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Osszefoglalé

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyilvdnosan M(ikédé Részvénytarsasadg (székhely:
1097 Budapest Koényves Kalman krt. 11, ,B” épllet; cégjegyzékszam:
Cégjegyzékszam: 01 10 045857 nyilvantarté birdsag: Févarosi Torvényszék
Cégbirdésaga) (tovabbiakban: Biztositd vagy Tarsasag) a jogszabalyi megfelelés
céljabdl elkészitette a FizetOképességrol és Pénziigyi Helyzetrdl Szolo Jelentést,
amelyet a honlapjan (www.cigpannonia.hu) tesz ko6zzé a nyilvanossag
tajékoztatasara. Emellett a Tarsasag elkészitette a Rendszeres Felligyeleti
Jelentést is, amelyet kotelezettségiinknek megfeleléen megkuldink.

A jelentés kiterjed a Tarsasag lzleti tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi
rendszerére, kockazati profiljdra, szavatolotoke-megfelelési értékelésére és
tOkekezelésére az Eurdpai Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld
végrehajtasi rendeletének! XX. melléklete szerinti strukturaban.

A jelentés mellékletében kozzétesszik az Eurdpai Bizottsag 2015/2452
végrehajtasi rendeletében megkdvetelt adatszolgaltatasi tablainkat2.

2024-re sikerllt Novekedési stratégiank elsé szakaszanak fobb célkitlizéseit
elérnink: megteremtettilk egy kompozit biztositd mikodésének alapjait, a piaci
atlagot meghaladdé novekedéssel, 57 millidrd forintos dijbevételiinkkel a
kozépbiztositok sordba |éptlink. Az elmult években stratégiai céljainkat
teljesitettiik, ennek értelmében iddszerlivé valt a megalkotott stratégia
felllvizsgalata, annak megvaltozott piaci helyzetiinkh6éz és az ugyancsak
megvaltozott piaci kérnyezethez torténd igazitasa, igy ez a munka is elkezd6dott.

Ebben az évben megkezdtiik a kdvetkezd idészak sikereinek megteremtését is:
elinditottuk az uan. Innovacidos projektet, mely a stratégiai céljaink -
termékportfélionk tovabbi szélesitése és az lgyfélmenedzsment képességeink
fejlesztése, informatikai hatteriink megerGsitése és fejlesztése - eléréséhez
szlikséges képességek megteremtését célozza.

TOzsdei tarsasag lévén eredményességiink mindig fontos szamunkra, hiszen
befektetbink szamara is versenyképes befektetési alternativat kell nyujtanunk.
Dijbevételink novekedése kiemelkedd volt a teljes biztositéi szektorban,
eredményességiink - az olasz lGgyekre megképzett tartaléknovekedés nélkl
szamitva - jelentdsen javult. Valamennyi meghatarozé értékesitési csatornankban
érdemi novekedést tudtunk felmutatni, megerdsitve piaci pozicidonkat.

Az eredmény meghatarozasanal azonban a medfizetett extraprofit add, és az olasz
kezesi biztositasok 4,6 millidrd forintos vesztesége - elsGsorban a prudens

1 A BIZOTTSAG (EU) 2015/35 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a biztositasi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl
és gyakorlasarol sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (Szolvencia Il) kiegészitésérdl

2 A BIZOTTSAG (EU) 2015/2452 VEGREHAJTASI RENDELETE a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel &sszhangban a
fizet6képességrél és pénziigyi helyzetrdl sz6l6 jelentés tekintetében alkalmazandé eljarasokra, formatumokra és adatszolgaltatasi tablakra
vonatkozd végrehajtas-technikai standardok megallapitasardl
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mukodést biztosito tartalékemelések miatt is jelentkezett, ami azt jelenti, hogy a
Csoport sajat tokéje 1,3 milliard forinttal novekedett 2024-ben.

Nemcsak mint feligyelt pénzligyi intézmény, hanem mint prudens gazdalkodd
szamara is fontos a szavatolétékénk mindenkori nagysaga, amely év végével
201%-0s, mely jelentésen meghaladja a MNB, mint felligyeleti hatésag altal
elvart 150%-os szintet.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Altalanos informaciok

A Biztositd CIG Kbzép-eurdpai Biztositd Zrt. zartkorl részvénytarsasagként 2007.
oktober 26-an alakult. A Biztositd értékesitési tevékenységét 2008. majus 26-an
kezdte meg. Nevét 2010. januar 1-t8l CIG Panndnia Eletbiztositd Zrt.-re
valtoztatta, majd 2010. szeptember 1-t0l nyilvanosan muUkodo
részvénytarsasagként tevékenykedik.

A Téarsasdg részvényeit a Budapesti Ertéktézsde Zartkor(ien miikodd
Részvénytarsasag (BET) Részvények ,B” kategdridgjaba 2010. november 8-i
hatallyal vezette be, majd a részvények 2012. aprilis 12-i hatdllyal a magasabb,
~A” kategoéridba keriltek atsorolasra. A kategdria elnevezése 2013. julius 1.
napjatél Prémium kategoridra modosult. A Tarsasag részvényei jelenleg is a BET

likvidebb, szélesebb befektet6i korrel rendelkez6é prémium kategodridjaban
forognak.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

A Tarsasag pénzlgyi felligyeletéért és egyben csoportfelligyeletéért felel6s
felligyeleti hatdosag a Magyar Nemzeti Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.

Levélcim: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1.3 Konyvvizsgalo

A Biztositénal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald adatai a kovetkezdk:
Forvis Mazars Konyvszakértd és Tanacsadoi Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
(Kamarai azonosité: 000220)

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kényvvizsgald

Kamarai tagsagi szam:007145

Elérhetdség:

Cim:1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.


mailto:ugyfelszolgalat@mnb.hu
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BIZTOSITO

A.1.4 Tulajdonosok és minodsitett részesedéssel birok

. Részvénysorozat  Névérték Kibocsatott

(Ft/darab) darabszam Ossznéverték (Ft)

94 428 260 3116 132 580

Alaptéke nagysaga 3116 132 580

2024. december 31-én a Biztositd alaptdkéje 94 428 260 db dematerializalt,
szavazati jogot biztositd, egyenként harmincharom forint névértékd, névre szold
"A" sorozatu torzsrészvénybdl (CIGPANNONIA Részvény) all.

A Térsasdg a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar zrt.-t
(székhelye: 1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72) bizta meg. Amennyiben a
tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely Ugyfeleinek
tulajdondban van CIG Panndnia részvény, azonban nem szolgaltat adatot a
részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily médon be nem azonositott részvények
tulajdonosai  ,Nem  nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykoényvben.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulféldi illet6ségli magan- és jogi személyek,
2024. december 31-én a tulajdonosok szama 5 472. 10 szazalék feletti, 58,73
szazalékos részesedéssel, 55.460.487 darab részvénnyel rendelkezik a
Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. A Tarsasag kullonleges iranyitasi jogokat
megtestesit6, vagy egyéb els6bbségi jogot biztosité részesedéseket nem bocsatott
ki.

A Tarsasdg nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal elGirt
irdnyitasi mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan a kozte és vezetl tisztségviseldje, illetve
munkavallaldoja kozott Iétrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el6 arra az
esetre, ha a vezet6 tisztségviseld lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a
vezet0 tisztségvisel6 vagy a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen
megszlntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sz(inik meg.

A CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. alapszabdlydban rogzitett, részvényekre
vonatkozd korlatozas vagy elidegenitési jog nincs rogzitve.

A tulajdonosi szerkezet:

: > Részvény Tulajdoni o
Tulajdonosok megnevezése darabszam hanvad Szavazati jog

Belfdldi maganszemélyek 28 146 200 29,81% 29,81%
Belf6ldi jogi személy 64 824 153 68,65% 68,65%
Kilfoldi maganyszemély 64 549 0,07% 0,07%
Kilfoldi jogi személy 23153 0,02% 0,02%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kilféldi maganszemély 28 000 0,03% 0,03%
Nominee, kiilféldi jogi személy 176 722 0,19% 0,19%
Nem nevesithetd tétel 6 965 0,01% 0,01%

94 428 260 100% 100%
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BIZTOSITO

A.1.5 Vallalatcsoport

A CIG Pannodnia Csoport felépitését 2024.12.31-én a kovetkez6 abra szemlélteti.

A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

=y
7,67%

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyltt a CIG Panndnia
Csoportot alkotjak, befektetési egységhez kotott életbiztositas, kockazati, vegyes
életbiztositas, egészségbiztositas, nyugdijbiztositds, kiegészité balesetbiztositas,
illetve altalanos biztositas, azon belil els6sorban casco, vagyonbiztositas és kezesi
biztositas, illetve utas és lakasbiztositas értékesitésével foglalkoznak.

A.1.6 Lényeges agazatok és iizleti teriiletek
A Biztositd az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:

Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzodések,
(b)kockazati életbiztositasi szerz6dések,

(c) egész életre szb6lé kockazati életbiztositasi szerz6dések,
(d)vegyes életbiztositasi szerz6dések,

(e)term-fix vegyes életbiztositas

(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas

(g)halal esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas,
(h)csoportos élet- és balesetbiztositas,

(i) hitelfedezeti biztositasok

Nem-élet biztositasok
(j) balesetbiztositas
(k) baleseti és betegség kiegészitd biztositas,
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Egészségbiztositas

(1) egészségbiztositas és karmentességi bénuszt tartalmazo
egészségbiztositas
(m)egészségbiztositasi kiegészitd biztositas

A.1.7 Egyéb lényeges események a jelentési idoszakban

A CIG Pannénia Csoport Igazgatdsagai elvégezték a Tarsasag lednyvallalatat, az
CIG Panndnia EMABIT-ot érint6 olasz Ugyek stratégiai felllvizsgalatat a peres és
nem peres elemekre is kiterjed6en, figyelemmel az idémuldsra, a Csoport altal
korabban kezdeményezett  eljarasok  eldrehaladtdra, a  tartalékolas
felllvizsgalatdara és igy az esetlegesen sziikségesnek mutatkozd korrekcidk
megtételére vonatkozélag. A felllvizsgalat soran a peres ligyek helyzetértékelése
keretén belll a tartalékok is felllvizsgalatra kertltek. A folyamat eredményeként
az EMABIT a torvényi el6irdsokat, a Csoport érdekeit és a legjobb becslés elvét
figyelembe véve az egyes tartalékok megemelésérdl dontott, mely dontés
végrehajtdsanak biztositdsaként a Tarsasdg Igazgatdésaga, mint alapitd
egyszemélyes részvényes

(i) elhatarozta az EMABIT alaptokéjének felemelését 3.000.000.000
Forinttal, valamint

(i)  2024. december hd 23. napjan un. alarendelt hitelkeretet biztositd
szerz0dést (Szerz6dés) kotott a Tarsasagban mindsitett befolyassal
rendelkez6 felelds tulajdonos Hungarikum Biztositasi Alkusszal, mint
hitelez6vel 4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok szerint
megkivant tartalékolasi szabalyok és a joviben eshetdlegesen felmeriild
kotelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében, valamint az okbdl,
hogy a szilikséges és elvart szavatold tékeigény megtartasa mellett a
Tarsasag szikség esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott
hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi idoszak alatt addicionalis
forrassal tudja segiteni.3

Tarsasagunk hangsulyozni kivanja, hogy a fenti forrasok rendelkezésre
bocsatasa/rendelkezésre tartdsa, a szlkséges intézkedések kortltekintd
megtétele alapjan teljeskorlien biztositott - a mikddés ndovekedési palya mentén
tortén6 finanszirozasara, valamint az olasz Ugyekbdl fakadd kitettségekre
vonatkozd teljeskor( tartalékolas biztositasa mellett - a szlikséges, elvart és
biztonsagos szavatolétéke megfelelés.

Tarsasagunk tozsdei tarsasagként épiteni kivan az ESG szemlélet térhoditasa és
az erre épllé MNB elvarasok (Zold Ajanlas) kapcsan is a szabalyozott piaci jelenlét
elényeire. Ugy gondoljuk, hogy a biztositasi szektor Gigynevezett zold atallasa, a
kornyezeti kockazatok feltarasa és a digitalizacio el6térbe helyezése nemcsak a
biztositasi szektor napi m(ikodését érinti, de az altaluk végzett befektetési
tevékenységre is egyre jelentékenyebb hatast gyakorol. Mindezen okbdl a

35A jelen Jelentés kozzétételéig a (ii) pontban meghatarozott hitelkeret terhére lehivas nem tortént.
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termékpalettank ez irdnyl megujitdsa sem csak a fenntarthatd mikodés
szempontjabdl fontos, hanem a Tarsasagunk tézsdei megitélését is befolyasold
tényez6. Az ESG keretrendszernek vald megfelelés biztositasa két, egymassal
parhuzamos, de egyben Osszetartozé sikon halad.

Egyfeldl a Novekedési Stratégia felllvizsgdlata sordan a Tarsasag beépiti Gzleti
modelljébe a m(ikodésébdl fakadd éghajlatvaltozassal kapcsolatos és koérnyezeti
kockazatait és lehet6ségeit. Elemzi az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és a
kérnyezeti kockazatokat, amelyek esetlegesen hatassal lehetnek a biztositd
meglévé és jovGbeli stratégidinak eredményességére, az (zleti modell
ellenalloképességére. E munka keretében azonositasra kerllnek az Gzleti
kérnyezet részét képez6, éghajlatvaltozasbdl és a kérnyezetkarosodasbol fakadd
rovid-, kdzép- és hosszu tavu kockazatok és lehet6ségek a lényegesség elvének
figyelembevételével.

Masfel6l mind a szabalyozott piaci jelenlétbél adéddéan, mind pedig
biztositasszakmai oldalrol projekt szinten kezeli az ESG komplex elvarasok
rendszere szerinti eldrehaladas |épéseit, amely I1épések 6nalld — az éves beszamold
és jelentés azonos iddszakara vonatkoztatott — éves fenntarthatdsagi jelentésben
és hosszU tavra meghatarozott célkit(izések megjelenitésében oltenek testet.
2024-ben jelentOs elbrelépést tettiink fenntarthatésagi céljaink megvaldsitasa
érdekében. Igy a vonatkozd elvardsok és azok ellendrzésének rendszere
beépitésre kerllt belsé szabdlyzatainkba és irdnyelveink, valamint szervezeti
strukturank a hatékonyabb mikodés érdekében kiegészitésre kerilt az ESG
szervezeti egységgel — amelynek feladat- és felel0sségi kore rogzitésre kertlt
Szervezeti és M(ikédési Szabalyzatunkban - biztositva ezzel az ESG szempontok
integracidjat a vallalatiranyitasi és dontéshozatali folyamatokba. Ezen
intézkedések révén miikoédésink még szorosabb 6sszhangba kerllt a
fenntarthatdsagi elvarasokkal, valamint az Z6ld Ajanlasaban régzitett elvarasokkal
biztositva, hogy az ESG szempontok stratégiai jelentdséggel birjanak vallalatunk
hosszu tavu mikddésében és dontéshozatali folyamataiban.
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A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa
A.2.1 Ertékesités

Dijbevételeink mindegyik értékelési moddszertan szerinti (portfolid)csoport
tekintetében néttek, éves 6sszehasonlitdsban 6sszeségiikben 35%-kal.

Tobb, mint 8,7 milliard forinttal novekedett a befektetési egységekhez kotott — UL,
unit-linked - biztositasaink dijbevétele, melyet a 2023-as évhez viszonyitott
alacsonyabb, és kevésbé volatilis hozamkoérnyezettel magyarazunk.

Jelentdésebb dijnovekedés tapasztalhatd a csoportos élet-, baleset-, és
egészségbiztositas terileten - 1,8 millidrd Ft-os éves ndvekedéssel - mely szintén
az allomany novekedésének hatasa.

A kockazati életbiztositasok dijndévekedése (137 millid forint) elsdsorban Uj
termékiinknek, a CIG360 Elet-, Baleset- és Betegségbiztositds bevezetésének
készdnhetd.

A.2.2 A Biztosito 2024. évi teljesitményének elemzése

Szamviteli adozott eredményiink 2024-ben 695 millio Ft nyereség lett a
2023. évi 2 940 millié forintot kovetoen.

A csokkenés els6sorban az EMABIT-ra elszamolt értékvesztésnek koszonheto,
melyet részben kompenzadlt csak az Alapkezel6b6l szarmazdé osztalékunk
novekedése.

Osszesen 581 millid Ft-tal ndvekedett a biztositastechnikai eredményiink 2023-
hoz viszonyitva, amely két egymadssal ellentétes hatds eredménye. Az
eredményiinket jelent6sen javitotta a tavalyi évhez viszonyitva a megtakaritasi
(befektetési egységekhez kotott, valamint rendszeres megtakaritasi) termékek
teljesitménye (ezek a VFA moddszertannal értékelt termékek). A teljesitmény
novekedést egyrészt a forint hozamgodrbe viszonylagos stabilitdsa okozta azzal,
hogy 2024-ben nem csOkkentek akkora mértékben a hozamok, mint egy évvel
korabban. A hozamgorbe 2023-as csokkenésébdl adddoan ndvekedtek a Biztositd
kartartalékai, amely a portfélio 2023-as pénzligyi eredményét rontotta. Szintén a
teljesitményt novelte az elért magas unit-linked hozam, mely az alaparanyos
kezelési dij elvonasokon keresztll a biztositd profitjat is noveli, illetve a tételes
figgOkar tartalékok felllvizsgalata mely szintén kedvez6 hatast gyakorolt a VFA
termékek eredményességére. A teljesitmény cstkkenését leginkabb a csoportos
életbiztositasi termékek - melyeket mindkét moddszertanban értékelink -
karhanyadainak ndvekedése eredményezte.

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves
eredménycsokkenés: 404 millid Ft): A csoportos szolgaltatasfinanszirozé biztositas
portfélid karhanyada romlott a megel6z6 évhez képest. A portféli®6 magas
karhanyadai miatt veszteség komponenst is képzett a Biztositd. A karhanyadok
novekedése, a veszteség komponens idei képzése a portfolié csoport eredményét
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csokkentette éves 0Osszehasonlitdsban. A Tarsasag mar az els6 negyedévben
megtette a szlikséges lépéseket a termékcsoport profitabilitdsanak helyreallitasa
érdekében, az Uj szerzOdések vonatkozasaban, ennek hatdsara a teljes
portfélidcsoportra az év kozben tapasztalt veszteség év végére mérséklodott.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas:
108 millid Ft): Jelent6ésen boOvilt a Biztositd nyereségesen mikodé egyéni
balesetbiztositasi portfélidja - mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban
-, igy a Biztositdé eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 327 millio Ft): A
portfélidcsoport tavalyi eredményét rontotta, hogy a jovébeni szolgaltatdsokhoz
kapcsolddd becslésvaltozas miatt - az IFRS 17 sztenderd elGirdsaival 6sszhangban
- egyszeri veszteséget, Un. veszteség komponenseket képzett a Biztositd. Emellett
2023-ban a (kartartalékok nodvekedéséhez kapcsolddd) un. kockazati kiigazitas
0sszege is megnott, ami szintén rontotta az 6sszehasonlité periédus eredményét.
Hasonld mérték(i veszteségek elszamolasara nem volt sziikség 2024-ben, igy az
eredményink novekedett éves 6sszehasonlitasban.

A fentiek mellett 2024 végén a Biztositd felllvizsgalta a portféliocsoport tételes
fuggbkar tartalékait. Amennyiben a Biztosité tapasztalatai alapjan a még nem
lezart karok végs6 karraforditdsa alacsonyabb a tételes fliggokar-tartalék
karrogzitését kovetd, a kar lezardsat megel6z6 értékénél, Ugy a Biztositd a
kartartalékot (egy tapasztalati adatok alapjan megadllapitott szorzéval)
lecsokkentette (leértékelte) arra a szintre, ami becslései szerint a kar végso
karraforditdsa lesz. A kartartalékok ily moddon tortént felllvizsgdlata a
portfélidcsoport idei eredményét javitotta.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 578 millid Ft): A
portfélidcsoport szerz6dés szolgaltatasi marginja (Un. CSM, amely a szerz6dések
jovObeni idGszakaira vart pozitiv eredmények O6sszessége) dontéen az Uj lzlet
értékébdl és az elért hozamokbdl adoéddéan nétt a megeldzd évhez képest. A
portfélidcsoport hozama 18 milliard forint volt, ami 12,6 millidrd forinttal haladta
meg a 2023. év végén a targyévre eldrejelzett szintet. A vartnal magasabb
vagyonon tobb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a CSM novekedését
eredményezi. Iigy mind a CSM feloldds, mind az eredmény nétt éves
O0sszehasonlitasban. A portfélidcsoport esetében alacsonyabbak voltak a
megujitasi jutalékok az idészak elején (2023 év végén) elbrejelzettnél, ami az idei
év eredményét szintén javitotta.

Ezeken tul ennél a portfélidcsoportnal is jelentkezik az egyszeri dijas csoportnal
mar emlitett tételes fliggdkartartalék fellilvizsgalat hatasa.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves
eredményndvekedés: 199 millid Ft): A megel6z6 év eredményét rontotta, hogy
2023 év végén a jovObeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd becslésvaltozds miatt
veszteség komponenseket képzett a Biztosito a portfolidcsoport esetében. Hasonld
meértékl veszteség komponens képzésre és kockazati kiigazitas novekedésre idén
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nem kerilt sor, ami novelte az eredménylinket éves dsszehasonlitasban. Emellett
a portféliocsoport esetében a nyujtott biztositasi tobbletszolgaltatdsok elmaradtak
az idOszak elején (2023 év végén) eldrejelzett szinttdl, ami a 2024. év eredményét
szintén javitotta.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredménycsokkenés: 148 millid Ft):
A portfdlié csoport eredménye a (GMM értékelési modellel értékelt) csoportos élet-
, baleset-, egészségbiztositasok varnal magasabb karhanyadai miatt csokkent a
megel6zd év azonos idészakahoz képest. Emellett az Otthon Harmodnia kockazati
csOkkent a termékhez kapcsolédd 2024. év végi jov6beni szolgaltatdsokhoz
kapcsolodd becslésvaltozasok miatt. A portfolié csoport eredményét a kockazati
életbiztositasok allomanyanak bévilése novelte a megel6z6 év azonos idészakahoz
képest, azonban ezen eredményndveld hatasok nem ellensulyoztdk a
becslésvaltozasok és a csoportos biztositdsok magas karhanyadainak az eredmény
csokkentd hatasat.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves
eredménycsdkkenés: 86 millid Ft): A portfélidcsoport eredményességében tobb
nagy, egymast részben kioltd hatds érvényesiult. Az eredményjavulas
mozgatorugdja a szerz6déses allomany és a biztositd sajat megtartdsanak
novekedése. Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt szikség, az
el6z6 év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget és a hozzd
kapcsolddd viszontbiztositasi elhatarolasokat a biztositd feloldotta. A jovObeli
varhatd pénzaramok becslésében bekovetkezd valtozas a direkt oldali CSM
esetében magasabb CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi
oldalon, mely novelte az eredményt éves Osszehasonlitdsban. Szintén fontos
Osszetevd az eredmények cstkkenésében, hogy 2023. els6 félévében jelentds, az
azt megel6z6 idOszakokra vonatkozd befolyt biztositasi dijak novelték az
eredményt, mely az idén elmaradt.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Biztosito befektetési tevékenysége soran felmeriilo fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztositd sajat, forgatasi célu
befektetéseit - kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- els6sorban magyar allamkoétvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el,
mert ez biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassagot az (zlet
dinamikus névekedéséhez és a stabil mikédéshez. A Biztositd a portfolidjaba
vallalati kotvényeket is vasarolt. Ugyanakkor 2018-t6l immar a stratégiai
befektetései kozott tartja szamon OPUS részesedését.

A Biztositd a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

a hitelkockazati kitettsége elsGsorban a biztositdsi kotvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairdsbdl szarmazé koveteléseken, a
kolcsonokon és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon, tovabba a
bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénziigyi és jogi eszkdzokkel
torténik;

a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a konnyen értékesithet6 piacképes eszkdzportfélio
fenntartasa az el6ére nem lathato cash-flow akadalyok kezelése;

a kamatkockazatok elsdsorban a pénzugyi viszontbiztositasi
kotelezettségeknél jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas
alapjan, alacsony mérték( bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az
eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

a Biztosito fedezeti ligyletet 2024-ben a unit-linked portfolid esetében kotott,
illetve sajat devizakockazatait is fedezte ilyen mddon.

a Biztositdnak arfolyamkockazata els6sorban a sajat befektetésein keletkezik.
Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység
keretében.
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BIZTOSITO

A.3.2 A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye

A biztositd befektetési eredményeit portfolié és értékpapir tipusonként, illetve
OsszetevOnként az alabbi tablazat tartalmazza a 2024. évre vonatkozoan:

Eszkoz
kategoria
adatok millié
forintban

UL
Portf6li6 eszk6éz- Osztalék Kamat
e?

Realizalt Nem realizalt
eredmény eredmény

C0060 C0070 C0080
Készpénz és : B _ _
betétek Elet uL 320
Készpénz és : Nem B
betétek iz uL 23 E &
Készpénz és I Nem B ) }
betétek Sajat tbke UL 100 11 1
Befektetési .
jeayek Elet uL 450 - 2 485 6 650
Részvények Elet UL 206 - 321 12 349
Részvények Sajét toke )™ 643 - -2 - 2950
Forward Ggyletek = Elet o - - - 50 - 268
Forward tigyletek —Elet uL - - 37 -17
Forward lgyletek = Sajat téke UNLem - - 23 -67
Allamkoétvények  Elet UL - 886 714 - 518
Allamkotvények  Elet o - 805 - 65 363
Allamkstvények  Sajat toke )™ - 184 110 4
Kolcsdnok Sajat téke UNLem ; 1 ; ;
Egyéb 2 _ - - =
bafuktetések Elet uL 314 280
Egyéb P Nem B _ _
befektetések Sajat toke UL 46
Vallalati . Nem
kotvények =l uL - S - 8
Vallalati Elet uL 1 7 414 - 161
koétvenyek
Vallalati e em Nem
kétvények Sajat téke UL - 64 - 86

A befektetési eredmény 23 064 millio forint nyereség, mely az aldbbiakban
részletezett tényezok egylttes eredménye: a unit-linked hozam 2024-ben 23 865
millioé forint nyereség.

A Biztositd sajat befektetésein elért hozama 1 591 millié forint nyereség volt az
évben (2023-ban 1 127 millid forint nyereség) az emelkedé hozamkornyezet
koévetkeztében.

A CIG Pannédnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositéra elszdmolt értékvesztés 2 950
millio forint volt (2023-ban: 955 millié forint értékvesztés visszairas). A
lednyvallalat a Tarsasagra jutd sajat toke értékén szerepel a pénzigyi
kimutatasokban.
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A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb mikodési bevételek a kovetkez6ket tartalmazzak:

Adatok millié forintban

Egyéb biztositastechnikai bevételek 6 5
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 390 250
Egyéb bevételek 31 63

Egyéb miikodési bevételek

Egyéb raforditasok a kovetkezOket tartalmazzak:

Adatok millioé forintban

Terven fellli értékcsokkenés 0 3
Egyéb raforditas 35 67
Céltartalékképzés 110 -
Befektetési szerz6désekhez kapcsolodo raforditasok 234 57
Tovabbszamlazott koltségek 390 251

Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok

A.5 Egyéb informaciok

A Biztosité nem rendelkezik jelentds lizingszerzddéssel, kivéve az irodabérleti és a
gépkocsibérleti szerz6déseket.

A Biztositd Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az Al1-A4
pontokban leirtakon kivil nem mertlt fel mas jelent6s informacid.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrol

A Tarsasag mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozé jogszabalyi
eldirdsokat, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET
szabalyzataiban foglaltakat. A Tarsasag szervezeti felépitését és m(ikodési elveit a
mindenkor hatalyos Alapszabadlya és az Alapszabaly rendelkezésein alapuld, azt
részleteiben lattatd Szervezeti és Mikodési Szabalyzat (SzMSz) tartalmazza.

B.1.1 Vezeto testiiletek
B.1.1.1 Igazgatdésag

A Tarsasag (gyvezetd0 szerve az Igazgatdsag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, kozgyllési hatarozatok, a Szervezeti és Mikddési
Szabalyzat, valamint az igazgatdsag lUgyrendje hatarozza meg. Az igazgatdsag
Ugyrendjét maga hatdrozza meg és az igazgatdsagi tagok tobb mint felének igen
szavazataval fogadja el. Az Ggyrend tartalmazza tobbek kozott az igazgatdsag
mukodését érintd kérdéseket, az Igazgatdsag felépitését, az egyes Ulések és az
arrél készitend6 jegyzokonyvek kotelezé tartalmi elemeit. A Tarsasadg az
igazgatdsag Ugyrendjét teljes terjedelemben nyilvanossagra hozza, az a Tarsasag
honlapjan barki szamdara megismerhetd. A Tarsasagnal legaldbb harom és
legfeljebb hét tagbdl all6 igazgatdésag miikodik, amelynek tagjait a kozgydlés
valasztja meg legfeljebb 6t éves idOtartamra, illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag
a testlileti tagok - igy az igazgatésag tagjainak - kivalasztdsaval kapocslatos
feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsagra bizza, amely testilet
az ajanlasait az Igazgatdésag részére javaslat formajaban - jegyzdkényvbe
foglaltan - teszi meg. A javaslatot az Igazgatdsagi elGterjesztés minden esetben
tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes
egészében kdzzétett testilet kivalasztasi iranyelvek szabalyaira is*. Az igazgatdsag
tagjaira vonatkoznak biztositasi tevékenységrol sz6l6 2014. évi LXXXVIIL. térvény
(tovabbiakban: Bit.) vezetd allasu személyekre meghatarozott feltételek és
eldirasok tovabba a jogszabalyi kornyezettel O0sszhangban all6 egyes bels6
szabalyzatok rendelkezései. Az Igazgatdésag 2024. évben 3 fOs testlletként
végezte munkajat°.

A Tarsasag Igazgatosaganak tagjai és a kompetenciak bemutatasa

Dr. Bogdanffy Péter, az Igazgatdsag tagja (2019. majus 17-tdl), 2023. januar
hé 16. napjatdl kezd6édbéen a Tarsasag Igazgatdsaganak elndke. Diplomajat

Szegeden a Joézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
szerezte. Ezzel egyidejlleg elvégezte a Potsdami Egyetem német és eurdpai

4 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
5 https://www.bet.hu/newkibdata/129014195/Lemondo_AZS_IG_20240202_HU.pdf
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gazdasagi jogi képzését. Szakmai karrierjét jogaszként 2000-ben a Noerr Ugyvédi
Iroddban kezdte, ezt kdvetden pedig a Faludi Wolf Theiss Ugyvédi Iroda
munkatdarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens Zrt. Igazgatdsagi tagja
volt, emellett vezetd jogaszként elldtta a Siemens magyarorszagi vallalatainak
teljes korl jogi irdnyitasat. 2011-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt.
Igazgatdsaganak tagja és vezérigazgatd helyettese volt, 2012-t6] a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatdésaganak elndke és a Quantis Alpha Zrt.
FelligyelSbizottsagi tagja volt. A CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt.
Felligyel6bizottsaganak 2013. és 2015. kozott volt tagja, amelyet kévetéen egyéni
vallalkozdsaban management tanacsadd, majd 2016 majusatdél Ggyvéd. 2019
februarjatél a Keszthelyi Holding Zrt. Felligyel6bizottsdganak tagja majd a
HUNFedezetkezel6 Zrt. igazgatdésaganak tagja. Jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja
mellett anyanyelvi szint(i német és fels6foku angol nyelvismerettel rendelkezik. A
Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar Vallalati Compliance Tarsasag tagja.

Kompetenciajaba 1= {:r<:1 biztositasi és pénzigyi piacok, Uzleti
szakteriiletek: stratégia és Uzleti modell, iranyitasi

rendszer, szabalyozasi kbvetelmények
Igazgatosagi El RN 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

Dr. Fedak Istvan az Igazgatésag tagja (2019. junius 21-tdél tagja, 2020.
augusztus 14. napjatél 2021. majus 12. napjaig elndke). 1998-ban a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen gazdalkodasi szakon, majd 2002-ben a
Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Kardn jogi diplomat
szerzett.

Palyafutasat a Creditanstalt Rt.-nél kockazatkezel6ként kezdte, majd a Magyar
Factor Rt.-nél el6ébb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési vezets. A
jogi diploma megszerzését kdvetden a Fedak Ugyvédi Iroddban, majd az MFB
Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015 ko6zott az OT INDUSTRIES Csoport
vallalatainal tolt be pénzigyi vezetdi és ligyvezetdi pozicidkat. Ezt kovetden egy
évig az Eurobond Kft. ligyvezet6 igazgatdja volt. 2016-tdl a Keszthelyi Holding Zrt.
pénziigyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-t6l 2020-ig
az Agenta-Consulting Kft. (gyvezet6 igazgatdja. 2018-2019 kozott az Insurance
Média Kft. Ugyvezetlé igazgatdja. 2023. januar ho 16. napjatdl kezddédben a
Tarsasag, valamint az EMABIT 6nalld, egyedili vezérigazgatdja, a tarsasagok elsd
szamu vezetbje. Angol és német fels6fokld nyelvtudassal rendelkezik.

Kompetenciajaba 1 o040 biztositasi és pénzligyi piacok, Uzleti
szakteriiletek: stratégia és Uzleti modell, iranyitasi

rendszer, szabalyozasi kovetelmények
Igazgatosagi E RN 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

21



“ CIG PANNONIA
b

BIZTOSITO

Dr. Daké Gabor Miklés a diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius
Tudoméanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Kardn szerezte, majd brokeri
képzésen, illetve tdarsasagi szakjogdszi képzésen szélesitette tudasat. Jogi
szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai karrierjét 1998-ban az Allami Pénz és
Tokepiaci feligyeleten kezdte, majd tokepiaci Ugyletekre specializalédott tGgyvédi
iroddban, illetve késébb a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletén/Magyar
Nemzeti Bankban toltoétt be jogtandacsosi, f6osztalyvezetd-helyettesi, majd
féosztalyvezet6i és igazgatdi poziciokat tékepiaci, engedélyezési, illetve
piacfelligyeleti teriileteken. 2018-t4l a Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra
specializaléodott  Ggyvédje, majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL Nyrt.
tarsasagiranyitasért felelés vezérigazgaté-helyettese. A ,Nagykommentar a
befektetési vallalkozasokrdl szo6lé toérvényhez” c. ml tarsszerzdje, illetve szamos
tOkepiaci témaju értekezés, valamint oktatdi, t6kepiaci, kibocsatdi szakmai
bizottsagi tevékenységben vald részvétel kdthetd a nevéhez. Angol nyelvtudassal
rendelkezik.

Kompetenciajaba “lnieri pénz és tOkepiacok, IR, Uzleti és
szakteriiletek: befektetSi stratégia és lzleti modell,
iranyitasi rendszer kialakitasa,
mukodtetése, szabalyozasi keret és
kovetelmények, compliance, ESG
Igazgatosagi el B 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

Odorné Angyal Zsuzsanna az Igazgatdsag tagja 2020. augusztus 14-t6l 2024.
februar ho 02. napjaig. A Godoll6i Agrartudomanyi Egyetemen a Pénzligyi és
Szamviteli Szakiranyon kézgazdaszként végzett és szerzett mérlegképes kdnyveldi
képesitést, majd elvégezte a mérndktanari szakot. A Szent Istvan Egyetemen az
Eurdpai Unids Agrarszakértdi szakiranyon posztgradualis tanulmanyokkal bovitette
szakmai felkészillését. Adodtanacsadoi, bérlgyintéz6i, tarsadalombiztositasi
(gyintézéi, bels6 auditori képzettséggel, valamint angol és német nyelvtudassal is
rendelkezik.

Szakmai karrierjét kisvallalkozasoknal kezdte, majd 2009-t6l az OPUS GLOBAL
Nyrt.-nél el6bb a leanyvallalati kozvetlen kapcsolatokat iranyitotta, majd a
cégcsoport gazdasagi és gazdalkodasi (pénzligyi, szamviteli, kontrolling) terilet
tevékenységét koordindlta és felligyelte a jogszabalyi megfelelés biztositasa
mellett. 2017-t06l két évig az OPUS GLOBAL Nyrt. vezérigazgatdja volt, majd 2022.
december hé 31. napjdig a tarsasag operativ vezérigazgatd-helyetteseként a
beszamolodinak elkészitését koordinalta. Angol és német nyelvtudassal rendelkezik.
A Tarsasag Igazgatdésaganak tagja 2020. augusztus 14. O6ta. Igazgatdsagi
tagsagardl 2024. februar h6 2. napi hatallyal lemondott.
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7 -y

LGl e EFEERE g {or LR T 158 pénz és tokepiacok, Uzleti stratégia és
voltak a targyévben: Gzleti modell, iranyitasi rendszer
kialakitdsa, muUkodtetése, pénzigyi
elemzés, szabalyozasi keret és
kovetelmények

Igazgatosagi RN 2024.02.02.

megbizatasanak lemondas miatt

valé megsziinése:

B.1.1.2 Feliigyelobizottsag

A Bit-ben meghatarozottakkal 6sszhangban a Felligyeldbizottsag iranyitja a bels6
ellendrzési szervezetet, valamint a bels6 ellen6rzés altal végzett vizsgalatok
megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legaldbb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Felligyeldbizottsag
mUkodik, amelynek elnokét és tagjait is a kozgyllés valasztja meg legfeljebb 6t
éves idGtartamra, illetve hivja vissza.

A Tarsasagnal a testlileti tagok - igy a Felligyel6bizottsdg tagjainak -
kivalasztdsaval kapcsolatos feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jelold
Bizottsag végzi, amely testlilet az ajanlasait az Igazgatdsag részére javaslat
formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatdsagi el6terjesztés minden esetben
tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes
egészében kozzétett testlilet kivalasztasi irdnyelvek szabalyaira is®. A
Felligyel6bizottsdg az Ugyrendjét maga allapitjia meg, amelyet a Tarsasag
kozgyllése hagy jéva. A FelligyelObizottsag Ugyrendje teljes terjedelmében
hozzaférhet6 a Tarsasag honlapjan’.

A Tarsasag Feliigyelobizottsaganak tagjai és kompetenciajuk
bemutatasa

Vada Erika a FellgyelGbizottsagi tagja, az Auditbizottsag elndke. Kézgazdasz,
mérlegképes konyveld, adétanacsadd. Konyvvizsgaldi mindsitései koltségvetési,
IFRS, kibocsatoi, pénziigyi intézményi, befektetési vallalkozasi teriletre terjednek
ki. Szakmai palyafutasat elébb a Taurus Vallalatnal kézgazdaszként kezdte, majd
az APEH fémunkatarsaként folytatta. A Pénzligyminisztériumban, Karpotlasi
Hivatalban és az APV Rt-nél toltott be csoportvezetd, féosztalyvezets és tigyvezetd
igazgatoi tisztségeket. A PRIM-AUDIT Kft tobbségi tulajdonosa és Ugyvezetd
igazgatdja. Palyafutasa soran tobb nagyvallalat - Kisalféld Volan Rt., Volanbusz
Rt., Babolna Rt. - Felligyel6bizottsagaban vallal valasztott tisztséget. 2015-tdl a
Magyar Kényvvizsgaldi Kamara Orszagos Elnokségének tagja. Tébb publikacidja
jelent meg az addzas és szamvitel témakordkben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

8 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
7 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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Kompetenciajaba £1a{:r4o0 biztositdas és pénzligyi piacok, (zleti
szakteriiletek stratégia és Uzleti modell, iranyitasi
rendszer, pénzigyi és aktuariusi
elemzés, szabalyozasi keret és
kovetelmények, ESG

Feliigyelobizottsagi tagsagi |z e
megbizatasanak lejarata:

Tima Janos a Felligyel6bizottsag és az Auditbizottsag tagja, a Felligyel6bizottsag
elndke (2019. junius 17-t6l). Pénzlgyi terlileten dolgozott vezeté beosztasban
2005-t6l 2017-ig a Provident Zrt.-nél, a Budapest Bank Nyrt.-nél és az FHB
Kereskedelmi Bank Zrt.-nél. 2013 és 2017 kozott a Mészaros és Mészaros Kft.
gazdasagi igazgatdja. Jelenleg a TV2 Zrt. Igazgatdésaganak tagja és a Media
Vivantis Zrt. igazgatésaganak elntke, ezzel parhuzamosan Ugyvezeté a B+T
Management Kft., a BussinesHelp Kft., az Oktatech Nonprofit Kft., a Pro-Kvéta
2044 Nonprofit Kft. és az AV Progress Kft. vallalkozasokban, tovabba
vezérigazgaté a Magyar Broadcasting Co. Zrt. vallalkozdsokban. A Veszprém
Handball Zrt., az OPUS GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt. és a Didésgydr FC Kft.
felligyelObizottsaganak tagja. A HUNGUEST Hotels Zrt. és az IKO HOLDING Kft.
felligyeld bizottsaganak elndke.

Kompetenciajaba 1= {or400 Uzleti stratégia és Uzleti modell,
szakteriiletek: irdnyitasi rendszer

Feliigyelobizottsagi [N 2027.04.19.
megbizatasanak lejarata:

Ginzer Ildikdé a Fellgyel6bizottsag és az Auditbizottsag tagja (2022. majus 5.
napjatél kezdddoen). 2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem
Gazdalkodastudomanyi Karan, Gazdalkodasi Szakon végzett és szerzett
k6zgazdasz, és okleveles kbzgazdasz tanar képesitést kivald mindsitéssel. Szakmai
tudadsat kullféldon Franciaorszagban bOvitette stratégiai menedzsment és
vallalatfinanszirozas, vallalatértékelés témakordkben, valamint késébb elvégezte
a SEED School For Educations and Executive Development Nemzetkdzi
vezetOképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol tobbféle vezetéi
pozicioban dolgozott, majd 2016-ban sikerrel palyazta meg az MBH Bank Nyrt.
Kockazatkezelési vezérigazgatd-helyettesi pozicidéjat, ahol feladata volt a Bank
kockazatkezelési és behajtasi terliletének az iranyitasa, kozvetlenidl felelt a
Bankcsoport szintl kockazati stratégia kialakitasaért, a mindsitési rendszerek és
limitrendszerek mikodtetéséért, a bank vallalati és lakossagi nemteljesitd portfolid
allomany kezeléséért és leépitéséért. 2019-ben az MBH Bank Uzleti vezérigazgaté
helyettesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi Uzleti (lakossag,
vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és T6kepiaci terlileteinek koordinalasa.
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Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt., Standard Ugyekért felelés Gzleti
vezérigazgato-helyettesi pozicidjat tolti be, melynek keretében holding szinten a
bank lakossagi, mikro és kisvallalati terlleteit vezeti. Emellett igazgatdsagi tag az
Euroleasing Ingatlan Zrt., az MBH Jelzdlogbank Nyrt., a Budapest Lizing Zrt., a
Fundamenta Lakaskassza Zrt., valamint az MBH Befektetési Bank Zrt.

vallalkozasokban, tovabba a MBH Befektetési Alapkezeld Zrt.
felligyel6bizottsaganak elnoke. Targyaldsi szint( angol és alapszinti német és
francia nyelvtudassal rendelkezik. 2022. majus 5-t6l a Tarsasag

felligyel6bizottsaganak fliggetlen tagja.

Kompetenciajaba 1o {or40r Uzleti stratégia és Uzleti modell,
szakteriiletek: irdnyitasi rendszer kialakitasa és
mikodtetése, pénzligyi elemzés,
szabalyozasi keret és kovetelmények
Feliigyelobizottsagi [N 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

A FelligyelObizottsag elsddleges célja — a jogszabalyokban eldirt feladatok ellatasa
soran -, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes miikédésre alkalmas
ellendrzési rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a bels6 ellendrzési rendszer
irdnyitdsa, valamint ajanlasok és javaslatok kidolgozdsa a bels6 ellendrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az Ugyrend kialakitdsa és a tevékenységének ellatdsa soran a FelligyelObizottsag
figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank bels6 védelmi vonalak kialakitasardl és
mukodtetésérdl, a pénzligyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcidirdl szold
12/2022. (VIII.11.) szamu ajanlasat is. (a tovabbiakban: ,felligyeleti ajanlas”)

A FelligyelGbizottsag legalabb évente 6t alkalommal, illetve ezen tulmenden olyan
gyakorisaggal llésezik, ahogyan azt a Tarsasag Uzleti érdekei szilkségessé teszik.
Mindez a gyakorlatban jellemzden az Igazgatdsag [(léseihez igazitott,
szamossagaban az Igazgatdsag [Uléseivel azonos, vagy csaknem azonos
Ulésszamot jelent, igy biztositott az egyes vezetd testliletek tagjainak folyamatos,
a Tarsasag mikodését lekdvetd, illetve meghatdrozé munkavégzése. Ugyrendje
alapjan Ulésein legaldabb haromhavonta megtargyalja az igazgatdsagnak az
(gyvezetésrdl, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és lzletpolitikajardl készitett
jelentését. A Felligyeldbizottsag iranyitja a belsd ellen6rzési szervezetet, amelynek
keretében elfogadja a belsO ellenbrzési szervezet haroméves ellendrzési tervét,
legalabb negyedévente megtargyalja a belsd ellendrzés altal készitett jelentéseket,
és ellendrzi a szikséges intézkedések végrehajtasat. Szikség esetén kils6
szakértd felkérésével segiti a belsé ellen6rzés munkajat, javaslatot tesz a bels6
ellen6rzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.

A FelligyelGbizottsag Uléseit az eln6k hivja 6ssze, vagy annak akadalyoztatdsa
esetén az elnok helyettese, aki egyben az lilések levezetli is. Az (ilés 6sszehivasat
- az ok és a cél megjelolésével - a FelligyelObizottsag barmely tagja irdsban
kérheti az elnoktdl, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon belil
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koteles intézkedni a Feligyeldbizottsag llésének harminc napon belili idopontra
torténd o6sszehivasardl. Ha az elndk a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga
jogosult az Ulés dsszehivasara.

A bizottsag feladat- és felel0sségi koreit sajat lUgyrendjében hatarozta meg,
amelyet a Kézgyllés hagyott jova.

B.1.1.3 Auditbizottsag

Az Auditbizottsdg a Tarsasag Felugyel6bizottsdganak munkajat segit6
véleményezd, értékel6é és javaslattevé feladatokat ellatd testlilet. A bizottsag
hataskoérét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, a kozgy(ilési
hatarozatok, valamint az tigyrendje hatarozza meg. Az Auditbizottsag ligyrendje a
Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas nélkil hozzaférhetd
és megtekinthetd?.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Auditbizottsag mikddik, amelynek tagjait a
Kozgyllés a Feligyeldbizottsag fliggetlen tagjai kozll valasztja.

Az Auditbizottsag feladatai kézé tartozik:

a szamviteli torvény szerinti beszamolé véleményezése;

a szamviteli torvény szerinti beszamold konyvvizsgalatdnak nyomon
kovetése;

javaslattétel a konyvvizsgald személyére és dijazasara; a konyvvizsgaloval
megkotendd szerzddés elbkészitése;

a konyvvizsgaldval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi elGirasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése,
a konyvvizsgaldval vald egylttm(ikddéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,

a konyvvizsgalé altal a szamviteli térvény szerinti beszamolo
konyvvizsgalatan kivlil a részvénytarsasdg részére nyuljtott egyéb
szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint -

szlikség esetén - a Felligyeldbizottsag szamara intézkedések megtételére
vald javaslattétel.

A Biztosité Auditbizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosito
Zrt. Audit Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok
2021. majus hé 1. napjatdl kezd6d6 hatallyal - tiszteletdijpan nem részestilnek.

Tovabba az Auditbizottsag feladata

- a pénzlgyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel
a szlikséges intézkedések megtételére;

- a Felugyel6bizottsag munkajanak segitése a pénzligyi beszamolasi rendszer
megfeleld ellenbrzése érdekében, és

- a bels6 ellendrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a
figyelemmel kisérése,

8 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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- a Tarsasagot érint6é éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatok és azok esetleges valtozasainak figyelemmel kisérése,
szlkséges esetén a kockazati kontroll funkciot ellatd személy
beszamoltatasa utjan, a fenntarthatdsagi ,akcioterv” figyelemmel kisérése.

Az Auditbizottsag tagjai:

Vada Erika (eln6k) - (2020. augusztus 14-t6l)
Tima Janos - (2020. augusztus 14-t6l)
Ginzer Ildiké - (2022. aprilis 19-t0l)

Az Audit Bizottsag jellemz6en negyedévente Ulést tart és az Uléseken hozott
hatarozatairdl tdjékoztatja a munkajat értékelé feliigyeld bizottsagot. Eves
munkajardol beszamolot készit, amit a Felligyel6 bizottsdg megtargyal. Az éves
kozgylilést megel6z6en az Audit Bizottsag kialakitja az éves beszamoldval
kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgatésaga és
FelligyelObizottsdaga részére. A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat
tigyrendjében hatdrozta meg. Az Auditbizottsdg Ugyrendjét nyilvdnossagra hozza,
az folyamatosan és korlatozasoktdl mentesen hozzaférhet6 a Tarsasag honlapjan
a nyilvdnossag szamara.

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérol

A Tarsasag Igazgatdsaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segitd allandd
bizottsagok:

B.1.2.1 Vezetoi Bizottsag Operativ Vezetdoi Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezet6i Megbeszélés tagjai bizottsdgként a Tarsasag operativ szint(i
dontéshozatalt tdAmogato testlilete. A bizottsagnak dontési jogkore nincs, az altala
megtargyalt kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgatdé dont a Tarsasag
Szervezeti és Milkoddési Szabalyzatdban, illetve egyéb relevans belsé
szabalyozasban foglaltak szerint.

Az OVM f6szabaly szerint hetente tartott lGlések keretében torténik. Feladata az
operativ vezetés, az informaciéaramlas folyamatos biztositdsa, tovabba az
igazgatdsagi hataskorbe tartozé ligyekben a dontések elOkészitése, (temezése,
meghatarozasa. Feladata tovabba az igazgatdsagi hataskérbe nem tartozé alabbi
Ugytipusokban valdé dontések megvitatasa:

olyan feladat meghatarozads, amely az éves koltségtervben szerepld
kiadasok novekedésével jar;

projekt inditdsa, nyomon kovetése és megsziintetése, projekt allasardél vald
beszamoldok megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;

kockazatkezelési  rendszer stratégiai irdnyainak = meghatarozasa,
ellen6rzése;

Uj termék bevezetésének elokészitése, bevezetése;

tobb szervezeti egységet érintd feladatok meghatdrozdsa, a szervezeti

Y4
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eszkozalapok bevezetésével és megsziintetésével kapcsolatos stratégiai
dontések;

feligyeleti bejelentést vagy engedélyezést igénylé tevékenység
megkezdése, megsziintetése, itt az ezzel kapcsolatos litemezés és operativ
feladatok meghatarozasa,

egyéb lgyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tdbbi vezetd egyetértését,
véleményét igényli vagy kéri.

Az OVM adllandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgato-helyettesek
(egylttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatésag elntke és a CIG
Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Igazgatdsdganak elndke a
menedzsmenttdl fliggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), uUgy az
értekezlet allandé meghivottja az Igazgatdésag elndke. A Bels6 ellenbrzési vezetd
és a Megfelel0ségi (compliance) vezetd az értekezleten tanacskozasi joggal
vehetnek részt el6zetes jelzésilik alapjan, illetdleg felkérés esetén. Amennyiben az
OVM a kockazatkezelési rendszerhez kapcsolddd napirendi pontot targyal, ugy az
Ulés résztvevbje a Vezetd kockazatkezel6 is. A jelzés nem formakényszerhez
kotott. Az értekezlet — foszabaly szerint - heti egy alkalommal kertl megtartasra,
amelyre a résztvevOk és a meghivottak e-mailben kapnak meghivot.

Az OVM é&llanddé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a
folyamatban 1évd, feladat- és hataskorikbe tartozd, és/vagy kiemelten kezelend6
Ggyek (projektek), a hatésagi kapcsolattartasbdl fakado feladatok stb. allasarol.

A Vezérigazgatd vagy az Igazgatésag elndke az értekezletet kibOvitheti az egyes
szakterlletek vezetdivel, illetve egyéb eseti (szakértOi szint(i) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a kockazatkezelési rendszer
muUkodtetése kapcsan az egyedi és Osszesitett kockazatok és kockazati
kbélcsénhatasok folyamatos azonositasaval, mérésével, nyomon kdvetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtargyalja a
Kockazatkezelési Bizottsag el6terjesztéseit és hatarozatait is.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a kockazatkezelési rendszer
muUkodtetése kapcsan az egyedi és Osszesitett kockazatok és kockazati
kbélcsénhatasok folyamatos azonositasaval, mérésével, nyomon kovetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockdazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer - a vezetd
kockdazatkezel6 elGterjesztése alapjan - megtargyalja a Kockazatkezelési Bizottsag
el6terjesztéseit és hatarozatait is.

Vo 4

B.1.2.2 Adatmindsito Bizottsag

A Tarsasag adatmindsitését foszabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfelel6ségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki az SzMSz-
ben meghatarozott esetekben a Tarsasdag adatminlsitését végz6 ad hoc
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bizottsdganak dontése szerint jar el. Az adatmindsités feltétele a vezetd jogasz
egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az

az Igazgatdsag hatarozataval elrendeli,
vezérigazgato kéri, illetéleg
az adatmindsitésért felelds vezérigazgatdé-helyettes Ugy itéli meg, hogy az
adatmindGsités
tobb egymassal konkuralé terilet feladatkorét érinti, vagy annak
kapcsan
a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzlgyi helyzetével
kapcsolatos kiemelt adat megitélése sziikséges,

az adott adatot, adatkort erre a célra 6sszehivott bizottsagnak (Adatmindsit6
Bizottsag) kell mindsitenie.

Az Adatmindsitd Bizottsag a Vezérigazgatobdl, a Befektetdi kapcsolatokért felelds
személybdl, a Tarsasagiranyitdsért és prudenciadlis megfeleléségért felelds
vezérigazgato-helyettesbdl, valamint a Jogi és (zlettdmogatasi vezérigazgato-
helyettesbdl all6 ad hoc testlilet, amely on-line eszkdzok alkalmazasaval,
formakényszer nélkiil muUkodtethetd. Az Adatmindsitd Bizottsagot a
Tarsasagiranyitasért és a prudencidlis megfelel6ségért felel6s vezérigazgato-
helyettes hivja 0ssze, és feladata annak megallapitdsa, hogy kétség esetén egy
adott informacid/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informacionak® mindsil-e.

Az Adatmindsit6é Bizottsadg az adott adat vagy informacié jellegétdl fliggben
haladéktalanul, de a lehet6 legrovidebb idon beltl - kilon kiemelten figyelve és
betartva a vonatkozé agazati jogszabalyok kozzétételre vonatkozéan megszabott
idobeli korlatait és kereteit - elvégzi annak mindsitését és a mindsités
eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tdjékoztatja, illetve a jogszabalyi
feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacidé kdzzétételét.

B.1.2.3 Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érintd dontés eldkészitd, és dontéshozo testilete
az Informatikai Bizottsdg, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad-hoc
testllet, a rendelkezésre allé IT er6forrasok elosztasanak terepe, lényegében az
Operativ Vezet6i Megbeszélés keretébe illeszkedd albizottsag, amely az
Informatikai igazgatd személyén keresztll rendszeresen beszamol a Tarsasag
Igazgatésaga szamara. A szakterililet vezetése igy beszamol az el6z6 beszamolo
Ota elteltidészakrdl, folyamatban |évé Gigyekrdl.

B.1.2.4 Projekt Iranyitasi Igazgatosag

A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditasardl, lezarasardl,
ledllitasarol, felfiggesztésérdl dontd és a projektek eredményeit elbiralé ad hoc,

% a Nyilvanossagra Hozatali Szabalyzatban meghatarozott fogalom
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0.n. projekt bizottsdgok helyett a Szervezeti és Mikoddési Szabalyzat 2023. februar
1-t6l létrehozta a Projekt Iranyitasi Igazgatésagot, mely kozvetlenldl a
vezérigazgato iranyitdsa ala tartozik. Feladataként kerilt meghatarozasra:

az adott projekt munkaigényének, human er6forrds igényének
meghatarozdsa, a szlkséges kompetencidk és- az adott (bevont)
szakteriletek vezetGivel vald egyeztetést kovetden és egyetértésben a
projekttagok kijeldlése,

az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegalt/kijel6lt
munkavallaloi delegaldasat kovetéen az Igazgatdsag, a vezérigazgato,

illeszkedd egyedi projektek iranyitdsa, koordinalasa,

a folyamatban 1évd projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség a vezérigazgatd
€s az igazgatdsag iranyaba a projekt elején rogzitett formaban, meghatarozott
maddon és idGszakok szerint.

B.1.2.5 Javadalmazasi és Jelolo Bizottsag

Az Alapité altal mikddtetett Javadalmazasi és Jel6ld Bizottsdag — amennyiben ez
relevanciaval bir - az EMABIT vonatkozdsaban is dontés-el6készité javaslatot
fogalmaz meg az Igazgatdsag, az Alapitd szamadra a Tarsasag egészét, illetve
egyes kiemelt munkakort betdlté munkavallaldit érint6é teljesitménydsztonzd és
javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi a meghatarozott
- feladatainak korében felsorolt - munkakérben 1évé munkavallalok
munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jel6l0 Bizottsag feladatai:

a Tarsasag Vezérigazgatojaval kapcsolatban javaslatot készit az
Igazgatosag részére a vezérigazgatd megvalasztasara, szerzOdésének
modositdsara és javadalmazdsi csomagjanak megallapitdsara, az
0sztonzoinek modositasara;

megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgatd-helyettesek
és meghatarozott kulcspozicidt betdlté munkavallalok (kiléndsen a belsd
kontroll funkciét betoltdé személyek, igy a Belsd ellendrzési vezetd,
Megfelel6ségi  vezetd, Vezet6  kockazatkezel6, Vezet6  jogasz)
munkaviszonya létesitésére, modositasara és megsziintetésére vonatkozo,
tovabba javadalmazasi csomagja 0Osszetevlinek, 0©sszegének és
modositasanak megallapitdsara tett javaslatat;

évente javaslatot tesz az Igazgatdsdg szamara az éves 0sztonzok
modositasara, illetve ezek teljesitésének értékelésére;

javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil esd) nem felsé vezetdok
érdekeltségi és javadalmazasi politikdajanak megallapitasara.
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A Javadalmazasi Bizottsag m(ikodésének részletes szabdlyait a Javadalmazasi és
Jel6l6 Bizottsag Ugyrendje hatdrozza meg. A Tarsasag a J]IB tagjaitl?, valamint
Ugyrendjét a honlapjan kozzéteszi'l.

B.1.2.6 Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag miikodik. Kockazatkezelési Bizottsag
elsédleges feladata, hogy segitse és tdmogassa az Igazgatdésagot abban, hogy
kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a
Tarsasag alapszabalyanak és a belsé szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse.
Ennek keretében a Kockazatkezelési Bizottsag naptari negyedévenként egyszer,
valamint szlikség szerint attekinti, felllvizsgalja és elemzi a Tarsasag
kockazatkezelési tevékenységét.

A Kockdazatkezelési Bizottsag elndke a vezetd kockdzatkezeld, allandd tagja a
tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelelésért felel6s vezérigazgatd-helyettes,
a pénzigyi vezérigazgaté-helyettes, a bels6 ellenGrzési vezetd, a jogi és
Gzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettes, a megfelel6ségi vezetd, az operacios
igazgatd és a vezetO aktudrius. Eseti tagjai — napirendtdl figgben - a pénzlgyi
igazgato, az IT igazgatd, az informatikai biztonsagi felelds (IBF), a karrendezési
terillet vezetdje, illetve minden olyan a Szervezeti és M(kddési Szabalyzat szerint
megjeldlt szakteriletet képviseld munkavallald, akit az adott napirend megvitatasa
céljabdl indokolt meghivni.

A Vezérigazgatd az Ulésekr6l a meghivo kiklldésével egyidejlleg értesitést kap,
azon részt vehet. Az (ilésekrdl jegyzdkdnyv késziil, melyet a vezetd kockazatkezeld
készit el.

A Kockazatkezelési Bizottsag mikddésének részletes szabalyait a Kockazatkezelési
Bizottsag lgyrendje hatarozza meg.

B.1.3 A Tarsasag felso vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezet6i - a mar felsorolt kiilsé igazgatdsagi, felligyeldbizottsagi
tagokon kivll, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres
m(ikodéséhez meghatadrozdan hozzajarul:

- Dr. Fedak Istvan, vezérigazgatd, els6 szamu vezeto,

~ Szlics Arpad, Pénziigyi vezérigazgatd-helyettes,

- Dr. Dakdé Gabor, Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfelel6ségért
felelds vezérigazgatd-helyettes, befektetdi kapcsolattartd (2024.10.01-
ig'?),

10 https://www.cigpannonia.hu/docs/default-
source/t%C3%A1rsas%C3%A1gir%C3%A1ny%C3%ADt%C3%A1s/jjb_tagok_240325.pdf?sfvrsn=8587e642_2

11 https://www.cigpannonia.hu/docs/default-
source/t%C3%A1rsas%C3%A1gir%C3%A1ny%C3%ADt%C3%Als/javadalmazasi_jelolo_biz_ugyrend_20240108.p
df?sfvrsn=78e773af_2

122024.10.01. napjatdl dr. Sapi Szulamit munkavallalé latja el a befektet8i kapcsolattartdi feladatokat
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- Dr. Kozma David, Jogi és Uzlettdmogatdsi vezérigazgaté-helyettesvezeto
jogasz, adatvédelmi tisztviseld,

- Korosi Zoltan, értékesitési vezérigazgatd-helyettes,

- Koéka Antal Lakossagi lizletag vezérigazgatd-helyettes

- Veitz Gabor Tamas (2024.12.11-t6l) Kozma Norbert (2024.09.13-ig),
vezetd kockazatkezeld,

- Kaminski Daniel, operativ igazgatd,

- Gyobrkos Csilla, operativ HR igazgaté,

~ Nagy Agnes, fiiggetlen brékeri csatorna igazgatd,

- Varallyay Molnar Tadé, Banki halézat értékesitési igazgatd (Retail),

- Dr. Marczi Erika, bels6 ellenGrzési vezeto,

- Szabd Géza, vezetd aktuarius,

- Dr. Déri Katalin, megfelel6ségi (compliance) vezeto,

- Toth Alexandra, szamviteli rendért felelGs vezetd, pénzligyi igazgato,

- Zankai Attila, informatikai igazgato,

- Dr. Daroczi Istvan, pénzmosds megeldzési tisztvisel6 (AML megfelelési
vezetd) 2024.05.16. napjatoélts

B.1.4Belso kontrollok rendszere

A belsd kontrollok rendszerének m(kddése a vonatkozd jogszabalyoknak
megfelelben, az iranyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal.
A belsd védelmi vonalakat alkotd szervezeti egységek és tisztségviselOk a bels6
védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nalld felel0sségi kordket szabalyzatban
rogzitették, amelyek pontjai bekertltek a felel6s6k munkakori leirdasaba is.

B.1.5 Belso ellenorzési rendszer

A belsé ellen6rzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellen6rzés, a
vezetli ellendrzés, a vezetdi informacids rendszer és a fliggetlen belsd ellendr. A
bels6é ellendr a FellgyelObizottsdag szakmai iranyitdsa ald tartozik. A belsd
ellendrzési vezetd kdzvetlendl Vezérigazgatonak, valamint a
FelligyelObizottsagnak jelent.

A bels0 ellendrzési vezet6 feladata kizardlag a Tarsasag belsd szabalyzatok szerinti
valés m(ikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a
biztonsag, az attekinthetdség és a célszerliség szempontjabodl torténd vizsgalatara
terjed ki, és mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat vertikalis és horizontalis
vizsgdlata nem azonos a jogszabdlyi megfeleléség szempontjai szerinti
vizsgalatokkal.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a felligyeleti ajénldssal a belsd
ellen6rzési szervezet iranyitasa keretében a FelligyelObizottsag:

- elfogadja a belso ellenGrzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;

132024. méjus 16-at megel8z8en a pénzmosas megelSzési tisztségviseld feladatait kijeldlt személyként Dr. Dakd
Gabor Miklds latta el
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- gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes
mikodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

- legaldabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenGrzés altal
készitett jelentéseket, és ellendrzi a szliikséges intézkedések végrehajtasat;

- irdnyitja a belso ellen6rzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

- megallapitja a bels6 ellenbrzési feladatkort ellatd személyek létszamat, ha
a biztositd nem szervezi ki a belso ellendrzési feladatkort;

- a bels6 ellen6rzési feladatkort ellaté személy, illet6leg a belsd ellendrzési
tertilet altal végzett vizsgdlatok megallapitdasai alapjan ajanlasokat,
javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellenérzi
ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat;

- szlikség esetén kilsé szakértd felkérésével segiti a bels6 ellenbrzés
munkajat;

- javaslatot tesz a bels0 ellendrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.

A FelligyelObizottsdg az el6z6ekben meghatarozottakon kivil jogosult a bels6
ellendrzési rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetéi ellendrzés,
vezetli informacids rendszer) mikddésérdl, tovabba a Tarsasag belsé védelmi
rendszerének egészérdl informacidkat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Auditbizottsag hataskorébe tartozik a belsé ellendrzési és
kockazatkezelési rendszer hatékonysdaganak figyelemmel kisérése is a
FelligyelObizottsaggal kialakitott munkamegosztdsnak megfeleléen.

A belsO ellen6rzést a bels6 ellen6r végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatld korlilmények és szabadlytalansagok
feltardasa, intézkedés kezdeményezése, a kockazatértékelés alapjan a
jogszabalyokban és a belsd utasitdsokban meghatarozott vizsgalatok, ugy, mint
célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasardl
vald gondoskodds). A Tarsasag a bels6é ellen6rzés szervezeti egység
kapacitasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a
Tarsasag valamennyi specifikaciéjat, mikodési elemét, piaci sulyat, bels6
tagoltsagat. A belsé ellendr feladatat a Tarsasag SzMSz-ének IV. C. 3. pontjaban
(Belsé ellendrzés (BE) — belsd ellendrzési vezetd) meghatarozottak szerint végzi.
Tevékenységének ellatdsa soran kizardlag a Tarsasag belsd szabalyzatok szerinti
valés m(ikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a térvényesség, a
biztonsag, az attekinthetdség és a célszerliség szempontjabdl torténd vizsgalatara
terjed ki, és mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat vertikadlis és horizontalis
vizsgalata nem azonos a jogszabadlyi megfelel6ség szempontjai szerinti
vizsgalatokkal.

A bels6 ellen6rzés folyamatalapu vizsgalati szempontrendszerének alapja a
Tarsasag mikodésének fejlesztése, valamint a bels6 hatékonysag noévelése az
eredményesség érdekében. A bels6 ellen6r igy valamennyi tevékenysége sordn
tett megadllapitdsa (ajanlasa) soran ki kell, hogy térjen a vizsgalt
terllet/folyamat/munkafazis jogszabalyi megfeleldség kapcsan a feltart
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hidnyossdg és az arra javasolt megoldds kapcsan annak a hatékonysagra
(eredményességre) gyakorolt hatasara. A belsO ellendrzés legfontosabb feladata,
hogy preventiv és proaktiv mdédon jaruljon hozzd a Tarsasag vezetése altal
létrehozott, a kockazatok kezelésére szolgdld kontrollok (igy példaul a
szabdlyzatok, a hatads- és felel6sségi korok, a végrehajtasi, ellenbrzési és
jovahagyasi funkciék, a folyamatba épitett és vezet6i ellendrzés,
informacidszolgaltatds, monitoring stb.) megfelel6ségéhez és megvaldsuldsahoz
azaltal, hogy a milkodés soran esetlegesen keletkez6 problémakat,
hidnyossagokat a lehetd legkorabbi fazisban, mar a keletkezésiikkor, de lehetdség
szerint még azt megel6zden azonositsa és kezelésére javaslatot fogalmaz meg.

A Tarsasag bels6 ellendri funkcidjanak vizsgalati tervezése kiterjed a vizsgalt
id6északban (ami fészabaly szerint 3 éves periddust 6lel fel) a Tarsasag valamennyi
tevékenységére és teljes iranyitasi rendszerére.

A belsd ellendr jelentéseit el6szor az FB targyalja meg, majd annak esetleges
kiegészitéseivel, javaslataival egyetemben - a Vh1 (tjan - az Igazgatdsag részére
koteles megklldeni, és felligyeleti ellenOrzés esetén azt az ellenbrzést végzok
rendelkezésére bocsatani.

A Tarsasag belsd ellen6rzése rendelkezik a Fellgyel6bizottsag altal elfogadott
Bels6 ellen6rzési politikdval, az Igazgatdésag altal elfogadott ellen6rzési
kézikonyvvel, haroméves gordiild munkatervvel. A belso ellen6rzés havonta kiséri
figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Az adminisztracio munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valésul meg. Az egyes tranzakcidkat masik munkatars hagyja jéva a BaNCS
rendszerben. A pénziigyi terileten elklilonil egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozo funkcié.

B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koteles
mUikodtetni. A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 6nalld tisztségként
kerilt kialakitdsra a Vezetd Kockazatkezeld, amely kozvetlenll az SzMSz-ben
meghatdrozottak szerinti vezérigazgatd irdnyaba tartozik jelentéstételi
kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkér a kockazatkezelési rendszer
mUikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed ki.

A Vezetd kockazatkezel6 feladatkdre az alabbi teriiletekre terjed ki:

-7

a Tarsasag kockazati stratégidjanak kialakitdsa a Tarsasag [Uzleti
stratégidjaval o6sszhangban (figyelembe véve a biztositd szempontjabdl
lényeges kornyezeti és a klimavaltozassal 0Osszefliggd kockazatokat,
valamint azok potencidlis hatasat),

a Tarsasag kockazatainak felmérésére, folyamatos figyelemmel kisérésére
és csOkkentésére alkalmas kockazatkezelési rendszer kialakitasa és
mUkodtetése (ideértve az éghajlatvaltozasbdl és a kdrnyezetkarosodasbol
fakadd kockazatok értékelésének és kezelésének folyamatba épitését is);
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a kockazatcsokkent6 eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas
monitorozdsa és az eredmények utankovetése (a Vezetd kockazatkezeld
szikség szerint, de legalabb évente készitett jelentésében kitér és
osszefoglald értékelést ad az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti
kockazatokrol is);

a kockazati kitettség felmérését a kockazati onértékelésen, multbeli
veszteségadatok mérésén és rendszeres elemzésén, a kockazati indikatorok
(KRI) gyUjtésén és kiértékelésén, illetve szakért6i vizsgalatok eredményeit
felhasznalva végzi el, melyet dokumentacioval tdmaszt ala;

a klimavaltozashoz koéthetd és koérnyezeti kockazatoknak valé kitettség
értékelése és ezen értékelés eredményeivel aranyos modon rendszeresen
kvalitativ és kvantitativ elemzések elvégzése és beépitése a Tarsasag
kockazatkezelési rendszerébe (tobbek kdzott a biztositd sajat kockazat- és
szolvenciaértékelési (ORSA) jelentéseiben is megjelenitetten);

a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul noveli a
kockazattudatossagot a Tarsasag lzleti dontéseiben;

aldirdsaval igazolja a kockazatkezelési feladatkor ellatasa soran (a
Tarsasagnal a vezetd aktudriushoz rendelt) készitett szamitasokat,
értékeléseket és jelentéseket;

a kockazatkezelési tevékenység soran mért eredményeket, a trendeket, a
kockazatra hatd kulls6é korilményeket a kockazatkezelés értékeli és
megallapitasait negyedéves riportban jelzi az Igazgatdésag felé;

részletes jelentés a kockazati kitettségekrdl, valamint az igazgatasi, iranyitd
vagy felligyel6 testilet tajékoztatdsa kockazatkezelési Gigyekrdl, ideértve az
olyan stratégiai igyeket, mint a vallalati stratégia, fuzidk és felvasarlasok,
tovabba jelent6sebb projektek és befektetések;

a vallalat kockazatkezelési tevékenysége soran a szakteriletén felmertlo
kockazatkezeléssel kapcsolatos feladatok végrehajtasa.

A Vezet6 kockazatkezel6 a munkaja soran szorosan egyittmikddik az aktuariusi
feladatkort ellatd személlyel a Bit.-ben részletesen meghatarozott feladatok
pontos, utdlag nyomon kovethet6 elvégzése végett.

A Vezet6 kockazatkezeld - a Kockazatkezelési Igazgatdosag vezetbjeként -
személyében felelds:

a felmerild kockazatok azonositasaért és értékeléséért;
az lIgazgatdsag, a FellgyelObizottsdg, a menedzsment és az egyéb
kiemelten fontos feladatkort elldatd személyek tamogatasaért a
kockazatkezelési rendszer hatékony m(ikédése érdekében, valamint olyan
kiemelt fontossagu Ugyekben, mint a vallalati stratégia, a fuzidk, a
felvasarlasok, a jelentds projektek és befektetések;
a kockdazatkezelési keretrendszer kialakitasdért, Uzemeltetéséért,
fejlesztéséért és nyomon kovetéséért;
a Tarsasag kockazati profiljaban bekdvetkezd valtozasok nyomon
kovetéséért;
a Kockazatkezelési Bizottsag mikddtetését;
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az Uj termékek bevezetése és Uj piacokra valé belépés el6tt a potencidlis
kockazatok felméréséért és a kapcsoldodd kockazatcsdkkentd intézkedések
kidolgozasaért,

az éves kockazatkezelési jelentés elkészitéséért és annak Igazgatdsag és
FelligyelObizottsag elé torténd terjesztéséért;

a szavatold tOkeszikséglet-szamitas megfeleldségének ellendrzéséért;

a kockazatkezelési feladatkor ellatdsa soran készitett szamitasok,
értékelések és jelentések alairasaért.

B.1.7 Compliance (megfeleloségi) vezeto

A Megfelel6ségi szakterlilet (compliance) kialakitdsara szintén a Bit.
rendelkezéseivel 6sszhangban kertllt sor. A Megfeleldségi vezetd kozvetlendl a
vezérigazgatod iranyitasa ala tartozik, a munkaltatdi jogokat a Tarsasagiranyitasért
és prudencidlis megfeleldségért felelds vezérigazgatd-helyettes gyakorolja.
Felel6sségi kore a megfelel0ségi kockdzatok azonositdsa és kezelése, amelyek
vonatkozd jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsil6é egyéb kiils6 és bels6
eldirasok be nem tartasa kovetkeztében dllnak el6. A megfeleldségi vezetd
megfelel6ségi kockazati térképet készit, melyet legalabb évente felllvizsgal. A
felllvizsgalt és modositott kockazati térkép 2024-ben is bemutatdsra és
megvitatasra kerilt a Kockazatkezelési Bizottsag, valamint az Igazgatdsag és a
FelligyelObizottsag lésén.

A megfeleléségi vezetd ellatja, illetve iranyitja, valamint megfeleldségi
szempontbdl ellendrzi a megfelel6ségi feladatkdrhoz tartozoé feladatok teljesitését.
A megfeleldségi feladatkor kiterjed a Tarsasag altal folytatott valamennyi
tevékenységre, valamint Uzleti terlletre, beleértve a kiszervezett tevékenységeket
is. A megfelel0ségi feladatkor fliggetlen a Tarsasag egyéb szervezeti egységeitol
és a tobbi belsd kontroll funkciétél, munkajat éves munkaterv alapjan végzi. A
megfeleléségi vezetd az Igazgatdésagnak, az Auditbizottsagnak, és a
FeliigyelGbizottsagnak koteles rendszeresen jelentést tenni a tevékenységével és
a megfeleldségi kockazatokkal kapcsolatban, tovabba a Kockazatkezelési
Bizottsagot szlikség szerint tajékoztatja. A vonatkozd szabalyozast részletesen a
Megfelel0ségi Politika tartalmazza. Fontos rogziteni, hogy az iranyitdsa ala
tartozott a 2024-es évben a pénzmosas megeldzési tisztviseld (AML megfelelési
vezetd), valamint a csalasmegel6zési tisztviseld (AFO) is.

A Megfelel6ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

a Tarsasdg egyes szabalyzatai megalkotdasanak, felllvizsgalatanak
koordinalasa;

megfelel6ségi terliletek és az ehhez kapcsolédd megfelel6ségi szabalyok
kérének meghatarozasa;

szabalyozasi valtozdsok nyomon kovetése, hataselemzés, melynek
keretében nyomon koveti a Tarsasagra vonatkozd jogszabalyok, egyéb
szabalyozdk (pl.: feligyeleti szabalyozd eszk6zdk) valtozasat;
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szabalyozasi kornyezet valtozdsa esetén belsé folyamatok, szabadlyzatok
felllvizsgalatanak és a sziikséges modositasok kezdeményezése, valamint
a megfelel6ségi politika elkészitése és folyamatos aktualizalasa.

Operativ jellegl feladata:

megfelel6ségi szabdlyoknak valé megfelelés vizsgdlata az elfogadott éves
megfelelési tervben foglaltak szerint, folyamatos figyelése minden, a
megfelel6ségi  kockdzatok szempontjabdl relevans terlileten. A
megfelel6ségi szabalyok megsértésének jelentése a FelligyelGbizottsag,
illetve az Igazgatésag felé (a Megfeleléségi vezet6 sziikség szerint, de
legalabb évente készitett jelentésében kitér és 6sszefoglald értékelést ad az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokrol is);
megfelel6ségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag lgyvezetése felé;

a Tarsasag bels6 szabalyzatainak megfeleldségi szempontu vizsgalata, a
szabalyzatok éves felllvizsgalatanak nyomon kovetése;

megfeleldséggel kapcsolatos szabalyok, valamint egyéb, a szakterilethez
kapcsolodéd témak oktatdsa a Tarsasag munkavallaléi felé, az ezzel
kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;

a Tarsasdg megfeleléségi kockazatainak értékelése, legaldabb éves
felllvizsgalata, frissitése, megfeleldségi kockazati térkép kialakitasa és
legaldbb éves fellilvizsgalata;

az Osszeférhetetlenségi szabdlyzatban foglaltak szerint bekapcsolddik a
meghatarozott érdekkonfliktusok azonositasaba, kezelésébe;

Uj termékek eljarasok bevezetése el6tt megfelel6ségi szempontlu vélemény
nyuijtasa;

pénzmosas elleni klizdelemmel kapcsolatos feladatok végrehajtasanak
ellen6rzése;

termékek fogyasztévédelmi monitoringjanak figyelemmel kisérése;
panaszkezelési tevékenység monitoringja;

kezeli a bejelentem@cig.eu e-mail cimre érkezett bejelentéseket, csalas
gyanujanak felmertilése esetén a CsaldasmegelOzési szabalyzatban foglaltak
szerint jar el;

csalasmegelOzési tevékenység koordinaldsa, kodzrem(ikodés a csalasok
felderitésében és kivizsgalasaban.

A megfeleléségi vezetd az Igazgatdésagnak, az Auditbizottsagnak, a
FeliigyelGbizottsagnak és a Belsd Védelmi Vonalak részére koteles rendszeresen
jelentést tenni a tevékenységével és a megfelel6ségi kockazatokkal kapcsolatban.
A vonatkozo6 szabdlyozast részletesen a Megfelel6ségi Politika tartalmazza.

B.1.8 Pénzmosas megelozési tisztviselo (AML megfelelési vezeto)

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl  és
megakadalyozasardl A 2017. évi LIII. torvényben (Pmt.) foglaltak alapjan a
Tarsasag egységes elvek szerint szabalyozza és alkalmazza a pénzmosas és a
terrorizmus megel6zésére és megakadalyozasara vonatkozé normakat. A
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feladatok elldtdsdra a Pmt-ben foglalt rendelkezéseivel Osszhangban 6nallé
poziciok létesulltek!*.

Az AML megfelelési vezetd jelentési és beszamolasi kotelezettségét kozvetlenil a
megfelel6ségi vezetd irdnyaba teljesiti, tovabba évente legalabb kétszer jelentési
kotelezettsége all fenn - a kijelolt felel6s vezetén keresztil — az Igazgatdsag felé.

Feladata és felelGssége:

elldtja a Pmt.-ben, valamint a 3/2024. sz MNB ajanlasban és a Tarsasag
pénzmosas megeldzési szabalyzatdban AML megfelelési vezetének
nevesitett kijeldlt személy részére megallapitott feladatokat, igy kiilonésen
a pénzmosas gyanuja esetén teendd bejelentéseket, szabalyozasi
feladatokat;

figyelemmel kiséri, hogy a Tarsasag altal végrehajtott intézkedések,
politikak, kontrollmechanizmusok és eljarasok megfelelnek-e a pénzmosas
és a terrorizmusfinanszirozads elleni  klizdelemmel kapcsolatos
kotelezettségeinek;

a legaldbb évente kétszer elkészitendd, a Felligyel6bizottsag, valamint az
Igazgatdésag részére megklildend6 tevékenységi jelentés mellett a
fejlesztések fliggvényében eseti alapon is tevékenységi jelentést készit;
ellatja a szakterilethez kapcsolddd oktatasi, képzési tevékenységet;
szakmai tdmogatast nyujt az Operativ igazgatdsag altal végzett vizsgalati,
ellendrzési feladatok ellatdsdban, annak érdekében, hogy a pénzmosasi
ellendrzési gyakorlat a lehet6 leghatékonyabb legyen, valamint a folyamat
a jogszabalyi és funkcionalis megfelel6sége a folyamatokban biztositott
legyen.

B.1.9KoOnyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalatat a Forvis Mazars Konyvszakértd és Tanacsadoi
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhely: 1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2.
em.; cégjegyzékszam: 01-09-078412; addszam: 10618684-2-41; kdnyvvizsgald
kamarai nyilvantartasi szam: 000220; Konyvvizsgald) latja el. A Tarsasag 2024.
év soran a kényvvizsgalo részére az auditalasi tevékenységen tul egyéb megbizast
nem adott.

B.1.10 Tajékoztatas

Nyilvanosan m(ikod6, tézsdén jegyzett vallalatként a részvényesek, illetve a
tOkepiac egyéb szerepldinek rendszeres és hiteles tajékoztatdsa a transzparencia
biztositdsa, a megalapozott befektetéi dontéshozatal, valamint a Tarsasag
megitélése szempontjabdl elengedhetetlen.

¥ A kijeldlt felel6s vezetd poziciét Dr. Daké Gabor Miklds télti be - a Felligyel8bizottsagi altal végzett
Osszeférhetetlenségi ellen6rzést kdvet6en - az lIgazgatdsag ezirdnyl dontése alapjan 2024.07.15. napjatol
kezd&dGen.
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A Tarsasag a nyilvanossagra hozatalra és kodzzétételre vonatkozd jogszabalyi
eldirasokat - igy kiléndsen a tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. tdrvényt, a Polgari
torvénykonyvrol sz6l6 2013. évi V. torvényt, és a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatdsi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz4l6 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletet - valamint a BET vonatkozd
szabdlyzataban foglalt rendelkezéseket betartva teljesiti a nyilvanossagra hozatali
és kozzétételi kotelezettségét.

Annak érdekében, hogy meghatarozza az e kérben teljeskor(i, egységes, atlathatd
és szamonkérhet6 szabalyozasi kereteket és bels6 szabalyokat allitson fel a
nyilvdnossagra hozatali kotelezettségek vonatkozasaban, a Tarsasag megalkotta
a Nyilvanossagra Hozatali Szabalyzatat. A Tarsasag a nyilvanossagra hozatal
rendjét meghatarozoé szabdlyzatdban rogzitett alapelveinek és eljarasainak a
biztositasaval arra torekszik, hogy a lehetd legrévidebb idén belll biztositsa a
nyilvanossagra szant informacidk kdzzétételét. Ennek érdekében a Tarsasag kitér
az elektronikus, internet alapu koOzzétételi eljaras szabalyaira és honlapjat a
befektetOk tajékoztatasanak elsédlegességét szem el6tt tartva alakitja ki. A belsé
szabdlyozas célja tovabba, hogy az alkalmazandd jogszabalyok és egyéb
szabdalyozdk alapjan meghatdrozza a tdjékoztatasi eldirasok betartasanak rendjét,
meghatarozza a tdjékoztatasért felelés személyt, egyben részletezve a
hataskorébe tartozé ligyeket, tovabba meghatdrozza a tajékoztatas tartalmat, a
tajékoztatas idejét és a tdjékoztatas konkrét belsd eljarasat.

A Tarsasag a bennfentes, és a potencidlisan bennfentes személyekre kiterjed6
belsé szabdlyozdassal is rendelkezik, amely a hatdlyos jogszabalyi el6irdsoknak
teljes mértékben megfelel. A Tarsasdag vezet6alldasu személyeinek és
tisztségviselGinek CIG Pannodnia részvényekkel kapcsolatos tranzakcidit a Tarsasag
a jogszabalyi elGirasoknak és a bels6 szabalyzatokban foglaltaknak megfeleléen
kozzéteszi, a hivatalos kozzétételi helyeken megjelenteti.

B.1.11 A kozgylilés Ilebonyolitasaval 0Osszefiiggo szabalyok,
valamint a részvényesi jogok gyakorlasanak modja

Szavazati jogukat a részvényesek a kozgy(lilésen személyesen vagy
meghatalmazottjuk (tjan gyakorolhatjdk. Nem lehetnek meghatalmazottak az
Igazgatdsag és a Felligyeldbizottsag tagjai, a cégvezetd, a konyvvizsgald, valamint
a Tarsasag vezet6allasit  munkavallaldi, kivéve, ha e személyek
meghatalmazottként minden egyes hatarozati javaslatra egyértelmd, a
meghatalmazd részvényes altal adott irdsbeli szavazasi utasitdssal rendelkeznek.
Amennyiben a részvényes formanyomtatvanyon kivan képviseleti meghatalmazast
adni, erre vonatkozd kérését a kozgydlési hirdetményben meghatarozott hataridon
belil és mddon kell jeleznie a Tarsasag részére. A formanyomtatvanyon adott
meghatalmazas csak az adott kozgyllésre szdl, de kiterjed a felfliggesztett
kozgyllés folytatdsara és a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgyllésre
is. A formanyomtatvanyon adott meghatalmazas alapjan részvényesi jogokat
gyakorolni csak abban az esetben lehet, ha az a hirdetményben megjeldlt
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hatarnapig és modon az ott megjeldlt cimre a Tarsasag részére megérkezik. A
formanyomtatvanyon adott meghatalmazas annak kifejezett visszavonasaig
hatalyos.

A kozgyllést, annak kezddnapjat legaldabb harminc nappal megeldzden, a Tarsasag
honlapjan, valamint a XVI. fejezetben meghatarozott kozzétételi helyeken (a
tovabbiakban egyltt: kozzétételi helyek) kozzétett hirdetmény utjan kell
O0sszehivni. A kozzétételi helyeken torténé kozzététel mellett azokat a
részvényeseket, akik ezt kivanjak, elektronikus uton is értesiteni kell. A
hirdetmény és a részvényes részére elektronikus Uton kuldott értesités kozotti
eltérés esetén a hirdetményben foglaltak az irdnyadok.

A kozgyllést 6sszehivé hirdetménynek tartalmaznia kell:

a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

a kozgyllés idpontjat és helyét;

a kozgyllés megtartasanak maédjat;

a kozgyllés napirendjét;

a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban eldirt feltételeket;

a kozgyllés hatarozatképtelensége esetére a megismételt kozgylilés helyét
és idejét;

a Ptk. 3:273. § (2) bekezdése szerinti idopontot, valamint a Ptk. 3:273. §
(3) bekezdésében foglaltakra vonatkozo tajékoztatast;

a felvildgositas kérésére (Ptk. 3:257. §) és a kozgylilés napirendjének
kiegészitésére (Ptk. 3:266. §) vonatkozd jog gyakorldsdhoz az
alapszabalyban elGirt feltételeket;

a kozgyllés napirendjén szerepld elbterjesztések és hatarozati javaslatok
elérésének idOpontjara, helyére és modjara (ideértve a Tarsasag honaljanak
cimét is) vonatkozo tajékoztatast.

A Tarsasag az EU altal befogadott pénziigyi beszamolasi sztenderdek (IFRS)
szerinti pénzligyi kimutatasok tervezetének és az Igazgatdsag, valamint a
FelligyelObizottsag jelentésének lényeges adatait, az Osszehivas idOpontjaban
meglévd részvények és szavazati jogok szamara vonatkozd Osszesitéséket
(ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkoz6 Osszesitéseket), valamint a
napirenden szerepld Ugyekkel kapcsolatos elOterjesztések Osszefoglaldjat és a
hatarozati javaslatokat a Tarsasag hirdetményeinek kozzétételére vonatkozd
alapszabalyi rendelkezések szerint, a kozgyllést legaldbb huszonegy nappal
megeldzden nyilvanossagra hozza. Amennyiben a részvényesek éltek a Ptk. 3:259.
§-ban foglalt jogaikkal az Igazgatdsag a kiegészitett napirendrél a javaslat vele
valé kozlését kovetben hirdetményt tesz kozzé. A hirdetményben megjel6lt
kérdést napirendre tlzottnek kell tekinteni.

A kozgyllésen részt venni szandékozd részvényes, illetve részvényesi
meghatalmazott nevét a kozgyllés kezd6 napjat megel6z6 masodik munkanapig
kell a részvénykoényvbe bejegyezni. A részvénykdnyv lezarasa nem korlatozza a
részvénykényvbe bejegyzett személy jogat részvényeinek a részvénykdnyv
lezarasat kovetd atruhazasaban. A részvénynek a kozgylilés kezd6 napjat
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megel6z6 atruhdzdsa nem zarja ki a részvénykoényvbe bejegyzett személynek azt
a jogat, hogy a kozgyllésen részt vegyen és az 6t, mint részvényest megilleté
jogokat gyakorolja. A részvényesi jogok gyakorolhatésaganak megallapitasara
tulajdonosi megfeleltetés atjan kerll sor, ezért a részvényesi jogok gyakorlasahoz
nincs sziikség tulajdonosi igazoldsra. A Tarsasagnal a részvényesek kozgydlés
tartasa nélklil nem hozhatnak hatarozatot.

A kozgylilés hatadrozatképes, ha azon a szavazdsra jogositd részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint felét képviseld részvényes jelen van. A
hatarozatképesség megallapitdsa a sajat részvények figyelmen kivil hagyasaval
szamitandé ki.

A hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgyllést az eredeti kozgydllési
meghivéban megjeldlt id6pontra, az ott meghatarozott feltételekkel kell
0sszehivni. A masodik kdzgy(ilést szabalyszerlien 6sszehivottnak kell tekinteni, ha
a kozgylilési meghivé az Alapszabaly VIII. fejezet 10. pont szerinti tartalmi
elemeket tartalmazza.

Ha a kozgylilés 6sszehivasara nem szabadlyszerlen kerllt sor, hatdrozathozatalra
csak valamennyi szavazasra jogosult részvényes jelenlétében akkor keriilhet sor,
ha a részvényesek a kozgyllés megtartasa ellen nem tiltakoztak. A részvényesek
a nem szabdlyszerlen Osszehivott, illetve megtartott kozgylilésen elfogadott
hatarozatot - legkésébb a kozgyllés napjatél szamitott harminc napon belil -
egyhangu hatdrozattal érvényesnek ismerhetik el.

A kozgylilésen a szavazas szamitdogépes (gépi) uUton vagy a szavazatok kézi
O0sszeszamlaldsaval is torténhet. A Tarsasag a részvényesi alacsony részvétel miatt
a kézi szavazatszamlast alkalmazza.

A kozgylilést az Igazgatdésag altal kijelolt személy vezeti (levezetd elndk). A
levezetd elndk személyérdl a kozgyllésnek nem kell hatarozatot hoznia. A levezetd
elndk hatarozza meg az egyes napirendi pontokkal kapcsolatos vita kereteit, ennek
soran jogosult a hozzdszolasok sorrendjét megallapitani, a szét megadni és -
amennyiben a részvényes ismételt felszolitdsra sem szakitja meg a napirendi
ponttal kapcsolatban nem all6 hozzaszélasat - megvonni, a részvényes altal tett
hatarozati javaslatot annak tartalmat nem érintve pontositani, illetve a hatarozati
javaslatokrdl szavazast elrendelni és a hozott hatarozatot kihirdetni.

A kozgyllésen leadott szavazatokat a kozgyllés altal megvalasztott haromtagu
szavazatszamlalod bizottsag Osszesiti. A szavazatszamlald bizottsdg megvalasztasa
soran a szavazatszamlalod bizottsag feladatait a levezet6 elndk latja el.
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B.1.12 FelelOosségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal

és a feladatkorok elosztasaval kapcsolatos informaciok

B.1.12.1 Felelos személyek és felelosségi koriik

A Tarsasag vezet6 alldsu munkavallaléit és vezetd tisztségviselbit feladataik
elldtasa kapcsan, a Tarsasaggal fennallé jogviszonyuk jellegétdl fiiggben, a Mt.,
illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag munkaszervezetének vezet6i: Menedzsment

Vezérigazgatd; elsdé szamu vezetd

Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfelel6ségért felel6s vezérigazgato-
helyettes

Pénzligyi vezérigazgatd-helyettes

Ertékesitési vezérigazgatd-helyettes

Lakossagi Uzletdg vezérigazgatd-helyettes

Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgaté-helyettes

altal nevesitett egyéb vezetok:

bels6 ellen6rzési vezets;

vezetd aktuarius;

szamviteli rendért felel6s vezeto;
vezetd kockazatkezeld;
megfelel6ségi vezet6 (compliance);
vezetd jogasz?>.

Egyéb jogszabalyokban/ MNB ajanlasban nevesitett tisztségviseldk:

fogyasztovédelemi ligyekért felelds kapcsolattartd;

AML megfelelési vezetd;

csalasmegeldzési tisztvisel6 (AFO);

adatvédelmi tisztvisel6é (DPO) 1¢;

informatikai biztonsagi felelds (IBF)

éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok kezeléséért és
kontrolljaért felel0s vezetd (dedikalt ,chief sustainability officer”).

A vezetOk feleldsséggel tartoznak:

a tdrsasagi célok kialakitdsdért, azok megvaldsitdsahoz sziikséges
intézkedések megtételéért, a végrehajtds megszervezéséért;

a dontésekért;

az iranyitasuk ala tartozoé szervezetek mikddési feltételeinek biztositasaért;
a magasabb szintld dontések elGkészitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezéséért és ellendrzéséért;

alairasi joguk gyakorlasaért;

152023.

februadr hé 1. napjatél kezd6dden a vezetd jogasz funkcidjat a Jogi és Uzlettdmogatdsi vezérigazgato

helyettes tolti be
16 Jogi igazgatdsag keretén beliil helyezkedik el
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a kozvetlentl feligyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszerl és az
eldirasoknak megfeleld szakszerl m(ikodtetéséért;

a hataskorikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok
elvégzéséért;

a rendelkezésre bocsatott erdéforrasok gazdasagos és hatékony
felhasznalasaért;

az illetdségi korikbe tartozo feladatokkal 6sszefliggé adatok helyességéért,
jelentési kotelezettségeik teljesitéséért;

a szervezetileg illetékes vezetd altal részikre kiadott irdsbeli és szdbeli
utasitasok végrehajtasaért;

a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamoladsi és jelentési
kotelezettség teljesitéséért;

kozvetlenll feligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé
munkavallalok kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat
kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

B.1.12.2 A helyettesités altalanos szabalyai

A Tarsasag vezet6i az egyes feladatok delegaldsat a helyettesités szabalyai szerint
végezhetik. Ennek altaldnos szabdlya, hogy biztositani kell az adott szervezeti
egység vezetésének folyamatossagat, igy:

a vezérigazgato-helyetteseket f6szabdlyként a vezérigazgatdé - vagy a
vezérigazgatod altal kijelolt személy - helyettesiti;

minden vezetd a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijeldlni és a HR
szervezeti egységnek bejelenteni a helyettesét, amennyiben a kijelolés -
akadalyoztatas vagy egyéb objektiv ok miatt nem térténik meg, a vezetoéi
munkakor helyettesitésére a felettes vezet6 jogosult és koteles;

a helyettesitett vezetének minden esetben biztositani kell, hogy a
helyettesitéssel megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatdasahoz
szlikséges atfogd tajékozottsaggal és részletes ismeretekkel és ezzel a
vezetésben a ,négy szem elve” érvényesliljon;

a helyettes tartozik a helyettesitésbdl adodé feladatokat a legjobb tudasa
szerint elvégezni, a szlikséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités
megszlnésekor a helyettesitett vezetét minden l|ényeges eseményrol
tajékoztatni;

a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett
tevékenységéért ugyanolyan felelésség terheli, mint a helyettesitett
vezetot.

A Tarsasag a Szervezeti és M(ikodési Szabalyzatdban hatarozza meg az egyes
vezetOk iranyitdsa ald tartozd szakterlleteket, a szakmai jelentéstételi
kotelezettséget, valamint az érintett vezeto feladatkorét és hataskorét, amelyet a
belsd szabalyzatok, munkakori leirdsok és munkautasitdsok részleteznek.
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BIZTOSITO

B.1.13 A biztositd igazgatasi, vezetési és feliigyeleti
testiiletének felépitése, e szervek fo feladatai

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felligyeleti testiileteit az irdnyitasi rendszerét és
a bizottsdgokat a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra keriltek. Az egyes
szakmai feladat és hataskodroket a Tarsasag Szervezeti és M(kddési Szabalyzata
részletezi.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és iizleti megbizhatésagi
kovetelmények

B.2.1 A  Dbiztositon  beliili vagy kiviili kiemelten fontos
feladatkoroket ellaté személyek

A Bit. szerinti kiemelten fontos tevékenységek, vagy feladatkorok tekintetében a
Tarsasag az alabbi kiszervezéseket tartotta 2024. évben nyilvan:

o aktudriusi feladatkor kiszervezése a BNP Paribas CARDIF Eletbiztositd
Zrt.-hez és a BNP Paribas CARDIF Biztositd Zrt.-hez a csoportos
hitelfedezeti bankbiztositasi termékek vonatkozasaban,

e bels6 ellendrzési feladatkér kiszervezése Kiss Zoltadn egyéni vallalkozé
részére az informatikai biztonsagi feladatokkal kapcsolatos belsd ellendri
tevékenység szakmai tdmogatasa céljabol.

Az aktuariusi feladatkdr kiszervezése a bankbiztositdsi termékeket érintd
aktuariusi feladatok ellatasat érinti. A kiszervezés célja a hatékonysag novelése,
egyuttal tartalmilag ezen kiszervezés a BNP Paribas CARDIF Eletbiztositd Zrt.
(aktuariusi tevékenység végzése a halaleseti kockazat vonatkozasaban) és a BNP
Paribas CARDIF Biztositd Zrt. (aktuariusi tevékenység végzése a jelzaloghitelhez
kapcsolddé csoportos hitelfedezeti biztositas fedezeti korébe tartozd rokkantsagi,
keresOképtelenségi, koérhdzi kezelés kockazatok vonatkozdsaban) altal
Tarsasagunknak nyujtott viszontbiztositasi szolgaltatds részét képezi. A szakmai
kapcsolatot a biztositok egymassal a vezetd aktudriusok utjan tartjak. Az
egylttm(ikédés a Tarsasag altali megfelel6 szakmai felligyelet és biztositékok
mellett torténik. A Tarsasag negyedévente a kiszervezési ellendrzési tablazat
utjan, valamint a belsé ellendri és megfelel6ségi ellenbrzési temtervben foglaltak
szerint helyszini ellendrzés Utjan ellendrzi a BNP Paribas CARDIF Eletbiztositd Zrt.
és a BNP Paribas CARDIF Biztositd Zrt. jogszabalyoknak és a Felek kozott 1étrejott
szerz6déseknek megfeleld teljesitését. A belso ellendrzési feladatkor kiszervezése
- Kiss Zoltan egyéni vallalkozoé részére - kizardlag az informatikai biztonsagi
feladatok ellendrzése soran sziikséges informacid6 biztonsagi szakmai
tamogatas/tanacsadas nyujtasara terjed ki.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellatéo személyek szakmai
alkalmassaganak és lizleti megbizhatosaganak biztositasa

A Tarsasag a Fit & Proper szabalyzatban rogziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza,
és milyen mddon ellen6rzi a szakmai megfelelség és a jo lzleti hirnév folyamatos
meglétét. A szabdlyzat célja, hogy meghatdrozza az egyes munkakdrok
bet6ltéséhez szlikséges kévetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi
és megbizhatésagi vizsgalatok meghatdrozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu
személyeire, egyéb vezetdire, valamint érdemi Ugyintézdire vonatkoznak és
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kiterjednek minden olyan vallalkozasra is, amelyben a Biztositd kizardlagos, vagy
tobbségi részesedéssel rendelkezik.

A szabdlyzat a kOvetkez6 munkakorokre vonatkozik:

Vezet6 allasu személyek (Igazgatdsag elndke és tagjai, Feligyeldbizottsag
elndke és tagjai, az els6 szamu vezetd és helyettesei),

Egyéb vezetbk (vezet6 aktuarius, vezet6 jogasz, szamviteli rendért felelGs
vezetl, belsd ellendrzési vezetd, vezet6 kockazatkezeld, megfelel0ségi
vezetl);

Kiemelten fontos feladatkorért felel0s személyek;

Kulcspoziciot betdlté személyek (adatvédelmi tisztvisel6, AML megfelelési
vezetd, fogyasztovédelmi Ugyekért felelds kapcsolattartd, informatikai
biztonsagi felelds, kijelolt felel6s vezetd (pmt)).

A szabalyzat részletesen meghatarozza az egyes tisztségek betoltéséhez vagy
feladatkorok ellatasahoz sziikséges altaldnos és specialis - egyes tisztségekhez,
vagy feladatkdrokhoz tartozd - kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és
Uzleti megbizhatdésagot az adott munkakort betdlté személynek kell igazolnia, de
a Biztosité rendszeresen ellendrzi a kritériumok meglétét.

Az ellen6rzésre a munkaviszony létesitésekor, illetdleg a pozicid betoltésekor keril
sor. Az alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrél, hogy a
megfeleld feltételek hianya a pozicio, illetleg a munkaviszony betdltésének
akadalyat, tovabba a jogviszony megsziintetésének alapjat képezik. Az ellenbrzés
soran vizsgalni kell, hogy a szabdlyzatban nevesitett munkakoroket bet6ltod
munkatarsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és Uzleti
megbizhatdsagukat bizonyité dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hianyossag meril fel, amit nem lehet helyreallitani, s ez a
munkakor betdltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem téltheti be tovabb a
szOban forgd poziciot.

Amennyiben a felmerilt hidnyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben
személyre szabott tervet kell késziteni a teenddk és a hataridék megjeldlésével,
illetve ezek elmulasztdsa esetén az alkalmazandd szankcidkkal.

A vezetd munkatarsak munkakori leirdsat a HR-nek O0sszhangba kell hoznia a
vonatkozd szabalyzat eldirasaival.

A Szabalyzat hatalya ala tartozdk koételesek ismereteiket naprakészen tartani és
arrél évente irasbeli nyilatkozatot tenni.

A nyilatkozatokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelds
vezérigazgatd-helyettes szervezeti egysége kéri be, szilkség esetén ad javaslatot
az értékelési szempontokrodl, szabalyozoi hattérrdl és elvarasokrél az adott testilet
részére, illetve készit el6terjesztést, vagy szobeli tajékoztatast nyujt az adott
testlleti Ulésen a beérkezett nyilatkozatok tartalmi elemeivel, 6sszegzésével
kapcsolatosan. A nyilatkozatokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felel6s vezérigazgatd-helyettes szervezeti egysége tartja nyilvan.
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Az Igazgatdsag, a Feligyeld és Auditbizottsag elndkére és tagjaira vonatkozodan,
valamint a kulcsfontossagu poziciét bet6lté személyek vonatkozasaban a Tarsasag
figyelembe veszi az ,Iranyelvek az irdnyitd és felvigyazasi funkciot betdltd
testlletek kialakitasaval, |étszamanak 0Osszetételével és a munkaszervezet
kulcsfontossagu poziciot betolté személyek kivalasztdsaval kapcsolatban” c.
szabdalyzataban foglaltakat is. A szabalyzat nyilvanos.
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B.3 A kockazatkezelési rendszer
B.3.1 Altalanos elemek

Pénzigyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlizéseinek egyik pillére a
prudencidlis m(ikodés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a felligyeleti
iranymutatasoknak megfeleléen. Ezért a Biztositd olyan kockazatkezelési
rendszert Uzemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag Igazgatésaga és
menedzsmentje valamennyi fontos kockazat ismeretében hozza meg Gzleti
dontéseit.

A Biztositdé kockazatkezelési tevékenysége magaban foglalja a kockazatok
azonositdsat, hatdsanak szamszer(sitését és a kockazatok csokkentése
érdekében alkalmazott kontrollok m(ikodtetését, hatékonysaguk ellendrzését.
Ezen informacidk birtokdban a vezetd tisztségviseldk és az irdnyitd testiletek
érdemben tudnak donteni a sziikséges intézkedési tervek elfogadasarol, valamint
kontrollalni tudjak az intézkedések hatékonysagat és eredményeit. Ahhoz, hogy
a kockdazatkezelési szempontok a Biztosité dontéshozatali folyamataiban is
figyelembevételre keriljenek rendszeres és formalizalt informacidcsere van az
iranyito testiletek és a kockazatkezelés kozott.

Ennek érdekében a Tarsasag - a Biztositasi torvény eldirasainak megfeleléen -
onallé kockazati kontroll funkciot Gizemeltet vezetd kockazatkezeld irdnyitasaval,
amely elkillonitésre kertlt az kockazatvallalasi, valamint egyéb adminisztrativ és
Uzleti tevékenységtdl.

A kialakitott jelentéstételi Utvonalak biztositjdk a kockazatkezelés és a
vallalatiranyitas kozotti kommunikaciot, a hierarchia minden szintjén. A
kockazatkezelés rendszeres résztvevOje az Operativ Vezet6i Megbeszéléseknek,
az Igazgatdsag és a FelligyelObizottsag lléseinek. A Kockazatkezelési Bizottsag
Ulésein attekintésre kerlilnek a legfontosabb kockazatok alakuldsa a bevezetett
kockdazatkezelési eszkdzok KPI-ok és a Biztositd szolvencia helyzete. Emellett a
vezetd kockazatkezeld dllandd résztvevdje a heti gyakorisagu Belsé Védelmi
Vonalak megbeszélésnek is, melynek célja a kontrollfunkcidk erGsitése a Biztositd
szervezetében.

Annak érdekében, hogy a kockazatkezelés biztositani tudja a prudencialis
m(ikodés feltételeit, stratégiai szemléletre, szabalyozott operativ mikodésre,
illetve strukturalt jelentési és dontéshozatali folyamatra van szikség.

B.3.2 A Biztosito kockazatkezelési gyakorlata

A kockazatkezelési tevékenység, az alkalmazott eszk6zOk és moddszerek - a
vonatkozd jogszabalyi és fellgyeleti elvarasok figyelembevételével - belsd
szabalyzatokban kerilnek rogzitésre.

A kockazatkezelési szabdlyozas négyszintl a Biztositdban. A Tarsasag Szervezeti
és M(ikodési Szabalyzata tartalmazza a kockazatkezelési funkcié elhelyezkedését
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a szervezeti hierarchidban, definidlja a Kockazatkezelési Bizottsagot az iranyitd
testlletek kdzott, valamint meghatarozza az ezekhez a funkciékhoz kapcsolddéd
hatas- és felel6sségi koroket. A Kockazatkezelési Szabdlyzat hatarozza meg a
Tarsasag relevans kockazatait, a Tarsasag kockdzatkezelési iranyelveit és
mobdszereit, a kockdzati étvagy kialakitdsakor figyelembe vett alapelveket.
Részletesen szabalyozza az egyes kockazatkezelésben érintett szervezeti
egységek kockazatkezelésben jatszott szerepét és feladatait. Mindkét fenti
szabalyzatot az Igazgatésag hagyja jova.

A  Kockazatkezelési Bizottsdg Ugyrendje hatdrozza meg ennek a
kockazatkezelésben kiemelt szerepet kapott vezetdi testliletnek az eljarasrendjét.
Részletesen szabalyozza a testlilet hatas- és felel6sségi korét, tagjait, mikodési
rendjét és jelentéstételi eljarasait. Az Ggyrendet - mely 6sszhangban van az
Szervezeti és M(ikodési Szabalyzat rendelkezéseivel - a vezérigazgatd hagyija
jova.

Az ORSA folyamat lefolytatédsanak lépéseit és az ahhoz kapcsol6dd hatas- és
feleldsségi koroket a Biztositd kulon utasitdsban szabdlyozza. Ebben a
dokumentumban kerilnek régzitésre az ORSA jelentés elkészitéséhez kapcsolodd
hataridok is. A szabalyzatot az Igazgatdsag hagyja jova.

A kockazatkezelési funkciot a vezetd kockdzatkezelS iranyitdsa alatt m(ikodoé
kockazatkezelési terilet latja el azzal, hogy a kockazatkezelési tevékenység tobb
szervezeti egység egylttmikodésének eredményeként valosul meg. A Biztositasi
torvényben  meghatarozott, kockazatkezelési feladatkorh6éz  kapcsolodd
szamitasok a vezetd aktuarius fellgyelete alatt készllnek el, melyet a vezetd
kockdazatkezel6 ellendriz és elemez, valamint annak megfeleléségét alairasaval
igazolja és jovahagyja. Emellett a stratégiai tervezés, a negyedéves és éves zarasi
folyamatok, valamint az ehhez kapcsolddo jelentéstételi kdtelezettségek kapcsan
a kockazatkezelés szorosan egyittm(ikodik a pénziigyi terilettel is.

B.3.2.1 Kockazatkezelési stratégia

- s

kockdzati stratégia célja, hogy a Biztositd olyan mikodést érjen el, amely a
magasabb szint(i kockazati tudatossag biztositdsaval az (zleti dontések
eredményét optimalizalja a kockazatok lehetséges hatdsainak minimalizalasa
mellett.

A fenti cél eléréséhez kapcsoléoddan a Biztositd harom pilléren alapulé kockazati
stratégiat dolgozott ki, amelyek alapjat azon altalanos alapelvek jelentik, melynek
m(ikodése elengedhetetlen a kockdazattudatos m(ikddéshez. Az alapelvek a
kovetkezok:

1. a kockazati étvagy meghatarozasa,
2. a stratégiai kockazatok azonositasa és kezelése,
3. a t6ékemegfelelés biztositasa.
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A kockazati stratégia oOsszhangban all a vallalati stratégiaval, annak egy
részterileteként funkcional. Szorosan tamogatja az Uzleti érdekek
megvaldsulasat, a cég profitabilis mikodését az intézményre vonatkozd kilsd
szabalyok maradéktalan betartdsa mellett.

A kockazati stratégia kiterjed a biztositdi bels6é folyamatok, termékek és
kiszervezett tevékenységek kockazatértékelésére és a sziikséges intézkedések
kialakitdsara, valamint ezek rendszeres, legaldbb évenkénti értékelésére,
tesztelésére. A kockazatok kezelésére folyamatba épitett kontrollokat és KRI-ket
alakit ki. A kockazatkezelés folyamatosan nyomon koveti a folyamatokban és
termékben végrehajtott valtozasokat és sziikség szerint igazitja a kockazatok
kezelésére kialakitott kontrollokat és ellenGrzéseket.

Tarsasagunk a kockazatkezelési stratégiaja részeként kezeli az ESG stratégiai
célkitlzéseket, mely magaban foglalja a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockazatok nevesitését, monitorozasat és akcidtervekkel torténd csokkentését.
Ennek megfeleléen ESG akcidterveket dolgozott ki, amelyek teljesilését
folyamatosan visszaméri és szilkség esetén beavatkozik. Az akcidtervek kezelése
a kockazatkezelés feladatkdrébe tartozik.

« 7.

Biztositasi piac valtozasait. Amennyiben olyan valtozasokat tapasztal, amelyek a
kockazati stratégidban nem kerlltek kezelésre, akkor mddositja a kockazati
stratégiat. A kovetkezd idOszakban kiemelt figyelmet forditunk az egyes
folyamatokban jelentkez6 részkockazatokra, a DORA bevezetéshez kapcsoldédo
kockazatok feltdrasdra és kozéptavon a mesterséges intelligencia (AI, gépi
tanulds) okozta kockazati kihivasokra.

« 7.

megvaldsulasat — szintén - az Igazgatdsag koveti nyomon azaltal, hogy a vezetd
kockazatkezeld beszamoldi, a Kockazatkezelési Bizottsag javaslatai alapjan
értékeli a Tarsasag mikoddését, azon bellil a kockazatkezelési tevékenységet és a
kockazatok mértékét.

Amennyiben a Tarsasag altal vallalt kockdazatok mértéke nincs 6sszhangban a
kockazati stratégiaban foglaltakkal, az Igazgatdsag intézkedéseket hoz a
kockazatok mérséklése céljabdl. Ezek az intézkedések magukban foglalhatjak a
kockazatok intézkedésekkel tortén6d csokkentését, a kockazatvallalasi szabalyok
maodositasat, a kockazatok viszontbiztositd részére torténd transzferalasat, egyes
tevékenységek megsziintetését, illetve az Igazgatdésag donthet a kockazat
szintjének elfogadasardl is.

A Tarsasag kockazatvallalasi hajlanddésaganak dsszhangban kell lennie azokkal a
pénzigyi erb6forrasokkal, amelyek a lehetséges veszteségek fedezésére
rendelkezésre allnak. Ezért a kockazatkezelési funkcio része a pénziligyi tervezési
folyamatnak, illetve a kockazatok szamszer(isitése a stratégiai tervezés
folyamatain és eredményein nyugszik.

A Tarsasag negyedéves gyakorisaggal, a szamszer(isithetd kockazattipusokra
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vonatkozdéan kalkuldlja a jelenlegi és a jovObeni gazdasagi tokeszikségletet,
valamint a szabalyozoi t6kesziikségletet. A Biztositdé t6kemegfelelését a vezetd
kockazatkezeld negyedévente ellen6rzi és elemzi, illetve annak végleges értékét
jovahagyija, ezzel is folyamatosan kontroll alatt tartva a Biztositd megfelelését a
kockazatvallalasi hajlanddsagaval.

B.3.2.2 Kockazati hajlanddésag kialakitasa (kockazati étvagy)

A Biztositd tdzsdei Tarsasag, igy az egész kockazatvallalasi hajlanddsagat
alapvetéen meghatdrozza a tulajdonosi érték novelése, ennek megfeleléen nem
vallalhatd olyan kockazati kitettség, mely ezt a célt veszélyeztetheti. A kockazati
étvagy meghatarozasanak alapja a Biztosito altal adott évre elfogadott Uizleti terve
és az ahhoz kapcsolddo tervezési feltétrendszer, amely az ORSA jelentésben kerdl
rogzitésre a kovetkez6 év vonatkozasaban.

A Biztosité Gzleti modellje szerint alapvetéen a mar bejaratott piacon, nagy
kozvetit6 partnerekkel unit-linked és egyéb hagyomanyos és csoportos
életbiztositasi termékeket értékesit, lednyvallalata pedig els6sorban a felelGsségi
és vagyonbiztositasi piacon tevékenykedik, amelyeket folyamatosan egészit ki a
lakossagi vagyonbiztositasi termékekkel (egészség-, lakas-, utasbiztositasok).
Jelen vagyunk a tradiciondlis termékek piacan is és Tarsasagunk igyekszik
Ggyfeleinek Ujabb és innovativabb megoldadsokat is kindlni. A befektetési
egységekhez kotott életbiztositdsi piac kockazatai mar javarészt feltartak, és
bejaratott kockazatkezelési modelleket mikodtet a piac valamennyi szerepldje,
ugyanakkor az egyediségre torekvés minden valtoztatasnal és Uj terméknél
fokozottan felveti a kockazatossag kérdéseit. A projektek és termékfejlesztések
soran a kockazatok értékelése mindig dont6 szerepet jatszik.

A kockazatok azonositdsa az Uzleti folyamatot, Ugyleteket és a mindennapi
muUkoddést érinté lényeges kockazatok (mint a biztositasi, Gzleti, m(ikodési,
reputacids stb. kockazatok) lehet6ség szerinti teljeskord feltarasat jelenti. A feltart
kockdazatok kezelésére és nyomon kovetésére kiilonb6zd mutatéoszamokat, kontroll
eszkozoket, elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A modszertan kialakitasa
soran torekszliink a kockazatok valdédi mértékét legjobban megragadd, és
mitigalasat legjobban segité eszkoztar kivalasztasara. A modszerek rendszeres
felllvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési tevékenységhez.
A kockazatkezelés soran a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb megkozelitéseket,
maodszereket alkalmazzuk.

Osszhangban a Szolvencia II szabalyozd rendszer kdvetelményeivel az altaldnos
Szolvencia szlikséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az
ajanlasokban megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb
gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositdsa, a kockazati térkép Osszedllitdsa soran a Biztosité az
éves ismétlédd folyamatokra épit. Minden Iényeges, a bels6 és kils6
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tevékenységhez kapcsoldédo kockazat, a pénzigyi és jogi kovetelményeknek vald
megfeleléshez kapcsolddd, valamint szamos egyéb kockazat meghatarozott belsd
mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében keril dsszeallitasra a Biztositd kockazati térképe. Ezen munka
elsO |épéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositd szembeslil
(vagy szembesiilhet) tevékenysége soran. A Biztositd a kockazatkezelését harom
szinten hatdrozta meg:

(1) stratégiai kockazatok
(2) Gzleti folyamatok kockazatai
(3) eseti kockazatértékelések.

B.3.3.1 Stratégiai kockazatok

A Biztositd stratégiai kockazatait egy nagyléptékli kockazatfelmérés keretében
hatarozza meg a Kockazatkezelési bizottsag részvételével. A nagylépték(i kockazat
felmérés célja, hogy a Kockazatkezelési bizottsag azonositsa azokat a kockazati
terlleteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan
relevansak a biztositd6 mikddése szempontjabdl és jelentds mértékben

- s

A Kockazatkezelés az igy megallapitott magas besorolasu kockazatainak alakulasat
a megfogalmazott intézkedések hatékonysagat és mi(ikodését negyedévente
nyomon koveti és ennek eredményeit a Kockazatkezelési Bizottsagban is
megtargyalja.

A kockazatok értékelésének szempontjait a Biztositdé a 2024. évi ORSA
folyamatanak részeként aktualizalta, melynek részletei a B 3.9 részben mutatjuk
be.

B.3.3.2 Folyamati kockazatértékelés

A napi m(ikédés soran felmerilt és azonositott kockazatok alapjan késziilt,
részletes kockazati értékelést a Kockazatkezelési terilet az érintett szakteriletek
bevonasaval végzi el. A kockazatértékelés eredményét a Kockazatkezelési tertlet
eldterjeszti a Kockazatkezelési Bizottsag részére, amely értékeli és joévahagyja
annak tartalmat, a meghatarozott kontrol eszkozdkkel és feltart intézkedési tervvel
egyltt. A kockazatok részletes feltarasa, illetve besorolasa jelentdséglik és varhaté
eléfordulasuk szerint torténik.

A kockazati intézkedések nyomon kovetése és kiértékelése a kockazatkezelés
feladata. A folyamatba épitett kontrollok miikddtetéséért a folyamatot mikoédtetd
szakterllet felel és a kockazatkezeléssel évente értékelik annak hatékonysagat és
megfelel6ségét.

B.3.3.3 Eseti kockazatértékelések

A Biztositd a termék bevezetésekhez, -mddositdsokhoz, a kiszervezési
tevékenységek inditdasahoz, moddositasahoz, valamint a projektjeihez
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kapcsoldddéan egyedi kockdazatértékeléseket végez, amelyek eredményeit a
Kockazatkezelési Bizottsdag targyalja. A kockazatértékelések soran feltart
intézkedési kotelezettségeket a kockazatkezelés ellen6rzi és szikség esetén Uj
intézkedéseket is eldirhat. Az ellen6rzések eredményeirdl folyamatosan beszamol
a Kockazatkezelési Bizottsagnak.

B.3.3.4 A kockazati mérészamok (Risk Dashboard)

A Kockazatkezelési bizottsdg valamennyi mérhetd kockazatot jelent6
tevékenységre vonatkozéan mérési pontokat és tolerancia szintet hataroz meg
(key risks indicators - KRI). Valamennyi indikatornak van kijelolt felel6se, a mért
eredményekrél az érintett Gzleti terlletek (a kijeldlt felel6s) havi riportot
készitenek. Ha a mért eredmények meghaladjak a definidlt tolerancia értékeket,
akkor a kockazat felmeriltnek, azonositottnak tekintendd.

Az elfogadott kockazati szintek aktudlis szamadatainak mérésére és az esetleges
tullépések miel6bbi észlelésére feldllitott kulcs kockazati indikatorokat, illetve azok
szamadatait a kijelolt felel6s jelenti a Kockazatkezelési osztalynak. Tullépések,
illetve anomalidk esetén a Kockdazatkezelési vezetd a Kockdazatkezelési bizottsag
Ulése elé terjeszti az esetet.

B.3.3.5 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitdsanal arra torekedtlink, hogy a Tarsasag vezetése és
a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcid6 megvaldsitasaban érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és
tipusarol), tovabba a kockazatok azonositasarol, mérésérdl vagy értékelésérdl és
nyomon kovetésérdl megfeleld idoben, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és
hasznalhatd informaciékhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetd kockazatkezeld
rendszeresen, legalabb negyedévente beszamol a kockazatkezelési tevékenység
eredményeirdl a vezetd testileteknek (Felligyel6 Bizottsag, Igazgatdsag, Operativ
vezetdi testilet).

A kockazati étvagyra vonatkozd elveket a Biztositd Kockdazati Stratégidja
tartalmazza, melyet a Tarsasag évente vizsgal felil. A kockazati étvagy
mértékének meghatarozasara, minden évben az ORSA folyamat keretében keril
sor.

A kockazati stratégia megvaldsulasardl, a kockazatkezelGi tevékenység
eredményeir6l a Vezet6 Kockazatkezeld éves beszamolét készit, amit az
Igazgatdsag llésén bemutat és azt az Igazgatdésag hagyja jova.

B.3.4 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integracidja
(kockazatkezelés kérdéskore a dontéshozatali
folyamatokban)

A bels6 védelmi vonalak kialakitdsardl szo6lé ajanlasoknak megfeleléen a
kockazatkezelési szervezet elkllontl az Uzleti terllettdl, a tevékenységet
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kozvetlenll a vezérigazgato iranyitja és felligyeli. A vezet6 kockazatkezell tisztét
a Kockazatkezelési igazgatd latja el, munkaszervezési szempontbdl a pénzigyi
vezérigazgato-helyetteshez tartozik.

Kulondsen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembevételét az Gzleti dontéseknél.
A Tarsasag olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett dontott, melyben
a kockdazatok kezelése az lzleti tervezés folyamatanak integralt része. A vezetés
a fontosabb dontéseket, mint példaul tdketervezés és allokacid, Uzletdagak
novelése, akviziciok, Uj termékek, Uj értékesitési csatornak, a kockazatokkal
korrigalt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak figyelembevételével
hozza meg.

B.3.5 Egyes kockazati kategoriakkal kapcsolatos kiilon eljarasok
A hitel/jutalék el6finanszirozas kockazata

A Biztositénal a hitelkockazatok els6sorban, mint az Uj szerzés el6finanszirozasa
jelentkezik, valamint a viszontbiztositd partnerek teljesitésének kockazataban olt
testet. Az allomanydijas jutalékcsomag szerz6déssel rendelkezd partnereink adott
idopillanatban nominadlisan tébb jutalékot kapnak, mint a kozvetitett szerz6désre
addig beérkezett dij. Bar a szerzddés szerint a jutalék folyamatos beszamitassal
(visszairasok) kerll elszamolasra elképzelhetd, hogy adott partnertdl a jutalék
visszairdsa nem sikeres, mert:

nincs Uj szerzés mellyel szemben a korabbi kozvetités utdan mar kifizetett,
de meg nem szolgalt jutalék visszairhato,

a partner gazdasagi tevékenységét megszinteti (felszamoljak,
végelszamoljak, vagyona zar ala vétel ala esik).

A kockazat egészséges szinten tartasa végett a kockazatkezelés rendszeresen
monitorozza az aktiv kozvetitd partnerek kitettségét, azaz a dijjal még nem
fedezett kifizetett jutalék mértékét (aranyszamait és figyelemmel kiséri a
gyengénél rosszabb mindsitésl értékesitési partnereit. Az értékesitési partnereket
folyamatosan heti szinten monitorolja a kockazatkezelés, aminek eredményérol
havonta tajékoztatja az értékesités tamogaté teriileteket és a kiemelt partnereit,
tovabba a partnermindséget mérd mutatdk aktuadlis alakuldsardl és a kockazatok
alakuldsardl rendszeresen beszamol az Igazgatdsag, és az Operativ Vezetli
Ertekezlet felé. A rossz mindsités(i partnerek esetében a Biztositd a kockazatok
csOkkentése érdekében intézkedési tervet alakit ki.

Amennyiben valamely partner esetében jutalékkdvetelés keletkezik, annak
behajtasa a kintlévéségkezelési folyamat mentén keril kezelésre.

A kockazat csokkentésére a Biztosito:

Az allomanydijas jutalékcsomagra valé szerzédésnél megbizhatd és jol
meghatarozott kritériumokat alkalmaz (belépési eljaras partnermindsitése).

« 7.

kitettségét folyamatos ellendrzésnek veti ald, beleértve a problémas
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portféliok azonositasat és kezelését egy erre kidolgozott mutatérendszer
alapjan.
Figyelemmel kiséri a portfélion belili koncentracido mértékét.

A viszontbiztositéi kdvetelésekbdl fakadd hitelkockazat mértéke alacsony, mivel a
biztositd kizardlag stabil hatterl partnerekkel 1ép szerzddéses jogviszonyba. Ennek
folyamatos biztositdasa érdekében a kockazatkezelés negyedévente mindsiti a
viszontbiztositd partnereket, illetve kilon értékeli a potencialis Uj viszontbiztositasi
partnereket a szerz6dések megkotését megel6zben. Eseti viszontbiztositasi
szerzOdések megkotését is minden esetben el6zetes kockazatkezeldi és
megfeleldségi ellenbrzés el6zi meg.

B.3.6 A biztositasi kockazat vallalasa és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockazat a kar, vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekdvetkezd kedvezltlen valtozas kockazata, amely a nem megfeleld arazasi,
illetve tartalékoladsi feltevésekbdl ered. A biztositastechnikai tartalékok
kockazatainak kezelésére a stratégiat, a folyamatokat és jelentési kotelezettséget
tartalmazd tartalékoldsi szabalyzat készilt, melynek betartdsardl a Biztositd
menedzsmentje folyamatosan gondoskodik.

A biztositastechnikai tartalékok szamitdasahoz hasznalt feltételezések teljesiilését
a biztositd folyamatosan felligyeli és évente legalabb egyszer felllvizsgalja, amely
inputként szolgal a pénzligyi tervezés és az ORSA kalkulacidk soran is. A tervezési
feltételezéseket a Kockazatkezelési Bizottsdg megtargyalja és jova hagyja.
Amennyiben a tervezési folyamat soran barmilyen valtozas all be a
feltételezésekben, akkor azt ismételten be kell nyuljtani a Kockazatkezelési
Bizottsagnak.

A biztositd negyedévente legaldbb Ujraszamitja a szamviteli és biztositastechnikai
tartalékait. A szamviteli biztositastechnikai tartalékok képzésére, értékelésére az
IFRS 17 sztenderdet alkalmazza a Biztosit6. A tartalékok megfelel0ségérdl az
aktuariusi feladatkort ellatd személy tdjékoztatja az Igazgatdésagot. A meglévo
szerz6dések tapasztalati adatainak eredményeit a biztositd felhasznalja az Uj
termékek arazasakor.

B.3.7 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak
vonatkozasaban, de barmely piaci mozgasban rejl6 eseményekre vonatkozédan,
mely a termékeink piaci értékére vonatkozéan felmerilhetnek akar a termékek
allami szabalyozasaval kapcsolatosan (pl. TKM, garanciadk, extraprofit ado).

A Tasasag vezetdsége rendszeresen attekinti a pénzigyi kimutatasokban szerepld
tételeket, a mérleg szerkezetét, a kilils6 kornyezetet, annak érdekében, hogy a
kils6 és bels6 valtozasokra megfelel6 idoben reagalni tudjon. Erre a feladatra
0nallé egységet, az Eszkodz- és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM Bizottsag)
hozott Iétre. A Bizottsag figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a Biztositd
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likviditdsi kockazatan tul a fébb allomanyok valtozasait, a kilonb6zd
eszkozcsoportok hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

« azonosithatova és mérhetévé valnak a Biztosité ALM kockazatai;

« meghatarozasra keril a stratégiai (hosszabb tavu) eszkozallokacio;

« meghatarozasra kertl a taktikai (rovidebb idétava) eszkozallokacio
(beleértve szarmazékos ligyletek alkalmazasat);

« nyomon kbévethetd az eszk6zok és forraselemek ALM szempontu egyensulya
(eszkoz-forras 6sszhang);

« bemutatasra kerlilnek az egyes ALM mutatészamok értékei.

A Biztositd célja, hogy az eszkoz-forrds gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval
hosszu tavon egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a
tevékenységét érintd kockazatok hatékonyabban és egyittesen kezelhetOk oly
maddon, hogy biztositsa

« a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold tOke és egyéb tételek)
mindenkori helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),

e a kotelezettségek mindenkori értékének (0sszegének), futamidejének és
egyéb tulajdonsagainak megfeleld, a Biztosité altal elvart kockazat-hozam
szintl befektetéseket (funding) az eszkozoldalon,

« és a kotelezettségek és a befektetések kolcsonods fliggéségeit leképezb,
kovet6 és Osszekotd szabdlyrendszert és eljardasokat (matching rules),
melyet a Biztositd az el6z6 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.8 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele
szemben fennall6 érvényes kovetelésnek eleget tenni, illetve a pénzlgyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes
befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni.

A Biztosité a negyedéves ALM Bizottsagi (léseken monitorozza a likviditasi
helyzetet és sziikség esetén dontéseket hoz a likviditasi kockazatok csokkentése
érdekében. A vezet0 kockazatkezel6 allandd meghivottja az Eszkoz-Forras
Bizottsagnak, igy folyamatosan nyomon kdéveti a likviditasi kockazat alakulasat.

A koncentracids kockazat az a kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencialja
elég nagy ahhoz, hogy veszélyeztesse a biztositd fizetGképességét és pénzlgyi
helyzetét.

A koncentracios kockazat hatassal lehet a Biztositd vagyonara, likviditasara vagy
a bevételeire. Koncentracids kockazatok felléphetnek a Biztositd eszkdzeiben,
kotelezettségeiben, illetve mérlegen kiviili tételeiben.

A Biztosité a koncentracidés kockazatokat legalabb évente egyszer nagylépték(
kockazat felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati tertileteket vagy
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konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan relevansak a
biztositd m(ikodése szempontjabdl.

Koncentracids kockazatbdl szarmazd veszteségnek mindsil mindazon pénzigyileg
realizalédd veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem
azonositott kockazatok koncentracidja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a
célbdl, hogy az okként feltlintetett koncentracids kockazatot kezelje vagy
megszlintesse. Minden észlelt incidenst vagy veszteséget az egyes részterllet
vezetOk haladéktalanul jelentik a vezetd kockdzatkezeld részére az erre dedikalt
SharePoint adatbazisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgatd éves értékel6 jelentést készit.

B.3.9 Mikodési, valamint a megfeleloségi és reputacios kockazatok
kezelése

A mikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfeleld
vagy meghiusult belsé folyamatokbdl, az alkalmazott emberi eréforrasbdél vagy
rendszerekbdl, vagy kiils6 eseményekbdl ered. M(ikodési kockazatok, kiilonbsen a
belsd csaldsbdl, és kiilsé csalasbdl eredd veszteségek, a megfelel6 munkaltatoi
gyakorlat és munkabiztonsdg hidnyabdl eredé karok, targyi eszkozdkben
bekdvetkezd karok, Uzletmenet fennakadasabdl vagy rendszerhibabdl, leallasbdl
addédd veszteségek, végrehajtas, teljesités és folyamatkezelés hidnyossagaira
visszavezethetd karok. A m(ikodési kockazatokat a kockazatkezelés, az érintett
szakterlilet bevondsa mellett, elsGsorban kockdazati onértékeléssel a feltart
kockazatok nyilvantartasaval és az elhatarozott kockazatcsokkentd I|épések
nyomon kovetésével kezeli. A kockazatok értékelése valdszinliség és hatas matrix
alkalmazasaval torténik, a valdszinliségi kategoriak és becsilt hatas szerint mas-
mas kockazati limitekkel.

A kockazati limitek az alabbiak szerint kerliltek meghatarozasra:

a sUlyossag a kockazat hatdsa, azaz a kockazati esemény bekdvetkezése
esetén mekkora veszteséget okoz a Biztositd szamara. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljik:
a gyakorisdg a kockdzat bekoOvetkezési valdszinlisége, azaz milyen
gyakran (hany évente) varhatd annak bekovetkezése. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljik:

A kockazatokat a fenti két dimenzié mentén elhelyezhetjlik egy grafikonon, melyet
kockazati térképnek nevezink. A grafikon jobb felsé teriletén fognak
elhelyezkedni azok a kockazatok, amelyek nagy eséllyel bekdvetkeznek, és nagy
veszteséget okozhatnak, a bal alsé terlleten pedig azok, amelyek kis eséllyel
alacsony karokat okoznak.
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kritikus
sulyos
jelent6s

fontos
kevésbé fontos
elhanyagolhaté

ritka eléfordulhat  gyakori szinte biztos

A kockazati térképen elhelyezett kockazatok - a szintartomanytdl fiiggéen — mas
intézkedést igényelnek:

zold: alacsony kockdazat, intézkedést nem, de rendszeres monitorozasi
folyamatot igényel,
sarga: kozepes kockazat, intézkedést igényel, melynek két tovabbi
o citromsarga: meérsékelt kockazat, a Biztositd altal jél kézben
tartott, moderalt kockazat a mitigacidés eszk6zok mikddése mellett;
o narancssarga: lényeges kockazat, megvan a lehetd6sége annak,
hogy - bizonyos feltételek egyittallasa esetén - magas kockazatuva
valjon;
piros: magas kockazat, azonnali intézkedést és folyamatos nyomon
kovetést igényel.

A megfelelbségi kockazat a jogszabalyok, jogszabalynak nem mindsil6 egyéb
eldirasok, igy kllonésen a Feligyelet altal kiadott ajanlasok, iranyelvek,
moddszertani Utmutatok, etikai és egyéb, a megfelel6ség szempontjabdl relevans
szabdlyok, valamint a bels6 szabalyozds be nem tartdsa kdvetkeztében
esetlegesen keletkezd jogi kockazat, felligyeleti vagy egyéb hatdsagi szankcid,
jelentés pénzligyi veszteség vagy hirnévromlas (reputacié) kockazata. A
megfeleléségi kockazatok kezelését a Kockazatkezelési Bizottsag a miikodési
kockdazatokkal azonos mddon kezeli. A megfeleldségi kockazatokat a Biztositd
megfeleléségi vezetbje tartja nyilvan, és ellendrzi.

A miikédési kockazaton belll a megfeleléségi kockazatok mellett értékeljik a
reputacidés kockazatot is. A reputacidos kockazat a likviditast, a tokét vagy a
jovedelmezOséget kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a pénzigyi intézményrol
kialakult kedvezétlen fogyasztdi, Uzletpartneri, részvényesi, befektetdi vagy
hatosagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kilsé megitélésének a kivanatos
szinttdl vald elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputacidos kockazat forrasa lehet az iparagra jellemz6 szolgaltatasi normaknak
valé megfelelés hianya, igérvények nem teljesitése, az tgyfélbarat kiszolgalas és
a tisztességes piaci magatartas hidnya, az alacsony vagy lemaradd szolgaltatasi
szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci kértilményeknek vagy az
tgyfélkozosségnek nem megfeleld szolgaltatasi stilus, a nem megfeleld Uzleti
viselkedés, illetve a kedvez6tlen hatdsagi vélemény vagy intézkedések.

Jelent6s mértékl reputacids kockdzatra utalhatnak az intézmény teljesitményét,
szinvonalat megitéld klils6é személyek vagy szervezetek tdbb irdnybdl érkezd,
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nagyszamu, visszatéréen elhangzd, széles kor(i nyilvdnossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan teljesitményei,
amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kilsé tényezdk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids
kockazatot, hogy fliggetlenek az adott biztositd tevékenységétél (pl. mas
intézmény miatt a teljes szektor megitélése romlott stb.).

A reputdaciés kockazat mérése soran kiléndsen az alabbi eseményeket/ tényezdket
vesszik szamba:

a Fellgyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal
altal kibocsatott nyilvanos, intézményt terhel6é elmarasztalé hatarozatai,
intézkedései és kiszabott biintetései,

a beérkezett ligyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos
statisztikai jellemzéi,

a folyamatban |év0 és lezart blintetdjogi és polgari peres eljarasok.
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B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellenorzési rendszer fobb elemei

A Biztosito belso ellendrzési rendszerének elemei a kovetkezok:

folyamatba épitett ellendrzés,

a vezetoi ellendrzés,

a vezet6i informacids rendszer, valamint

a fliggetlenitett belsd ellenbrzési szervezet.

Az adminisztracido munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valdésul meg. Az egyes tranzakciokat masik munkatars hagyja jova a BaNCS és
mas biztositasi szerzOdéseket kezeld rendszerben. A pénzigyi terileten elkllondl
egymastol a teljesités-igazold és az utalvanyozdé funkcio. A kotelezettségvallalasra
vonatkozd szabalyokat kiilon utasitas szabalyozza.

A vezetdi ellen6rzés a munkafolyamatba épitett vezet6i ellenGrzést és annak
dokumentalasat jelenti. Az adminisztraciés és karrendezési folyamatokban
alkalmazzuk féleg.

A Vezet6i Informacidés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét els6 munkanapjan
elkésziilnek a heti riportok, amiket az arra jogosultak a SharePoint-rél megkapnak.
A menedzsment negyedévente tekinti at a tbézsdei jelentést, amely a f0
értékesitési, pénzligyi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belso ellenorzés kulcsfontossagu eljarasai

A Biztosité belsd ellenGrzése rendelkezik bels6 ellendrzési politikaval, ellenbrzési
kézikényvvel, haroméves munkatervvel.

A belsO ellendrzés - kockazati elemzésen alapuldé - haroméves gordild tervet
készit. Kapacitastervezési elve szerint 14 nap ellen6rzési tartalékot szamitva a
100%-0s kapacitasra tervezett vizsgalatokat rangsoroljak. A belsG ellendrzés
létszama 2 f0, akiket a Tarsasag, és leanyvallalata, az EMABIT foglalkoztat. A belsé
ellendrzés vezetbje tevékenységérdl a Felligyeldbizottsag felé szamol be. A
munkaltatdi jogokat a jogszabalyok adta korlatok kozoétt a Vezérigazgatd
gyakorolja.

A jévahagyott bels6 ellenérzési terv alapjan a belsé ellendrzés vizsgalati tervet
készit, amit egyeztet a Megfelel0ségi vezetbvel és a Vezet6 kockazatkezelbvel; ezt
kévetden inditja a vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositon belil fellelhetd
és elérhet6 tarhelyekrol, weblapokrdl informaciokat szerez, ezt kdvetden interjut
folytat a vizsgalatban a vezet6 altal kijelolt munkatarssal. A vizsgalati jelentés
tervezetét az érintettekkel egyezteti, majd a felettesével, a vezérigazgatdval,
végll az FB altal kijeldlt taggal (aki a bels6 ellen6rék mentora). A végleges
vizsgalati jelentést feltolti a Testilleti tagok altal elérheté adatszobaba
(egycsatornas kommunikacié a vezetd testiletekkel).
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A  FellgyelObizottsdg altal jévahagyott bels6 ellen6ri jelentésekben
megfogalmazott megallapitasokrol, felel6sokrdl és hataridékrdl nyilvantartast
vezet (Bels6 kontrollfunkciok feladatnyilvantarté elnevezéssel a Compliance
SharePoint tarhelyén). A lejart hataridejl feladatokra kidolgozasra kertlt a Belso
ellendri jelentésekben el6irt megallapitdsokhoz kapcsolédd hataridé modositasi
eljardsrend, melyet a Bels6 ellendri kézikonyv foglal magaban. A
FelligyelObizottsdg és Igazgatdésag Ulésein az utankdvetési tabla aktualis
allapotardl irasbeli tdjékoztatast ad. A bels6 ellenbérzési funkcidoban lévd ellendr
ellatja a Bit szerinti feladatkort.

B.4.3 A belso ellen6rzés targyévi és targyévet koveto
tevékenységének osszefoglalasa

2024-ben a belsd ellen6rzésnek a munkaterv szerinti és egy rendkivili
ellendrzések elvégzése mellett fontos feladata volt a Magyar Nemzeti Bank altal
végzett cél- és témavizsgalatban vald aktiv részvétel a Biztositok oldalardl. A bels6
ellendrzési vezet6k szakmai tudasukkal segitették a terliletek munkajat a vizsgalat
soran.

A bels6 ellendrzés a targyév soran részt vett a szabalyzatok véleményezésében,
aktivan részt vett a biztositd életében tanacsadd szerepkoérben is a vizsgalatok
mellett.

Az MNB 12/2023. (XI.27.) szamu ajanlasa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kérnyezeti kockazatokrol, tovabba a kornyezeti fenntarthatdésagi szempontok
érvényesitésérél a biztositok tevékenységében kifejezetten elvarja, hogy az
ajanlasban megfogalmazott belsé ellenOrzésre vonatkozé pontokat a bels6
ellendrzés megismerje, vizsgalataiba beépitse. Tovabbi elvaras, hogy a belsd
ellendrzés értékelje a Biztosité tevékenységét az ajanlasban foglaltakkal
kapcsolatban. A belsG ellen6rzés a 2024. évrdl készitett éves 0©sszefoglald
jelentésében ezt az értékelést megtette.

A BelsO ellendrzés az aldbbi ellen6rzéseket végezte el a targyév soran a
maddositott munkatervben régzitettek szerint:

BEJ20240111 Elet letétkezelés 2023.11.13.-2023.12.15. 2024.01.24
BEJ20240112  Elet MNB Q4 2023.10.01.-2024.02.16. 2024.02.27
BEJ20240113  Elet kdnyvvizsgaldi jelentés 2024.01.16. és 2024.01.23. 2024.02.16
Elet kiszervezés - IT
rendszerek (zleti 2024.02.06.-25. és 2024.03.25-
BEJ20240211 megfelel6sége 27. 2024.04.18
BEJ20240311  Elet karrendezés 2024.03.28.-2024.04.17. 2024.06.03
BEJ20240411 Elet MNB Q1 2024.02.15.-2024.05.10. 2024.05.14
Elet MNB célvizsgélatbdl,
BEJ20240511  rendkivdli 2024.05.06.- 2024.06.30. 2024.07.24
BEJ20240512  Elet MNB éves 2024.05.10.- 2024.06.11. 2024.06.14
2024.06.15-20. és 2024.07.16-
BEJ20240611  Elet tartalékok 17. 2024.07.24
BEJ20240711  Elet MNB Q2 2024.05.14.-2024.08.06. 2024.08.12
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2024.07.24.-26. és 2024.08.07 .-

BEJ20240712  Elet értékesités 12. 2024.09.16
BEJ20240911  Elet igyfelszolgalat, panasz 2024.09.06.-2024.09.21. 2024.10.23
BEJ20240912  Elet befektetések 2024.09.23.-2024.10.08. 2024.10.23
BEJ20241011 Elet MNB Q3 2024.09.13.-2024.11.07. 2024.11.12
BEJ20241111  Elet pénzmosas megelSzése 2024.11.14-21. és 12.5-12- 2025.01.06
BEJ20241112  Elet IBF ellenSrzése 2023.11.01.-2024.12.30. 2025.01.15

A belsé ellenOrzés elkészitette 2024-2026-ra vonatkozdé ellendrzési tervét, amit a
FelligyelObizottsdg 2023. november 27-i (lése elfogadott. A jévahagyott
haroméves tervben 2024-ra az évente elvégzendd pénzmosas megelOzési, sajat
toke és tartalékok befektetési, MNB -éves és negyedéves - adatszolgaltatasi, a
kiszervezések, a konyvvizsgaléi levél és az Informatikai biztonsagi felel6s
ellendrzésén kivil hat terilet ellenOrzésére tettiink javaslatot (lUgyfélszolgalat,
karrendezés, értékesités-tdmogatds, biztositastechnikai tartalékok, beszerzések,
letétkezelés). Az MNB 2023-ban inditott, a kozvetitékkel kapcsolatos célvizsgalat
H-FH-II-B-2/2024] szamu, intézkedést tartalmazd hatarozatahoz kiadott Vezetdi
levélben a Felligyelet az Eletbiztosito értékesitési gyakorlataval kapcsolatban egy
négy évre visszatekintd vizsgalatra kért az Eletbiztositétél. A Feliigyel8bizottsag
ugy dontott, hogy mddositja a belsd ellen6rzés 2024-re vonatkozd tervét és 80
ellendrzési napot hagyott jéva a vizsgalat elvégzésére.

A modositott ellenOrzési terv szerinti 16 db ellendrzést elvégeztik.

A 2024. év soran az ellenéri jelentésekben 29 megallapitast tettiink, amiket a
vezetOség - egy kivétellel - elfogadott. A megallapitasok kockazati eloszlasa: 15
db alacsony, 11 mérsékelt és 3 db magas. A bels6 ellen6rzés is hasznalja a
megfeleléségi és  kockazatkezelési szakterllettel kozosen kifejlesztett
feladatnyilvantartét, ami automatikusan értesiti a megadott hataridékben a
feladatok felel6seit. A targyévi megallapitasok kozul 12 nyitott, ebbdl kettének
2025. januar 31-én jart le a hatarideje (Az el6z6 évekrdl 8 db nyitott feladat adddik
hozza a targyévben elbirt javaslatokhoz.

A belsé ellen6rzés a 2025. évre vonatkozo bels6 ellendri terve alapjan a kévetkez6
tablazatban Osszefoglalt ellendrzéseket végzi el:

Biztositastechnikai kockazati kapacitasok - vallalasok -
allomanyapolas
Kozepes ellendrzések:

compliance,

Osszeférhetetlenség

termékfejlesztés

kiszervezések

Kisebb ellendrzések:

Pénzmosas megel6zés
IFRS-szamvitel-szolvencia2

11/2024 MNB ajanlasban foglalt ellendrzések
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Mini ellenérzések:

Marketing

HR

Folyamatos vizsgalatok:

IBF, IKT szolgaltatdk ellenbrzése
MNB adatszolgaltatas ell.
Konyvvizsgaléi MLP

A belsé ellendrzés vizsgalatait a Bels6 ellen6ri Kézikonyv II. fejezetében leirtak
szerint tervezi és végzi, a tervezés folyamata a megjelolt helyen szabalyozott.

63



CIG PANNONIA

B.5 Megfeleloségi (compliance) feladatkor

A compliance funkcio6 kialakitasara a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban kertilt sor.
A megfeleléségi feladatkért a Tarsasag megfelel6ségi vezetdje latja el. A
megfeleléségi vezetd kozvetlenll a vezérigazgatd irdnyitdsa ald tartozik, a
munkaltatdéi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfelelésért felelds
vezérigazgato-helyettes gyakorolja.

Eves munkatervet készit, ellendrzéseket tart, arrdl jelentést ir. A megfelel3ségi
vezetd a vizsgalatai soran megadllapitott hidnyossagok esetén javaslatokat
fogalmaz meg azok megsziintetése érdekében, feleldsok és teljesitési hatarid6
megjeldlésével, valamint nyomon koveti és dokumentalja a javasolt intézkedések
teljesiilését, a javasolt intézkedésektdl vald eltérést.

A megfelel6séggel kapcsolatos vizsgalat, elemzés eredményét, a megfelel6ségi
vezetO altal elGterjesztett javaslatokat irdsos formaban, bizonyithaté mddon
dokumentalni kell. A megfeleléségi vezetd a rendszeres, legalabb negyedéves
idokdzonként az Igazgatdsag részére torténd beszamoldson tul - a kapcsoldédo
jelentés testlleti Gigyrend szerinti atadasa mellett — a Felligyel6bizottsag, valamint
az Auditbizottsag részére is beszamol. A beszamoldk tervezett idOpontjat a
FelligyelGbizottsag, valamint az Auditbizottsdg adott évre vonatkozd éves
munkaterve tartalmazza. A megfeleldségi vezetd a jelentds hidanyossagokrdl vald
eseti tajékoztatas mellett legalabb évente a vonatkozé jogszabalyi elGirasoknak
megfelel6 irdsos 0Osszefoglald jelentést készit az Igazgatdésag és a
FelligyelObizottsag / Audit Bizottsag részére.

A megfelel6ségi vezet6é a kockazatalapu megfelel6ség biztositasa, valamint a
megfeleléségi kockazatok feltérképezésének, nyomon kovetésének biztositasa
érdekében megfeleléségi kockazatértékelést végez. A megfelel0ségi vezetd
azonositja és értékeli a jogszabalyi nem megfeleléssel kapcsolatos kockazatokat
(,nem megfelel6ség” és ,medfeleléségi kockazat”), meghatarozasra keril a
Tarsasag megfelel6ségi kockazati kitettsége, illetve a Tarsasag megfeleldségi
kockazati térképe. A megfelel0ségi vezet6 a megfeleldségi kockazatokat legaldbb
évente értékeli, a megfelel6ségi kockazati térképet évente felllvizsgalja.

A megfelel6ségi kockazatok értékelése soran figyelemmel kell lenni:

. a megfelel6ségi szempontbdl relevans jogszabalyokra, egyéb kiils6 és
bels6 szabalyozd eszkdzokre, a szervezeten belll alkalmazott politikakra,
eljarasokra, rendszerekre és ellenérzési mechanizmusokra,

. a jogszabalyvaltozasokbol, varhaté Uj szabalyokbdl eredd kockazatokra,

. a relevans panasziigyekre, PBT dontésekre,

. a relevans folyamatban lév és lezart peres lgyekre,

. a hatésagi intézkedésekre és szankcidkra, azok szama, jellege és
volumene alapjan,

. a relevans, az intézmény reputaciojat érint6 esetekre,

. a negativ média-megjelenésekre, azok gyakorisagara és jelentéségére.
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A megfelel6ségi vezetd véleményezOként részt vesz a Tarsasag biztositasi
tevékenységével 0Osszefliggd politikdinak és eljarasainak kidolgozasaban,
figyelemmel kiséri és értékeli a biztositasi tevékenységre vonatkozd szabalyok,
szabdlyozék betartasat, valamint azt, hogy a hatdlyos belsdé folyamatok és
intézkedések eldsegitik-e a szabalyok betartasat. Az érintett szakteriletekkel
egylttm(ikédve biztositja, hogy a Biztositdban a megfeleléség érdekében
megfelel6 bels6 szabdlyzatok alljanak rendelkezésre.

A megfelel6ségi feladatkor fébb feladatai az alabbiak:

(1) A medfelel6ségi kockazatok azonositasa és kezelése.

(2) Tevékenysége kiterjed a Biztositdé altal folytatott valamennyi
tevékenységre, illetve Uzleti teriletre, beleértve a kiszervezett
tevékenységeket is.

(3) Azon intézkedések és eljarasok megfeleld érvényeslilésének folyamatos
nyomon kovetése és rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy a
Biztositd a Bit. -ben és a Bit. felhatalmazdsa alapjan kiadott
jogszabdlyban foglaltaknak torténé megfelelésben tapasztalhato
esetleges hianyossagait feltarjak.

(4) A megfelelési hidanyossagok feltardasa és kijavitdsa érdekében tett
intézkedések folyamatos nyomon kovetése és rendszeres ellenbrzése.

(5) A Biztositd Igazgatdésaganak és alkalmazottainak segitése annak
érdekében, hogy a Biztositd teljesitse a Biztositdé tevékenységére és
mukoddésére vonatkozd jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit.

(6) Eves megfeleldségi terv készitése.

(7) A Megfelel6ségi Politikdban foglaltak szerinti jelentéstételi kotelezettség
teljesitése.

(8) Medfelel6ségi politika kidolgozasa, naprakészen tartasa.

(9) A megfelel6ségi feladatkor feladatainak gyakorlati végrehajtasardl a
Biztositd SZMSZ-e, valamint Megfelel0ségi Politikdja rendelkezik
részletesen.

A Biztositd az aldbbiakat tekinti a legfontosabb megfelel0ségi terlleteknek (az
egyes megfeleléségi teriletek mellett az azt megfeleléségi szempontbdl
elsédlegesen kezeld szakterllet keriilt megjel6lésre):

(1) adatvédelem (Jogi igazgatdsag)

(2) o©sszeférhetetlenség, érdekkonfliktusok kezelése; (Tarsasagiranyitasért
és prudenciadlis megfeleléségért felelds vezérigazgatd-helyettes
szakterllete, Megfelel0ség biztositasi feladatkor)

(3) a pénzigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységek elkllonitése;
(Befektetési vezeto)

(4) informaciéaramlasra vonatkozo6 korlatozasok betartasa;

(5) piaci visszaélések (bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolydsolds) megel6zése; (Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfelel6ségért felel6s vezérigazgatd-helyettes szakterilete)

(6) kuls6 és bels6 csalasok megelG6zése; (Csalasmegeldzési tisztviseld)
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pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kizdelem; (AML
megfelelési vezetd)

a pénzligyi szervezet, a csoporttagok és a munkavallalék sajat szamlas
vagy bennfentes kereskedelemmel kapcsolatos ugyletei;
(Tarsasagiranyitasért és  prudencidlis  megfelel0ségért felelbs
vezérigazgato-helyettes szakterilete)

az Ugyfelekkel valé tisztességes banasmod, ideértve az lgyfelek felé
iranyuld kommunikaciés anyagok véleményezését és a panaszkezelési
tevékenységet is; (Operativ igazgatdosag, Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfelel6ségért felel6s vezérigazgatd-helyettes
szakterilete, Megfelel6ség biztositasi feladatkor)

hatdsagi kapcsolatok (beleértve kiilonosen az MNB-vel és a Pénzilgyi
Békéltetd Testillettel valé kapcsolatot); (Tarsasagiranyitasért és
prudenciadlis megfeleléségért felel6s vezérigazgatd-helyettes, Jogi
igazgatodsag)

Gzletvitel kockazata (conduct risk) - kiszervezett tevékenység-
vezérigynok foglalkoztatasa (Jogi igazgatdsag, Megfeleléség biztositasi
feladatkor)

kiszervezés; (Operativ tevékenység: Jogi igazgatdsag)
termékfejlesztés (Személybiztositdsi igazgatdsag, Jogi igazgatdsag,
Megfelel0ség biztositasi feladatkor)

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok meglévo
folyamatokba valé megfeleld integraciéja (valamennyi érintett
szakterllet, ESG vezetd)

A Tarsasag rendelkezik az Igazgatdsaga elfogadott Megfelel6ségi Politikaval,
tovabba a belsO ellen6rzési rendszerrdl, valamint a belsé kontroll funkcidk
egyuttm(ikodésérdl és feladataik elhatarolasardl sz6ld szabalyzattal.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezeto aktuarius

A Vezet6 aktuarius szervezetileg kozvetlenill a terlletért felelds vezérigazgatd
irdnyitasa ala tartozik. Iranyitasa ala tartozo teriletek:

Aktuariusok,
Aktuariusi feladatkort ellatd személyek.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezeté aktuarius a pénzligyi vezérigazgato-
helyettes iranyitasa ala tartozik.

A vezetd aktuarius aldirasaval igazolja:

a fellgyeleti jelentésben szerepl6 tartalékok képzésének és mértékének
helyességét;
a dijkalkulaciék szakmai helyességét.

Ezen jelentésekben foglaltakkal kapcsolatban azt is igazolja, hogy a rendelkezésre
allé adatok elégségesek, teljesek és 6sszehangoltak voltak és az alkalmazott
moddszerek a kockazatok természetének megfeleltek. Alairasaval igazolja az
aktuadriusi feladatkort ellatéd személy altal készitett szamitasokat, értékeléseket és
jelentéseket. Ellatja, illetve irdnyitja az aktuariusi feladatkérhoz tartozé feladatok
teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:

a pénzlgyi kimutatdsokban, valamint az Igazgatdsag és a felligyeleti
hatdosag szamara készlld jelentésekben a biztositdas matematikai
mddszereinek birtokaban meghatarozza a Tarsasag matematikai tartalékait,
igazolja a Tarsasag éves beszamoldjaban szerepl6 tartalékok képzésének,
mértékének helyességét és a szavatold toke-sziikséglet szamitasanak
helyességét;

kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai moddszereit, meghatdrozza a
szllkséges statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adddo
igényeket az informatikai rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi
kimunkaldsaban;

ellendrzi a Tarsasdg szamitasaiban felhasznalt adatok elégségességét,
teljességét és konzisztenciajat;

a matematikai statisztika eszkdzeivel értékeli a biztositasi tevékenység
karainak és kockazatainak alakulasat;

ellen6rzi és elvi szinten iranyitja az agazati mddozatfejlesztés keretében
folyo dijkalkulacids tevékenységet;

részt vesz a Tarsasag lzleti terveinek, elOrejelzéseinek elkészitésében;
aladirdsaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellatd személyek altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

az altala feligyelt szervezeti egységek iranyitdsa, operativ feladatainak
meghatarozasa és ellendrzése.
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a Szolvencia II. keret-irdnyelvre vald felkészilés aktuariusi feladatainak
végrehajtasa és koordindlasa,

dijkalkulaciok készitése, leirdsa, egyedi szerz6dések aktuariusi elbirdlasa;
a dijtartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

Uj termékek varhaté jovedelmezbéségének vizsgalata;

allomanystatisztikak készitése;

cash-flow tervezés;

tartalékolas;

TKM szamitassal kapcsolatos feladatok elvégzése;

viszontbiztositasi kalkulaciok és elszamolasok elkészitése;

informatikai igények specifikacidja, tesztelése,

visszavasarlasi és rész visszavasarlasi értékek szamitasa

a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak 6sszehangoldsa;

az alkalmazott moddszertan és az alapul szolgalé modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa;

a biztositastechnikai tartalék  szamitasahoz haszndlt  adatok
elégségességének és mindségének értékelése;

a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetése;

az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa;

az igazgatdsag tajékoztatdsa a biztositdstechnikai tartalék szamitdsanak
megbizhatdsagarol és megfeleldségérdl;

az altaldnos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valo
véleménynyilvanitas;
a viszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl valo

véleménynyilvanitas;

a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez vald hozzajarulas,
kilonds tekintettel a szavatolétOke-sziikséglet és a minimalis
tOkeszikséglet szamitasanak alapjaul szolgalé kockazatmodellezésre, és a
sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.
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B.7 Kiszervezés
B.7.1 Kiszervezési politika

A Biztosito egyes tevékenységeinek ellatdsahoz mas szolgaltatokat vehet igénybe,
melyek igénybevételét a Biztositod kiszervezési szabalyzata szabalyozza.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kozvetlenll 6sszefiiggé tevékenység
valamely részének mas altali végzése oly mddon, hogy az er6forrasok és a
kompetencidk a megbizhatd és biztonsagos miikodés érdekében a legmagasabb
szinten legyenek hasznositva. Kiszervezésre abban az esetben kerllhet sor, ha az
adott tevékenység ellatdsahoz olyan specidlis szakértelem vagy jogosultsag
szlkséges, amely a biztositénal maradéktalanul nem all rendelkezésre, vagy a
kiszervezéssel koltségcsokkenés vagy hatékonysagnovelés érhetd el.

A kiszervezési szabdlyzat a Bit.-ben, illetve az MNB ajanlasaiban meghatarozott
feltételek figyelembevételével kerllt megvaldsitasra. A Tarsasag a kiemelten
fontos feladatkordk kiszervezésével kapcsolatban a B.2.1. pontban tesz részletes
nyilatkozatot.

B.7.2 Csoporton beliili kiszervezések

A Tarsasag a CIG csoporton (A.1.5) belll a sajat t6ke és biztositastechnikai
tartalék, tovabba a unit-linked eszkozalapok portfolio-kezelésével kiszervezés
keretében az MBH Alapkezel6 Zrt.-t bizta meg. Egyéb - csoporton bellli -
kiszervezésre nem kerdilt sor.

B.8 Egyéb informaciok
B.8.1 Szervezeti abra

Az aktualis szervezeti abrat az I-es szamuU melléklet tartalmazza.
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B.9 A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés iranyitasi
rendszerrel torténo kapcsolata

A Biztositd a sajat kockdzat- és szolvenciaértékelési (tovabbiakban: ORSA)
folyamatat a belsé szabdlyzatai alapjan végzi el éves gyakorisaggal, tobb
szervezeti egység egylttm(ikodésének eredményeként, melyet a vezetd
kockazatkezel6 koordinal.

Az ORSA folyamat keretrendszerét biztositd belsd szabalyzatot - melynek gazdaja
a vezet6 kockazatkezel6 - a Biztositd Igazgatdsaga hagyja jéva és rendszeresen,
éves gyakorisaggal felllvizsgdlatra kertl. A fellilvizsgalat fébb pontjait és
eredményeit a vezet6 kockazatkezeld - a jévahagyo dontés el6tt - bemutatja az
Igazgatdsag (lésén, biztositva ezzel azt, hogy az Igazgatdésag mindenkor a
legfrissebb informacid birtokaban legyen a keretrendszer elemeivel kapcsolatban.

Az éves ORSA folyamat szorosan Osszefligg a Biztositd pénzigyi tervezési
folyamataval, ugyanis

e az ORSA folyamat soran meghatarozott ugyfélviselkedési, kockazati
paramétereket a Biztositd felhasznalja a pénzigyi tervezés soran, illetve

e a pénzugyi tervezés soran meghatarozott, a Biztositd bevételeire és
koltségeire vonatkozo terveket az ORSA folyamat soran az aktuariusi terilet
figyelembe veszi a tbkemegfelelés szamszerlsitéséhez.

Az éves ORSA folyamat tobb szinten integralddik a Biztositd iranyitasi rendszerébe:
operativ szinten a Kockazatkezelési Bizottsag, stratégiai szinten a Biztositd
Igazgatoésaga tolt be kulcsszerepet a folyamatban. Emellett a Biztositd
FelligyelObizottsaga is tajékoztatast kap annak érdekében, hogy teljes informacio
birtokaban tudja ellatni a tulajdonosi ellenGrzési funkcidjat.

Az ORSA folyamat a kockazat- és szolvenciaértékelési paraméterszett
meghatarozasaval és elfogadasaval indul. A Biztositd vezetd aktuariusa altal
meghatarozott, pénzigyi tervezéshez és kockazatértékeléshez hasznalt
paramétereket a Biztositd Kockazatkezelési Bizottsaga targyalja meg és hagyja
jova, mely csak ezutan kerllhet felhasznaldasra a pénzliigyi és kockazati
szamitasokban. Az ORSA folyamat keretében végrehajtott stratégiai
kockazatértékelés (nagy |éptékl kockazatértékelés) eredményeit és intézkedéseit
is a Kockazatkezelési Bizottsag hatarozza meg és hagyja jova.

Az ORSA folyamat - kvantitativ és kvalitativ - kockazatértékelésének és
szolvenciaértékelésének eredményeit, illetve az ezt 0Osszefoglaldé ORSA
dokumentumot a Biztositd tébb iranyitd testilete is targyalja:

e elsdként a Kockazatkezelési Bizottsag véleményezi, majd

e a Biztositd FelligyelObizottsaga kap tajékoztatast, végezetil

e a Biztositd Igazgatdésaga hagyja azt jova és rendeli el a felligyeleti hatdsag
részére torténd bekuldést.
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A két kockazatértékelés kozotti idoszakban a Biztositd iranyitd testlletei
folyamatosan vizsgaljak az ORSA folyamat soran szamszerUsitett kockazatokat,
illetve a tékemegfelelést az aldbbiak szerint:

a kvalitativ kockazatelemzés sordn meghatarozott, magas kockazatokat a
Biztositd negyedéves gyakorisaggal nyomon koveti a Kockazatkezelési
Bizottsag Ulésén az aktualis kockazati kitettséget és a kockazatcsokkentd
intézkedések statuszat,

a kvantitativ kockazatelemzés eredményeként meghatarozott
tOkemegfelelési mutatd alakuldsardl és a valtozasok okairél negyedéves
gyakorisaggal, a vezet6 kockazatkezels elGterjesztései alapjan tajékoztatast
kap a Biztositd Kockazatkezelési Bizottsaga és Igazgatdsaga,

a vezetd kockazatkezeld negyedéves gyakorisdggal beszamol a
Kockézatkezelési Bizottsag lléseirél az Operativ Vezetdi Ertekezlet részére,
amely magaban foglalja a kockazatok statuszat és a tokemegfelelési mutato
aktualis értékét is.

amennyiben a vezet0 aktuarius a tokemegfelelési mutatdé a felligyeleti
hatdsag altal elvart szint alatti értékét észleli vagy prognosztizalja, azonnal
0sszehivja a Kockazatkezelési Bizottsag Uilését és a Bizottsag tajékoztatasa
és el6zetes véleményének megismerése utan értesiti az Igazgatdsagot a
kialakult helyzetrdl, akinek jogosultsdga van donteni a téke potlasardl.
amennyiben a vezetd kockazatkezel6 olyan eseményrol, valtozasrol értesll,
amely a hatalyos jogszabalyok alapjan Uj, rendkivili ORSA jelentés
elkészitését igényli, azonnali hatallyal jelzi ezt a Biztosité Kockazatkezelési
Bizottsaganak, aki dont a rendkivili ORSA folyamat szikségességérol.

A fentiek mellett elmondhatd, hogy rendszeres az egyittmikddés a Biztositd
aktuariusi, pénzlgyi és kockazatkezelési terilete kozott. A folyamatos
muUkddésben bekovetkezett esetleges — kiils6 és bels6 - valtozasok kockazati,
pénzlgyi szavatolé-tOkére gyakorolt hatdsa szamszer(isitésre és egyeztetésre
kerll még azeldtt, hogy errél a Biztositd iranyitd testliletei dontést hozna.
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BIZTOSITO

C. Kockazati profil

A szavatolotdke-szikséglet 60%-a a piaci és az életbiztositasi kockazati
modulokbdl szarmazik, a maradék pedig a mikodési kockazati, a partnerkockazati
és az egészségbiztositasi modulok kozt oszlik meg.

Kockazati modulok (MFt) netté SCR brutté SCR
Piaci kockazat 6 730 6777 32.5%
Partner altali nemteljesitési kockazat 4 636 4 636 22.4%
Eletbiztositasi kockazat 5757 6 344 27.8%
Egészségbiztositasi kockazat 2 685 2 685 13.0%
Modulok kozti diverzifikacid -6 450 -6 635

| Alapvetd szavatol6tike-sziikséglet 13358 13806
M(ikodési kockazat 915 4.4%

A biztositastechnikai tartalékok

. P . -448
veszteségelnyelO képessege
Halasztott addk veszteségelnyel6 képessége -1 285
Szavatol6toke-sziikséglet 12 988

Az egyes kockazati modulok kozti diverzifikacid jelentésen csokkenti a
tOkeszlikségletet.

C.1 Biztositasi kockazat

Az életbiztositasi kockazati modul jél tikrozi a Biztositd él6 allomanyabdl eredd
életbiztositasi kockazatokat. A Biztositd allomanyat a befektetési egységekhez
kotott életbiztositasok dominaljak, emiatt sem a mortalitasi, sem a ,hosszu élet”
kockazat nem materidlis. A standard formula torlési moduljai jol mutatjak a
biztosito torlési kockazatnak vald jelentOs kitettségét, egyrészt a jovobeli profitok
kiesésén, masrészt pedig az egységkoltségek megugrasan keresztil.

Eletbiztositasi kockazati modulok (MFt) nettéo SCR Arany
Halanddsagi kockazat 331 4.8%
Hosszu élet kockazat 25 0.4%
Morbiditasi kockazat 0 0.0%
Torlési kockazat 4 642 66.7%
Koltség kockazat 1564 22.5%
Katasztrofa kockazat 396 5.7%
Modulon beltli diverzifikacio -1 200

Osszesen 5757

Az életbiztositasi kockazati modul szavatolétbke-sziikségletét az egyes almodulok
kozti diverzifikacids hatas jelentés mértékben cstkkenti.

Az életbiztositasi kockazati modul esetén a legnagyobb tokekdvetelmény a torlési
kockdazathoz kothetd és ezt koveti a koltség kockazati modul. A halanddsagi, a
hosszu élet és az élet katasztréfa modul tokesziikséglete alacsony.
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A torlési modul nagy t6keigényét két fo tényez6 magyarazza:

e Egyrészt a megnovekedett torlések hatdsara nagymérték(i jovobeli profittdl
esik el a Biztosité, amit a visszavasarlasi nyereség egyre kevésbé tud
kompenzalni,

e Masrészrol pedig minden mas valtozatlansdga mellett, a kisebb portfdlidéra -
aranyait tekintve - magasabb koéltséget allokdlunk, ami csdkkenti az élo
portfélid nyereségességet.

C.2 Piaci kockazat

A piaci kockazati modul szavatolét6ke-sziikségletének dsszetétele:

Kamatlab-kockazat 382 4%
Részvénypiaci kockazat 5 554 56%
Kamatrés-kockazat 267 3%
Koncentraciés kockazat 2 369 24%
Devizaarfolyam-kockazat 1320 13%
Ingatlan kockazat 59 1%
Modulon belili diverzifikacio -3222

A piaci kockdazati modul szavatolét6ke sziikségletét az egyes almodulok kozti
diverzifikacios hatas jelentds mértékben csokkenti.

A részvénypiaci kockazati modul tékesziikségletének f6 mozgatdja a részvényalapu
befektetési formak magas aranya a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
tartalékaban. A részvénypiaci sokk hatasara az eszk6zok értéke jelentdsen esik, ami
negativan hat a befektetés aranyos bevételeink nagysagara. A stratégiai
befektetések a 2-es tipusu részvénypiaci kockazatok kozott szerepelnek, tovabb
ndvelve a részvénypiaci kockazatok tokesziikségletét.

A kamatlab kockazati modul tOkesziikségletének f6 mozgatdi a hozam emelkedése
esetén a kotvény befektetéseken elszenvedett (hozamndvekedés miatti)
arfolyamveszteség, amit csak részben ellentételezi a (legjobb becslés) kotelezettség
magasabb diszkontrata miatt csokkenése.

A koncentraciés kockazati modul tokesziikséglete az Opus Global Nyrt.-ben fennalld
részesedés hatasara az egyik legjelentdsebb piaci kockazat.

A devizaarfolyam kockdazati modul magas t6kesziikséglete annak tudhaté be, hogy
befektetési egységekhez kotott alapjaink mogotti tényleges befektetések nagy része
nem forintban denominalt, igy az arfolyam valtozadsa hat a befektetési egységekhez
kotott termékeink tartalékara és kozvetve a befektetés aranyos bevételeinkre.

A kamatrés modul és az ingatlan modul tékesziikséglete az eszkdzdsszetétel miatt
nem jelentds.
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C.2.1 Prudens személy alapelv szem elott tartasa

A Biztositd a teljes eszkdzportfolid tekintetében csak olyan eszkdzOokbe és
instrumentumokba fektet be, amelyek kockazatat megfeleléen tudja fellgyelni,
kezelni és ellendrizni. Minden eszkdzt, kiléndsen a minimalis tékesziikségletet és
a szavatolotOke-sziikségletet fedez6 eszkdzoket, olyan mddon fektet be, hogy az
biztositsa a portféli6 egészének biztonsagat, minbségét, likviditasat és
nyereségességét. Figyelembe veszi a biztositadstechnikai tartalékok fedezete
céljabdl tartott eszkdzok befektetési modjanak a biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek jellegét és idGtartamat is, ezen eszkdzoket az lgyfelek és a
kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fekteti be. A Tarsasag a UL és sajat
portfolidk (sajat tOke, matematikai tartalék, egyéb biztositastechnikai tartalék
portféliok) esetében kiszervezte portféliokezelési tevékenységét az MBH
Alapkezel6 Zrt-nek. A szerzO0dés része a végrehajtasi politika, amely az un.
~legkedvezObb végrehajtas szabalyait” tartalmazza.

A UL portfolidkon kivili befektetési politika elfogadasa és moddositasa a Biztositd
Igazgatdsaganak hataskorébe tartozik, igy a Biztosité az operativ m(ikodést szem
el6tt tartva a lehet6 legmagasabb szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel
kapcsolatba hozhaté dontéseit. A befektetési tevékenység végrehajtdsaban
résztvevok, alkalmazottak, szolgaltaték feladatait, ellen6rzésiik és a beavatkozas
feltételeit a hatalyos befektetési politika részletesen leirja. A befektetési politika
aktualizalasara valamely jelent6s kortilmény valtozasa esetén keril sor. Ezen kivl
évente felll kell vizsgalni, hogy szliikséges-e mddositas. A targyévi felllvizsgalat
megtortént.

A portféliokezel6 a mindenkori pénz- és tdkepiaci helyzetnek megfeleléen a
portfolid6 hozamanak maximalizalasa érdekében sajat varakozasai alapjan a
Biztositd kéréseit és utasitdsait figyelembe véve hatdrozza meg a Portfélid
optimalisnak vélt hatralévd atlagos futamidejét, figyelembe véve a mindenkor
hatalyos befektetési politikdaban meghatarozott benchmark 0sszetételét, valamint
folyamatosan biztositja a Biztosité mindenkori igényeinek megfelel6 likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérhet6
banki hozamoknal, illetve az allampapirokon realizalhatdé hozamoknal magasabb,
az inflaciot meghaladd hozam elérésére képes befektetési lehetéséget nyujtson 2-
3 éves id6tavon.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockdazat legfoképp a Tarsasag partnerkockazataiban jelenik meg. A
partnerkockazat szamitott értéke nagyobb mértékben a banki és viszontbiztositasi
partnereink, valamint a jutalékjogosultakkal szembeni kockazati kitettségekbdl
erednek.
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C.4 Likviditasi kockazat

Jovébeni likviditasunkra a jovObeli dijakban foglalt varhaté nyereség értéke
(EPIFP) is hatassal van, mely nyereség a tartalékok legjobb becslése soran
figyelembe vett jovébeni dijakon keletkezik az adott homogén kockazati
csoportokra alkalmazott feltételezéseknek megfelel6en.

Uzletdganként a joévBbeni dijakon nyereséget varunk, a varhatd nyereség
megoszlasa a kovetkezo tablazatban foglaltak szerinti:

Eletbiztositasok 10 272
Nem-élet biztositasok 265
10 537

C.5 Mukodési kockazat

A kockazatban a biztositasi kockazatok vaéllaldsaval, az ezekkel kapcsolatos
szolgaltatasokkal kapcsolatos biztositdi tevékenység jelenik meg.

A mikodési kockazati modul tékesziikségletét a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasokra jutd igazgatdsi koltségek utdn megképzendd szavatolétbke
szlkséglet dominalja.

A m(ikédéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsag monitorozza
és szlikség esetén a kockazatok csokkentése érdekében intézkedéseket hoz.

A CIG Pannédnia Csoportra konszolidalt szinten hat kritikus kockazat kerilt
megallapitasra:

o olasz kezesi kockazat: ez a kockazat - a tavalyi ORSA folyamathoz soran
is — valtozatlan paraméterekkel fennall a Biztositd leanyvallalataban. A
kockazat monitoringjat a Biztositd heti szinten végzi. 2024. év végén az
olasz kezesi biztositas kartartalékai a tudomasunkra jutott (jabb
informacidk alapjan fellilvizsgalatra kerilt, aminek az eredményeként a
kartartalék jelentés mértékben (4 519 millid forint) megemelésre kerilt.
Ennek kezelésére hozott intézkedések és a szavatoldtOke alakulasanak
bemutatasara a Biztositd rendkiviili ORSA jelentést készitett 2025-ben,

o technoldgiai kockazat: a kockazat jellemzGi és sulyossaga nem valtoztak
meg a tavalyi értékeléshez képest, mivel mind folyamati, mind termék,
mind IT rendszer szinten komplex a Biztositd mikddése és ennek valtozasa
rovid tdvon nem varhatdé. A kockazat monitoringja 2025-ben is a
Kockazatkezelési Bizottsag Ulésein fog rendszeresen megtorténni,

e Aarazasi és pozicionalasi kockazat: a 2023-as onértékeléshez képest az
EMABIT esetében javultak az arazdsi és pozicionaldsi kockazatok, de az
életbiztositd esetében a csoportos biztositasi termékek esetében (ABC, Elixir
biztositasok) jelentdés kockazatnovekedést tapasztaltunk. A termékek
felllvizsgalata soran minden évben felllvizsgalatra kerll a termékek
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profitabilitdsa, valamint a Kockazatkezelési Bizottsag is folyamatosan
figyelemmel kiséri a termékeket.

o kiszervezett tevékenységek kockazata: a tavalyi kockazati 6nértékelés
Ota tovabb nott a kritikus kiszervezett tevékenységek szama. A kiemelt
kiszervezések alakuldsat és kockazatat a Belsd Védelmi Vonalak testilet
negyedévente nyomon koveti.

e innovacios projekt: a Biztositd 2024-ben Ujrainditotta az innovacios
projektjét, amelynek keretében egy Uj core rendszer alapjait szeretné
letenni. A projektmanagerek kéthetente beszamolnak a projekt
elérehaladasarol, amelynek része a felmerilt kockazatok ismertetése, amit
a vezet6 kockazatkezelOvel rendszeresen attekint.

o termék- és folyamatfejlesztés: a Biztositd a kovetkezd két évben kiilsd
és bels6 okok miatt egy jelentds termék- és folyamatfejlesztési
tevékenységet tervez. A tervezett feladatok Osszekapcsolasra kertltek a
Biztositd Uj haroméves stratégidjaval. A stratégia megvaldsulasahoz
kapcsoldodd kockazatok is folyamatosan nyomon kovetésre kerilnek a
Kockazatkezelési Bizottsag llésein.

Mind a hat fenti magas, mind tovabbi 20 feltart kockazat esetében kockazatgazda
kerllt kijelolésre. Egyes kockazatok csokkentésére egyszeri kockazatcsdkkentd
intézkedés, mas kockazatok csdokkentésére folyamatos monitoring tevékenység
kerllt meghatarozasra a Kockazatkezelési Bizottsdg azon Uilésén, amely elfogadta
a kockdazatértékelés eredményeit. A kockazatcsokkentd intézkedések hataridére
torténd megvaldsuldasat a vezetd kockazatkezel6, a kockazatok monitoringjat a
Kockazatkezelési Bizottsag latja el, legalabb féléves gyakorisaggal.

C.6 Egyéb informaciok

Nincs egyéb lIényeges informacié a kockazatok értékelésére vonatkozdan.
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D. Szavatol6toke-megfelelési értékelés

D.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékelése

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. Szolvencia II szerinti mérlegének
Osszeallitdsaval kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztositd Szolvencia II szerinti
mérlegpolitikadja tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az 6sszhangot a
Szolvencia II direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia II direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikk-e fogalmazza meg az
eszk6zok és forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai
tartalékokra vonatkozo6 szabalyok a Szolvencia II direktiva 76. cikkében keriltek
meghatarozasra.

»A biztositonak vagy viszontbiztositénak az eszkdzok és kotelezettségek piaccal
O0sszeegyeztethetl, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkozi szamviteli standardokban elGirt értékelési mddszerek alkalmazasaval
torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kovetnie
ugyanazon eszkdzOk vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapuld alapértelmezett moddszerrel annak biztositasara, hogy az eszkdzok és
kotelezettségek értékelése olyan 0Osszegben torténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkez6 felek kozott szokasos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugyletekben eszkdzok gazdat cserélhetnek, illetve
kotelezettségek atruhazhaték vagy teljesithet6k. Ezt a mddszert a biztositonak
vagy viszontbiztositénak attdl fliggetlenlil alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi
vagy mas értékelési modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-6s rendelet 9-16. cikke szabdlyozza az eszkozok és kotelezettségek
megjelenitését és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével, melynek
a Biztositd megfelelni koteles. A kockazatalapu megkozelités kovetkezménye a
mérlegelemek olyan értékelése, mely figyelembe veszi az azok tartasabdl
szarmazd kockazatokat, olyan modon, ahogy azt a piaci résztvevok is értékelnék.
A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s rendelet masként nem
rendelkezik az eszkdzdk és forrasok értékelése megfelel az EUIFRS-eknek.

Szintén alkalmazanddk az Szolvencia II szempontjabdl az aldbbiak:

- eszk0zok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

— eszkozok és forrasok azonositasa az IFRS-eknek megfelel6en
— a vallalkozas folytatasanak elve

— az egyedi eszkdzok és kotelezettségek kilonalld értékelése

- a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindstlnek azok a mulasztasok és hibak,
melyek nagysaguk vagy jellegiik miatt befolyasolhatjak a Szolvencia II mérleg
felhasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a
kovetkezdképpen allapitja meg. Az adott évi szavatolotdke sziikséglet 5%-a alatti
mulasztasok és hibak nem mindsililnek jelentésnek, mig a 10% feletti mulasztasok
és hibdk egyértelmlen jelentdsen mindsllnek. Az 5 és 10% kozotti
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mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok mindségét, egyéb jellemzéit és
hatasukat a Szolvencia II mérleg felhaszndldinak dontéseire, hogy a
jelent0ségiket a Tarsasag meg tudja itélni.

A biztositd az eszkozok és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott
értékelési hierarchiat kovet:

Alapértelmezett értékelési modszerként a biztositd az aktiv piacokon az
adott eszk6z vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az
eszkdzoket és kotelezettségeket.
Amennyiben az aktiv piaci arak haszndlata nem lehetséges az adott
eszkO0zOkre vagy kotelezettségekre, akkor hasonlé eszkdzdok vagy
kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai hasznalanddk. (Figyelembe véve
az eszkO0z vagy kotelezettség jellemzoit, feltételeit és helyét, illetve
értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)
Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érheté el, akkor a
vallalkozasoknak alternativ értékelési mddszereket kell hasznalniuk, mely
mindenképpen benchmarkolhatd, kiterjeszthetdé vagy kapcsolhaté valahogy
a piaci inputokhoz.
A Biztositonak az értékelés soran minél tébb megfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalniuk és minél kevesebb vallalat specifikus adatot, minimalizalva a
nem megfigyelhet6 adatok szamat.
A Biztositd olyan értékelési technikdkat alkalmaz, amelyek alternativ
értékelési moddszerek hasznalata esetén OsszeegyeztethetOk az alabbi
megkozelitések kdzll eggyel vagy tébbel

o piaci megkozelités

o eredményszempontl megkozelités

o a koltségalapu megkodzelités vagy az aktualis potlasi koltségen alapuld

megkozelités.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez
alkalmazott fobb modszerek, feltételezések

D.1.1.1 Piaci érték meghatarozasa

Alapesetben az eszkdzOk és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az
IFRS 13 Valos értékelés sztenderd eldirasait alkalmazza a Biztosito.

A Biztositd szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatdrozasat mind a pénziigyi és nem pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti
moddszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

A kilonb6z6 pénzigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
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az elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idoszakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a T napig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kételez6 arjegyzés,
3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozd kamatozasu,
illetve diszkont dllampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a T napon, illetve az azt megel6z3 legutolsd
munkanapon ko6zzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok
szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

az elsOdleges forgalmazdi rendszerben nem koételezd arjegyzésd, 3
honapnal révidebb hatralévé futamidejli, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam
felhaszndldsaval a T napra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napndl nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ésa T
napig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a T napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi
30 napnal. A tdzsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok
30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt id6szak, azaz a
vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az nem
munkanapra esik. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei zardarfolyam szerint
kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd tézsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30
napnal nem régebbi;

ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenial annak
régiségétol, az utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kdzlil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a
té6zsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban
kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.
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e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktézsdei hataridos lgyletek T napi eredménye a
vonatkozdé tdzsdei hataridds szabadlyzatok alapjan, amennyiben az
Ggyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
t6zsdei elszamoldar felhasznaldsaval, amennyiben az tgyletek T napon
kerilltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi tézsdei elszamoldar
felhaszndldsaval, a T napndl korabban megnyitott lgyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoléar felhasznalasaval kerdl
meghatarozasra.

o A tézsdén kivili deviza hataridds tgyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott
hatarid6s arfolyamon kertilnek értékelésre. A szamitasban hasznalando
kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd
lejaratu bankkozi kamatok.

A fenti értékelési mddszerekhez képest kivételt jelent a Biztositd unit-linked
befektetései kozott a felfliggesztett orosz eszkozalapokban lévé értékpapirok
értékelése, melynek jellemzdéit részletesen az éves egyedi pénzligyi kimutatasok
27. megjegyzésben mutatja be a Tarsasag.

D.1.1.2 Specialis értékelési kritériumok a Szolvencia II szerint

Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immateridlis javak értéke csak
akkor vehet fel nullatél kilonb6zd értéket, amennyiben azok kilén értékesithetbk
és van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy hasonld immateridlis javaknak. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljesliinek, ezért immaterialis javak nem
szerepelnek a Szolvencia II szerinti mérlegben.

Ingatlanok, gépek berendezések

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozodott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekertlési
érték minusz értékcsdokkenés szabdly nem alkalmazhatd, amit a Biztositd a
pénzlgyi kimutatasaiban hasznal.

A Tarsasag a személygépkocsik, Ugyviteli eszkozok, és szamitastechnikai eszk6zdk
esetében évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval elGallitja a piaci
értéket, és ezen eszk0zOk esetében az éves SII mérlegben atall a piaci értékre.
Ezen eszk0zok kére a Tarsasag eszkozallomanyanak jelentds részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak jelentés része a
lizingeszk6zO0k, melyet az IFRS 16 standard szerint értékel. A mérlegsor tovabbi
része (bérelt ingatlanon végzett beruhdzas, butorok és egyéb felszerelések) nem
jelent0s Osszegl, ezen eszkOzOk piaci értékének meghatdrozdsa a Tarsasag
szamara nem Kkivitelezhetd ésszer(i keretek kdzott. A Biztositd korabbi tapasztalata
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szerint ezen eszk6zok esetében nincs szignifikans kilonbség bekerilési érték és a
piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag elvének
figyelembevételével egyltt a konyv szerinti érték jol kozeliti az S2 szerinti értéket.
Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek
és berendezések mérlegsor egyes eszkozei esetében a kdnyv szerinti érték és a
piaci érték jelent6sen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér,
akkor ezen eszkozoket kilén megvizsgalja.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

A biztositdoban vagy viszontbiztositoban vald leanyvallalati vagy egyéb
részesedési viszonylu tulajdonrészt a tékemoddszerrel kell értékelni a
lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. A
korrigalt tékemoddszer alapjan a Biztositd a kapcsolt vallalkozasokban
fenndlld részesedéseit a kapcsolt vallalkozas altal birtokolt eszkdzdk
kotelezettségeket meghaladd tobbletének a részesedd vallalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékeli. A vallalkozas egyes eszkodzeit és
kotelezettségeit a  2009/138/EK iranyelv  75. cikke szerint,
biztositastechnikai tartalékait az iranyelv 76-85. cikke szerint értékeli.
Ennek megfeleléen a Tarsasag leanyvallalatai az adott lednyvallalat SII
szerinti rendelkezésre all6 tokeértékén szerepelnek a Tarsasag Szolvencia
II mérlegében.

Az egyéb vaéllalkozasban 1évd leanyvallalati vagy egyéb részesedési
viszonyU tulajdonrészt szintén a tékemddszerrel kell értékelni a
lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén.
Amennyiben ez nem lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket kell
alkalmazni a goodwill és immateridlis javak levonasaval. Amennyiben ez
sem lehetséges, akkor az éves vagy konszolidalt pénziigyi beszamoldjuk
elkészitéséhez hasznalt értékelési modszerrel értékelhetdk a goodwill és az
immaterialis javak levonasaval. Ez utébbi mddszert alkalmazta a Biztosito
a Panndnia PI-ETA Kft.-beli részesedés értékelésére, vagyis a magyar
szamviteli toérvény szerinti sajattdke értéken keriilnek be a részesedések
kozé ezen kapcsolt vallalatok az immaterialis javak levonasa utan.

A Biztosité 7,67%-ot tulajdonol az MBH Alapkezel§ Zrt.-ben. Az MBH
Alapkezel6 Zrt. eredményének tulajdonosok kozotti felosztdsa nem a
tulajdonosi aranyok alapjan torténik, hanem a korabbi gyakorlatnak
megfeleléen a tulajdonosokhoz kotheté portfoliok eredményessége
alapjan. Az Alapkezel6 alapszabdlya hatarozza meg az elsObbségi
részvények tulajdonosait megilleté jogokat, valamit a tulajdonosoknak a
Tarsasag ellenOrzése és iranyitasa vonatkozo jogait. A fentiek alapjan az
MBH Alapkezel6 Zrt. a Biztositd szempontjabél nem mindsil kozos
vallalkozasnak az IFRS 11 alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezeld
alapszabalya értelmében jelent6s befolyast gyakorol az Alapkezel6re, ezért
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a részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra is tOkemddszerrel vonja be a
konszolidalt  pénzlgyi kimutatdsaiba  TOkemoddszerrel elszamolt
befektetések soron. Ugyanakkor a Szolvencia II szerinti kimutatdsokban
az Alapkezel6t a Biztositd a tovabbiakban a részvények kozott mutatja ki,
mivel a Szolvencia II direktiva 13. cikkének 20)-as pontja szerint
részesedésnek csak a 20% feletti kontrollt add részesedés tekinthetd.

Kotelezettségek:

A biztositd az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi kotelezettségeket az IFRS szamviteli
politikaban leirtaknak megfeleléen értékeli a kezdeti megjelenitéskor. A kezdeti
megjelenités utan viszont nem kerilhet sor utélagos kiigazitasra a biztositd sajat
hitelképességében bekdvetkezett valtozas miatt.

A biztosito kotelezettségei a Szolvencia II szerinti mérlegben a legtobb esetben
megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénzligyi kimutatdsokban szerepld
kotelezettségek értékével, ideértve a pénzigyi kotelezettségeket, a
céltartalékokat, és az egyéb kotelezettségeket is.

Biztositasi és viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo eszkozok és
kotelezettségek

Az IFRS 17 szerinti biztositdsi szerz6désekbdl szarmazd eszkdzok és
kotelezettségek, illetve viszontbiztositasi szerz6désbdl szarmazé eszkdzok és
kotelezettségek tartalmaznak olyan Un. nem modellezett koveteléseket és
kotelezettségeket, melyek nem részei a Szolvencia II szerinti biztositastechnikai
tartalékoknak, illetve viszontbiztositasi megtériléseknek. Ezek a nem modellezett
kovetelések és kotelezettségek az alabbiak:

» Dbiztositasi  koétvénytulajdonosokkal  kapcsolatos  koOvetelések  és
kotelezettségek (PremiumReceivables, PremiumPayables,
NonAttributablePremiumsPayable, ClaimPayables)

» Dbiztositasi kozvetitbkkel kapcsolatos kovetelések és kotelezettségek
(AcquisitionCostReceivables, AcquisitionCostPayables, UnlikelyToReceive
AquisitionCosts)

» viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazd kovetelések és kotelezettségek
(Reinsurance PremiumReceivable, Reinsurance PremiumPayable,
ReinsClaimsReceivable, ReinsClaimsPayable)

» biztositasi add és extraprofitadd kovetelések és kotelezettségek
(PremiumTaxPayble, IsuranceSurtaxPayable)

Ezen kOvetelések és kotelezettségek rovid tavon varhatd pénzbe- és kidramlassal
fognak jarni a Biztositd szamara, ezért megjelenitésiik a Szolvencia II mérlegben
sziikséges. Ertékelésiik a Biztositdé AKR rendszerében szerepldé GIC szint(i direct
tényadatok, Cégszint( direkt tényadatok, illetve GIC szint{ VB tényadatok listaban
szerepl6 fent megnevezett valtozok adott értékelési idopontra vonatkozd
O0sszegével egyezik meg és ezen O6sszegben kerilnek beallitdsra a Szolvencia II
mérlegbe.
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Fiiggo6 kotelezettségek

Szolvencia II célokra a fliggd kotelezettségeket minden esetben a kotelezettségek
kozott kell szerepeltetni. A kotelezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok,
figgl kotelezettségek és fliggd eszkozok sztenderdet hasznalja a Biztositd a
kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

A Biztositd megjeleniti és értékeli az 6sszes eszkbdzre és kotelezettségre
vonatkozd halasztott adot, beleértve a biztositastechnikai tartalékokat is,
amelyeket fizet6képességi vagy adoécélokra a 9. cikk szerint kell
megjeleniteni.

A Biztositd a fel nem hasznalt addjovairdasok vagy a fel nem hasznalt
negativ addalapok tovabbvitelébdl szarmazo halasztott adokovetelésektol
eltéré halasztott addékat az eszkozok és kotelezettségek 2009/138/EK
iranyelv 75. cikke szerinti - illetve a biztositastechnikai tartalékok esetében
az iranyelv (76)-(85) bekezdése szerinti - értékelésébdl és
megjelenitésébdl szarmazd értéke és az eszkozOk és kotelezettségek
addzasi célokra vald értékelésébll és megjelenitésébdl szarmazd értéke
kozotti klilonbség alapjan értékeli.

A Biztositd csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott
adokovetelésekhez, ha valdszinl, hogy a jovOben olyan addkételes
nyereség fog termelddni, amellyel a halasztott adodkdvetelés
szembeadllithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt addjévairasok és a fel
nem hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének id6korlatjaira vonatkozé
jogi vagy szabalyozasi elbirasokat. A halasztott add kovetelésként
bedllitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon (4 év) varhatdan
megtérild rész, vagyis a Biztositd Uzleti tervei és az effektiv addkulcs
alapjan varhatéan realizdlhaté addmegtakaritds. A halasztott ado
értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatdéan
vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkodteles jovedelmére,
amelyekben az &tmeneti kilonbbdzetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatéak be
egymassal szemben, ha erre térvény altal kikényszerithetd jog all fenn
ugyanazon addhatdsag altal kivetett nyereségaddra és a Biztositd nettd
alapon kivanja rendezni azokat. A Biztositd esetében a 2015-ig
felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.

A Biztosité a fenti szabalyok betartasaval késziti el az eszkdzok és forrasok
Szolvencia II szerinti értékelését mind a multbeli historikus adatokra, mind a
tervezett jovobeli adatokra vonatkozdan.
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BIZTOSITO

D.1.1.3 Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU
IFRS-eknek megfeleléoen

A Biztositd a fent nem felsorolt eszk6zOk és kotelezettségek esetében az EUIFRS-
ek szerinti beszamoldban szerepld eszkdzdk értékét, mint piaci értéket szerepelteti

a Szolvencia II mérlegében. (részletesebben Isd. VII. Melléklet)

D.1.2

és a pénziigyi beszamolo6 kozott

Eszk6zok (millié forintban)

IFRS

beszamoloban
eloirt érték

Szolvencia
II szerinti

Eszko6zok értékelési kiilonbségei az Szolvencia II mérleg

SII - SI
kiilonbség

érték

Immaterialis javak 673 - - 673
Halasztott addkovetelések 486 343 -143
Sajat has;nalatu ingatlanok, gépek es 350 354 4
berendezések
Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egyse”ge,khez kotott elett’nz,tosmas"l i 30 334 32 776 2 442
szerzGdeésekhez kapcsolddo eszkdzok
kivételével)
TEJIaJdonr,esz kapcsolf vallalkozasokban, 6 748 7959 1211
részesedesekkel egyitt
Részvények-jegyzett 3 456 3 456 =
Részvények — nem jegyzett 52 1280 1228
Allamkétvények 16 299 16 299 -
Vallalati kétvények 2 450 2 450 -
Jelzaloglevél 166 166 -
Derivativak - 3 3
Lekotott betét 1163 1163 =
Indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerz6désekhez 133 622 133 622 -
kapcsolddd eszkozok
Hitelek és jelzaloghitelek - - -
A visz,or'!tyigtoswasi szerzodesg,kbol 827 2 498 1671
megtérilo 6sszegek, melyekbdl:
Nem-életbiztositasi és nem-
életbiztositashoz hasonlo 343
egészségbiztositasi szerz6dések
Eletbiztositasi és életbiztositashoz hasonld
egészségbiztositasi szerz6dések 827 2 13 1671
Indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédések 40
Biztositokkal es biztositaskdzvetitokkel _ 2 410 2 410
szembeni kovetelések
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 620 620 -
Sajat részvények (kozvetlenil birtokolt) - - -
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 1205 1205 -
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszk6zok 55 4 -51
Eszkdzdk osszesen 168 172 173 832 5 660
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A Szolvencia II mérleg és a pénzigyi beszamold kozott a kdvetkezd értékelési
kialonbozetek meriltek fel az eszk6zok esetében:

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek immaterialis javak, mivel a
Biztosité olyan immateridlis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca,
nem forgalomképesek, ezért értékik 0. Ez -673 millid forint kilénbséget
okoz az eszkdzdok értékelésében.

Az ingatlanok, gépek berendezések értékére a Szolvencia II mérlegben
hasznalt atértékelési modellel +4 millié forintos kilénbdzet adddott a
pénzligyi beszamoléban hasznalt értékhez képest.

A Biztositd biztositasi lednyvallalatat (CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos
Biztositd Zrt.) annak Szolvencia II szerinti rendelkezésre allé téke értékén
allitja be a Szolvencia mérlegébe, mig a pénziigyi beszamoldéban a
leanyvallalati részesedés aktualizalt bekerllési értéken szerepel. A nem
biztositd leanyvallalatok SII szerinti mérlegértéke a Biztositéra jutdé magyar
szamviteli torvény szerinti sajat téke immateridlis javakkal cstkkentve,
szemben a bekerilési értékes magyar beszamold szerinti értékeléssel. A
részesedések értékelésével kapcsolatban a Biztositonak Osszességében
+1 211 millié forint értékd kulonbozete keletkezik.

A Biztositdé MBH Alapkezel6 Zrt.-beli 20% alatti részesedésének SII szerinti
mérlegértéke a Biztositdra jutd magyar szamviteli torvény szerinti sajat toke
immateriadlis javakkal csokkentve, szemben a bekerilési értéket
megtestesité magyar beszamold szerinti értékeléssel. A részesedés
értékelésével kapcsolatban a Biztositénak 6sszességében +1 228 millid
forint értékd klilonbozete keletkezik.

A viszontbiztositdsi megtériilések soron a Biztositd SII és pénzlgyi
beszamolo szerinti értékelésében +1 671 millid forint kiilonbség volt 2024
végeén.

A biztositasi kovetelések értékelésében két tétel okoz kilonbdzetet a
Szolvencia II és a pénzlgyi beszamold szerinti érték kozott Gsszesen
+ 2 410 millié forint értékben. A pénzigyi beszamoldval ellentétben a
biztositastechnikai (gyletekbdl fakadd kovetelések megijelennek az SII
mérlegben.

Az egyéb eszkdzokon -51 millid forint kllonbozet keletkezett, mivel a
jovobeni cash bearamldssal nem jard tételeket a Szolvencia II szerinti
mérlegbdl eliminaltuk.

Az eszk0zok és forrasok Szolvencia II és pénziigyi beszamold kozotti
értékelési kilonbozeteire, illetve a Biztositd elhatarolt veszteségeire képzett
halasztott adokovetelésekbdl fakaddan a Biztositonak nettd 143 millid forint
kalonbozete keletkezik a Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold
kozott a halasztott ado Kovetelések/kotelezettségek soron.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztositd biztositastechnikai tartalékainak tzletdgankénti (LoB) dsszetételét az
alabbi tablazat mutatja millié forintban:

Legjobb Kockazati

Biztositastechnikai tartalékok (MFt) > > ., Osszesen
becslés rahagyas

Nyereségrészesedéssel jard biztositas 10 804 347 11 152
Il?dexljeiz vagy befektetési egysegekhez kotott 131 028 2171 133 199
biztositas

Egyéb életbiztositas -146 241 96
Egészségbiztositas - életbiztositashoz hasonld -561 36 -525
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas 496 5 501
Jovedelembiztositas 534 29 563
Osszesen 142 156 2829 144 985

A Biztosito biztositastechnikai tartalékainak varhatd dsszetételét az alabbi tablazat
mutatja:

Biztositastechnikai 2024 2025

tartalékok (MFt) Tény El6rejelzés Elorejelzés Elorejelzés
Brutto legjobb becslés 142 156 156 672 173 829 193 997
Kockazati rahagyas 2 829 3118 3 460 3 861
Osszesen 144 985 159 791 177 288 197 858

D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A Biztosité a biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati
rahagyas O6sszegeként hatarozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek
esetén a jovObeni pénzaramok megbizhatéan helyettesitheték olyan pénzigyi
eszkozokkel, amelyek piaci értéke megbizhatdé és medfigyelheté. A
biztositastechnikai tartalékok meghatdrozasa homogén kockazati csoportok
szintjén kilonbozo feltételezések szerint torténik. A homogén kockazati csoportok
megallapitasanak részletes leirdasa a II-es szamu mellékletben talalhaté.

A szamitasok soran csak determinisztikus moddszereket hasznalunk. Jelent6s
pénzigyi opcidkat, garancidkat a termékeink nem tartalmaznak.

D.2.1.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés a jévObeni pénzaramok valdszinliséggel sulyozott atlaga, a pénz
idoértékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veendd szerz6désekhez kapcsoldddan, az
ezen fejezetben felsorolt jovobeli pénzaramok aktualis legjobb becslése alapjan
szamitjuk ki a jovObeli kotelezettségek varhatd jelenértékét.

A pénzaramlasokat a szerzOdések szerzOdés szerinti devizanemében jelezzik
eldre. Kivételt képeznek a Biztosité nem inkrementalis jelleg(i (és tulnyomo részt
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forintban felmeril6) koltségei, amelyeket utdlagos koltségfelosztassal rendelliink
az egyes kockazati csoportokhoz. Az eltéré pénznem( pénzaramlasok 0sszegzése
forintban torténik, ahol a jovoiben modellezett devizakonverziok az elOrejelzett,
feltételezett devizaarfolyamokon térténnek.

D.2.1.2 Bejovo pénzaramok

A szamitasok soran az alabbi bejév6 pénzaramokat vessziik figyelembe:

Szerzddés szerinti rendszeres dijbevétel.

A szerzddésekhez kapcsoldéddan varhatdan befolyd visszairt szerzési jutalék
nagysaga.

A mar él6 szerzédésekhez kapcsolddd varhatd eseti dijak nagysagaval nem
szamolunk.

D.2.1.3 Kimené pénzaramlasok

A szamitdsok soran az alabbi bejévé pénzaramokat vessziik figyelembe:

« Szolgaltatasok
- Visszavasarlasi, részleges visszavasarlasil’ kifizetések
- Halaleseti kifizetés
- Lejarati kifizetések
- Egyéb biztositasi esemény miatti kifizetések pl. Best Doctors
szolgaltatas

A felsorolt szolgaltatasok nagysaganak kiszamitasa soran, ahol sziikséges
figyelembe vessziik a tébblethozam visszatérités hatasat is.

. Koltségek (szerz6déshez kapcsolhaté jutalékok kivételével)
- Igazgatasi koltségek
- Befektetési koltségek
- Karrendezési koltségek
- Fellgyeleti dijak
- Nem nyereségado jelleg(i raforditasok pl. HIPA

« SzerzOdésekhez kapcsolhatd jutalékok
- Szerzési jutalék
- Halasztott szerzési jutalék
- Folytatdlagos jutalék
- Eseti dijak jutaléka

D.2.1.4 Diszkontalashoz hasznalt kamatiab

A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA altal publikalt
hozamgo6rbéket hasznaljuk a pénzaramok devizajanak megfeleléen. A Biztositonak
jelenleg nincsenek olyan kotelezettségei, amelyekre vonatkozdéan az illeszkedési
vagy volatilitasi kiigazitast alkalmazna.

'7 A részleges visszavasarlas indirekten, az eseti dijak visszavasarlasan keresztiil jelenik meg.
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D.2.1.5 Kockazati rahagyas

A kockazati rdhagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkuladlt Osszeget
.Kiegészitse” arra a szintre, amire egy biztositénak a biztositasi kotelezettségek
atvallalasahoz és teljesitéséhez szilksége van. A kockazati rahagyas azoknak a
kockazatoknak a tokekoltsége, amelyek nem diverzifikalhatok.

A kockazati rahagyas kiszamitasat a biztositd a végrehajtasi intézkedések 58.
cikkének a) pontjaban emlitettek szerinti kodzelitéssel, a teljes szavatoldtOke-
szlkséglet minden egyes jovObeni évre vonatkozd kozelitd, az egyes
szavatolotOke-sziikséglet ©sszetevOk megfeleld ardnyositdsanak modszerével
végzi el.

A TIIl-as szamu melléklet taldlhatdé tablazat oOsszefoglalja, hogy az egyes
modulok/almodulok esetén milyen mutatdkat hasznalunk az aranyositashoz, hogy
az adott id6pontbeli szavatoldtOke-szikségletet meghatarozzuk. Ezen téke
tartasanak koltségét az EIOPA altal elGirt, minden biztositéra és viszontbiztositora
érvényes tokekoltség - jelenleg 6% - és a pénz id6értékének figyelembe vételével
szamitjuk ki. A kockazati rahagyas szamitasakor az 6sszes nem diverzifikalhatd
kockazatot figyelembe vessziik.

A Biztositd a kockazati rahagyast a teljes biztositasi portfdlid szintjén allapitja meg.
A Biztositd a kockazati rdhagyas szamitas (teljes biztositasi portfdolié szintd)
végeredményét a pozitiv legjobb becslés( biztositasi Gizletagak legjobb becslésével
aranyosan osztja a (pozitiv legjobb becsléssel rendelkezd) szegmensekre.

D.2.1.6 Alapadatok

A szamitasokhoz a 2023. december 31-én él6 szerzOdéseinket hasznaltuk. Az
szerz6dések pénzaramait egyenként, a szerz6dések szerzédés nyilvantartod
rendszerbdl szarmaztatott paramétereit felhasznalva jeleztiik eldre.

A tartamos szerzddéseink esetén, a szerz6déses tartam végéig jelezziik el6re a
cash flow-kat a whole-life tipusu termékeink esetén a tartamot jelenleg 50 évben
maximaljuk.

A végrehajtasi intézkedések 17. cikke kimondja, hogy a biztosité kizardlag a
biztositasi szerz6dések hatarain belll jelenitheti meg a kotelezettségeit. A
biztositasi szerz6dések hatarat a 18. cikk alapjan kell kijeldIni.

A rendelkezést figyelembe véve a szerzOdések hatarait az egyes kockazati
csoportokban az alabbi szabalyok szerint hataroztuk meg:

Nyereségrészesedéssel jard biztositdsok - a szerzOdés hatdrai a
szerz6désben rogzitett biztositasi tartam végéig (lejaratig) tartanak
Jovedelembiztositasok - a szerzOdés hatdara a kovetkezd biztositasi

évforduléd (évente megujitandd kiegészitd biztositasok, illetve csoportos
biztositasok tartoznak ide)

Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozd biztositdas — a szerzddés hatéara
a kovetkezd biztositasi évforduld (a biztositénak vagy viszontbiztositonak
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egyoldall joga van a szerzO0dés alapjan fizetend6 dijak vagy szolgaltatasok
oly mddon toérténé mddositasara, hogy a dijak teljes mértékben fedezzék a
kockazatokat)
Egyéb életbiztositdsok - a szerz6dés hatdrai a szerz6désben rogzitett
biztositasi tartam végeéig (lejaratig) tartanak
Egészségbiztositas - a szerzddés hatarai a szerz6désben rogzitett biztositasi
tartam végeéig (lejaratig) tartanak
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositds - a szerzddés
hatarai a szerz6désben rogzitett biztositasi tartam végéig (lejaratig), de
legfeljebb 50 évig tartanak az alabbi korlattal:

o azokra a szerz6désekre, amelyekre a biztosit6 mar nem von el

haldleseti tobbletszolgaltatasért ellenértéket,

és

o amelyre mar nem vallal tovabbi - tipikusan rogzitett értékd

hliségb6nusz formajaban igért — pénzligyi garanciat,

azokra a tovabbi évek rendszeres biztositasi dijai, és a hozzajuk kapcsolodd
kotelezettségek mar a szerz6dés hatarain kivil vannak. Az (j eseti dijak
mindig szerzodés-hataron kiviliek.
a Biztosito egyik legjelentdsebb csoportos termékének szerz6dés hatarat az
értékelési napot kdvetd 3 honapforduldnak tekinti (a szerz6désnek nincsen
biztositasi évforduldja, a Biztositd évente egyszer jogosult a biztositasi dij
moaddositasara, dijmddositasrél annak tervezett hatdlybalépése el6tt legalabb
90 nappal értesitést kild).

Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositdsoknal leirt szabaly
legfontosabb kdvetkezménye, hogy a szerzddés hatarain kivilre kerlld jovobeli
dijak koltségfedezetének varhatd jelenértéke nem ndéveli a biztositd jelenbeli
rendelkezésre all6 szavatolotokéjét, viszont az ezen dijakhoz (és
kotelezettségekhez) kapcsolddd kockazatok nem novelik a Biztositd szavatolétbke-
szlkségletét.

A nem modellezett termékek kore, sem tartalék, sem dijbevétel, sem pedig Uj
Gzlet dllomanydij tekintetében nem tekinthet6é materialisnak. Mindharom mutaté
esetén 2% alatti. A nem modellezett termékek esetén a Biztositd azzal az
egyszer(sito feltételezéssel él, hogy e kockazatok legjobb becslése megegyezik az
adott kockazat szamviteli tartalékaval.

D.2.2 Kiilonbségek a fizetoképesség céljabdl végzett értékelés,
illetve a pénziigyi beszamoldkban torténo értékelés kozt

A pénzigyi beszamolokban torténd értékelés az IFRS szerint, a fizet6képesség
céljabol végzett értékelés pedig a Szolvencia II rendszernek megfeleléen késziilt.
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D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

A Dbiztositastechnikai tartalékok 0Osszegével kapcsolatos bizonytalansagok
véleményink szerint dont6en a limitalt tapasztalatainkbdl erednek.

A Biztositd minden évben vizsgdlja a biztositastechnikai tartalékok
Ggyfélviselkedési és gazdasagi feltételezésekre torténd érzékenységét. E mellett a
Biztositd olyan ellenGrzéseket és elemzéseket készit, amik segitenek kisz(irni az
értékelési modellben rejlé esetleges pontatlansagokat.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo megtériilések

A mar bekdvetkezett, de még nem rendezett karok vonatkozasaban a
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd vart megtérilésére a Biztositd legjobb
becslése megegyezik a magyar szamviteli sztenderdek szamolt szerinti
kartartalékok viszontbiztositokra jutd részével.

A forduldnap utan bekovetkez6 karok vonatkozasaban - amennyiben a
viszontbiztositadsi fedezet materidlis - a vart karmegtérilést szintén
szamszerUlsitettlik, és az érintett homogén kockazati csoport legjobb becslésétdl
és kockazati rahagyasatdl elkllonitetten, a viszontbiztositasi szerz6désekbdl
szarmazd megtérilések kdzott mutatjuk ki.

A Keretiranyelv 81. cikkében emlitett partner-nemteljesitésébdl eredd varhaté
veszteségek miatti kiigazitdsokat a viszontbiztositasi szerzodésekbdl szarmazé
megtérilések vonatkozdsdban a Rendelet 42. cikkével 6sszhangban
megvizsgaltuk.
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D.3 Egyéb kotelezettségek
D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetOképesség céljabol végzett
értékeléshez felhasznalt alapadatok, modszerek és f6 feltételezések leirdsa a D.1,
illetve D.1.1-es pontban talalhaté.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az S2 és a
pénziigyi beszamolo kozott

SII -
SI
kilon
bség

IFRS Szolvencia

Kotelezettségek (millié forintban) beszamoléba II szerinti
n eloirt érték érték

Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositasi

szerz6dések (a nem-életbiztositashoz hasonld 1 061 1 064 3
szerz6dések)

Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositasi 29 525 496
szerz6dések (az életbiztositashoz hasonldé szerz6dések)

Blztosﬂlta’stechn|ka| tartalékok - életbiztositasi 11 485 11 247 238
szerzodések

Biztositastechnikai tartalékok - indexhez vagy

befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 132 722 133 199 477
szerz6dések

Fligg6 kotelezettségek - 2000 2000
A biztositastechnikai tartalékokon kivuli tartalékok 303 303 -
Halasztott ado6 kotelezettségek - 143 143
Derivativak 224 227 3
Biztositokkal es biztositaskbzvetitokkel szembeni B 2050 2050
kotelezettségek

Viszontbiztositasi kotelezettségek - 248 248
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 1768 1935 167
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek - - -
Kotelezettségek 6sszesen 147 534 151 748 4 214

A Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott a kovetkezd értékelési
kalonbozetek meriltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:

- A pénzigyi kimutatdsok szerinti és a Szolvencia II szerinti kotelezettségek
értékelésében kilonbséget jelent a biztositastechnikai és viszontbiztositasi
Ugyletekbdl fakadé kotelezettségek megjelenitése 2 298 millié forint értékben.
Illetve  szintén  ugyanebbdl fakadéan a  biztositdasi add  és
potaddkotelezettségeken tovabbi 167 millid forint klilonbozet keletkezett.

- A Biztositd alarendelt hitelkeret szerz6dés nyujtott az EMABIT szamara, mely
a Szolvencia II mérlegben csokkenti az eszk6zok kotelezettséget meghaladd
tobbletét az IFRS 17 mérleghez képest. (2 millidrd forint értékben).

A biztositastechnikai tartalékok kilonbozetei a D.2-es fejezetben keriltek
kifejtésre.
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D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositd meglévlé szamviteli politikdi megfeleléen tikrozik a 35/2015-6s EU
rendelet 260. cikkében bemutatott kockazatokat, ezért nincs szikség alternativ
értékelési modszerek alkalmazasara.

A Biztositd biztositdsi kockazatot vallal biztositasi szerz6dések (illetéleg ilyen
komponenst tartalmazd szerzOdések) kibocsatdsa altal és ennek kezelése az
Uzletmenet fontos részét képezi. A biztositasi kockazatok az Eletbiztositd esetében
altaldban élet, baleset és egészségligyi kockazatokhoz kapcsolédnak. A Biztositéd
biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockdazatkezelési stratégia,
amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdzét jelentd viszontbiztositdsokkal
foglalkozd viszontbiztositasi stratégia. A Biztositd biztositdsi kockdazatainak
elfogadasakor torekszik arra, hogy alapvetéen nyereséges szerzOdéseket
értékesitsen. A termékek drazasa az lUgyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és azok
varhato értékének figyelembevételével torténik. Ha szikséges, a magasabb
dijtételek helyett a Biztosité adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett
kockazati kitettségét.

Ilyen eszkdz lehet:

ésszer(i varakozasi id6szak kikotése,
ésszer(i kockazat kizarasok.

Ezek betartdasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei
figyelemmel kisérik, illetve ellendrzik.

A Biztositd folyamatosan koveti a termékek profitabilitdsat. Elemzés készil a
bevételekrdl és a kotelezettségek alakuldsardl, hogy a varakozastdl kilonb6zé
tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény deriljon. Ez az elemzés erdsiti meg
az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.

A Biztositd viszontbiztositasi politikdval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy
milyen szabdlyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon
esetekre is, ha a fenti pontokban ismertetett mdédon kockazati toleranciaszintet
meghalad6é kockazatvallalas torténik, és a valaszthatd lehetOségek kozll a
kockazatok viszontbiztositdsa tlnik optimalis megoldasnak. A viszontbiztositd
kivalasztasahoz a Biztositd az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkdzi mindsitd intézet mindsitse. A
Biztositd olyan viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy
nemzetkdzi mindsit6 intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit.
A hazai jellemzéen nem mindsitett viszontbiztositoi partnerek esetén a Biztositd
publikus pénzigyi mutatékra alapozott hitelmindGsitési értékelést végez, illetve a
fioktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi figyelembe. A részletes
szabalyokat a Biztositd viszontbiztositasi politikaja tartalmazza.

A Biztositd szamara kockazatot jelent, ha a biztositdsi események nem a
kalkulaciénak megfeleléen egymastol fliggetlenlil kodvetkeznek be, hanem
O0sszekapcsolddva, egy kozos trendre illeszkedve vagy kdzOs okra visszavezetve
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jelentkeznek. A kockazat elsésorban abbdl adddik, hogy a dijkalkulaciok
tobbségénél feltételezzik az események bekovetkezésének fliggetlenségét, és bar
a Biztositd6 minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi poétliékot, a
potlékok elégségességét szélsdséges kortlmények kozott is vizsgalni kell.

A Biztositd befektetési egységekhez kotott biztositdstechnikai tartaléka és a hozza
rendelt eszkozfedezet egy kamatsokk hatasara koézel egyforman reagal, azaz a
hozamgotrbe eltoldddsa miatti eszkdzatértékelés a tartalékok hasonld értékd
atértékelését jelenti. Hasonloképpen, a devizaarfolyam valtozasara az eszkozok
atértékelésébdl szarmazd valtozassal hasonlé mértékben valtoznak a Biztositd
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositdsok tartaléka a
befektetési szerzddésekbdl szarmazd kotelezettségek és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet 0sszességében nem hordoz jelentés kamat-, deviza- vagy hitelezési
kockazatot a Biztosité szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezd
valtozasoknak nincs szignifikdns hatasa a Biztositd eredményére és szavatold
tokéjére.

A Biztositd szamos pénzigyi kockazatnak van kitéve pénzligyi eszkdzein és
kotelezettségein keresztlil. A pénzlgyi kockazatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat. A
fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl
szarmaznak, amelyek altaldanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Biztositd ezeket a pozicidkat az Eszk6z-Forras Management keretei kozott kezeli,
azzal a céllal, hogy hosszU tdvon a befektetési és biztositasi szerzédésekbdl
szarmazd kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzlgyi
eszkozein. Meghataroz6 technikdja a Biztositd eszkoz-forras kezelésének, hogy
Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerzddéseket jelleglik szerint eszkdz és
forras oldalrol.

D.5 Egyéb informaciodk

D.5.1 A menedzsment jovobeni intézkedéseire vonatkozé
feltételezések

A Dbiztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor nem éltink a menedzsment
jovObeni intézkedéseire vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo
feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a kétvénytulajdonos
magatartasara vonatkozéan nem alkalmaztunk dinamikus torlési feltételezéseket.
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E. Tokekezelés

E.1 Szavatolotoke

7 g

E.1.1 Szavatolotoke gazdalkodas

A Biztositd szavatold tékéjének besoroldsakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke
alapjan hatadrozta meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attdl fligg,
hogy az egyes tOkeelemek az alapvetdé szavatolétéke vagy a kiegészitd
szavatolotOke részei-e, valamint attél, hogy mennyiben rendelkeznek a kdvetkez6
jellemzoékkel:

a tOkeelem rendelkezésre all, vagy sziikség esetén lehivhatd mind a
folyamatos muUlkddés, mind pedig a felszamolas soran jelentkezd
veszteségek teljes fedezésére (allandd hozzaférés);

felszamolas esetén a tOkeelem teljes 06sszege rendelkezésre all a
veszteségek fedezésére, és a tOkeelem visszafizetésére addig nem kerlilhet
sor, amig minden egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6dOkkel és a
biztositasi és viszontbiztositasi szerz0dések kedvezményezettjeivel
szembeni biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés);

Annak értékelésekor, hogy a szavatolét6ke-elemek milyen mértékben
rendelkeznek, illetve fognak rendelkezni a jovoben a fenti jellemzdkkel,
megfeleléen figyelembe kell venni az adott tékeelem id6tartamat, kilonos
tekintettel arra, hogy a t6keelem lejarati idohoz kotott-e. Amennyiben az adott
tOkeelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ idétartamat figyelembe kell
venni (elegend6 idétartam).

Ezen felll a Biztosité a kdvetkezo jellemzbket veszi figyelembe:

a tokeelem mentes-e a névleges 6sszeg visszafizetését megkovetelé vagy
0sztonzd feltételektdl (visszafizetést 6szténzd feltételek hidnya);

a tdkeelem mentes-e kotelez6en kiszabott dijaktdl (kotelezd kezelési
koltségek hianya);

a tOkeelem tehermentes-e (tehermentesség).

Els6 szint(i szavatolétékének mindsiil az az alapvetd szavatoldtOke-elem, ahol
teljesil az allandd hozzaférés, az alarendelés és az elegendé id6tartam. Masodik
szintl szavatolétékének mindsilil az az alapvetd szavatolét6ke-elem, ahol teljesdl
az alarendelés és az elegendé id6tartam. Szintén masodik szintl szavatolotokének
mindsil az a kiegészité szavatolétbke-elem, ahol teljesil az dllandd hozzaférés, az
alarendelés és az elegend6 idOtartam is. Harmadik szintl szavatolét6kének
mindsil az az alapvet6 és kiegészité szavatolotbke-elem, amely nem sorolhaté
sem az elso szint(i, sem a masodik szintl kategériaba.
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A Biztositd a szavatolotoke gazdalkodasaban a kit(izott legfébb cél, hogy a
t6kemegfelelési aranya allandéan 150% felett legyen, figyelembe véve az Uzlet
volatilitasat és ezaltal a szavatolotOke szlikséglet volatilitasat is.

E.1.2 Az alapveto és kiegészito szavatolo toke szerkezete, 6sszege
és minosége

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75.
cikke, valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a
Biztositd esetében a befizetett torzsrészvénytdke és az ahhoz kapcsolédd
tOketartalék, illetve az atértékelési tartalék szamit bele.

A Biztosité a kovetkezd elsd szint(i alapvetd szavatoldtOke-elemekkel rendelkezik:
- befizetett torzsrészvénytdke és torzsrészvénytdkéhez kapcsolddo tOketartalék:
Jegyzett toke Toketartalék

valtozasa (e Azsié/db valtozasa (e Megnevezés
Ft) Ft)

Névérté

k /db

2008.01.17 25 840 000 1 033 600 258 400 "A” sorozatu részvénykibocsatas
2008.06.02 25 840 000 40 1 033 600 258 400 "A” sorozatl részvénykibocsatas
2009.03.17 - 31 008 000 40 -1 240 320 1240 320 Névérték csokkentése
2009.03.17 7 413 075 40 296 523 686 240 "A"” sorozatl részvénykibocsatas
2009.06.15 70 100 40 2 804 125 8 763 "A” sorozatu részvénykibocsatas
2009.06.18 4 775 000 40 191 000 -40 -191 000 ,B” sorozatu dolgozoi részvények
2009.06.22 1471050 40 58 842 410 603 729 "C” sorozatu részvénykibocsatas
2010.02.23 9 844 150 40 393 766 210 2 067 272 "A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.02.23 1401 040 40 56 042 0 0 ”A” sorozatl részvénykibocsatas
2010.03.09 155 850 40 6 234 210 32 729 "A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.05.10 2 565 292 40 102 612 440 1128 728 "A” sorozat( részvénykibocsatas
2010.07.08 1435 644 40 57 426 440 631 683 "A” sorozatl részvénykibocsatas
"B” sorozatu dolgozdi
2010.07.27 1 500 000 40 60 000 -40 -60 000 részvénykibocsé%és
2010.11.22 6 090 302 40 243 612 898 5469 091 "“A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.11.22 4 759 698 40 190 388 710 3 379 386 "“A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.12.14 1130 000 40 45 200 -40 i gy | LD STOEEIE] Clol e

részvénykibocsatas
"B" sorozatl kamatozo

2012.09.24 1150 367 40 46 015 710 816 761 . "~
részvények
2012.09.24 730 772 40 29 231 710 518 848 C Sorozatu kamatozo
részvények

veszteség ellentételezésére
felhasznalt téketartalék
Pannoénia Biztosito beolvadas
hatédsa a t6ketartalékra
Kamatoz6 részvényekhez
kapcsolddé tobblet-tékeemelés
IFRS attérés eredménytartalék —
tOketartalék atcsoportositasa
Visszavasarolt kamatozo

2016.03.16 0 0 0 0 -14 793 246

2017.06.30 0 0 0 0 2 866 121

2017.09.11 6131 231 40 245 249 0 0

2018.01.01 0 0 0 0 468 346

2018.01.11 -333 333 40 -13 334 -710 -236 666 részvények bevonasa
2018.05.08 23 466 020 40 938 640 310 7 274 466 KONZUM tékeemelés
2018.10.15, Dolgozoi részvényopcid lehivasan
2018.11.07 0 40 0 81 900 realizalt t6kekilénbdzet

Dolgozoi részvényopcid lehivasan
AR g . g o8 2 realizalt tékekll6nbozet
2019.09.26 0 33 -660 998 0 -2 194 565 OKecsOkkentes

néveértékcsdkkentéssel
2020.06.29 0 100 6 326 693 0 5 9205 oy | OGRS W EER L El

szemben

Toékeleszallitas

2020.11.20 0 33 -6 326 693 0 eredménytartalékkal szemben

0
_Osszesen 94428260 3116132 4019111

2024-ben nem tortént valtozas az alapvet6 tokeelemekben.
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A Biztositd A sorozatu torzsrészvényei megfelelnek az alabbi feltételeknek, emiatt
mindegyik torzsrészvény elso szint(i alapvetd szavatolétékének mindsduil.

Minden mas kovetelésnél alsdbbrendl felszamolas esetén.

Nem rendelkezik olyan jellemzOkkel, amelyek a biztositd vagy
viszontbiztositd fizetésképtelenségét okozhatjak, vagy felgyorsithatjak a
vallalkozas fizetésképtelenné valdsanak a folyamatat.

Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

Elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatolét6ke-sziikséglet nem
teljeslil, és nem akadalyozza a biztositd vagy viszontbiztositd feltékésitését.
Nincs lejarata.

Csak a biztositd vagy viszontbiztositd valasztasa alapjan fizethet6 vissza.
Nem foglal magdban semmiféle olyan 06sztonz6t az adott elem
visszafizetésére vagy visszavaltasara.

Tehermentes.

2024. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az
alabbiak szerint alakult:

~A" sorozat 33 94 428 260 3116 132 580

Alapt6ke nagysaga - - 3116 132 580

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsOszintl szavatolotoke elemek kozé
tartozik. Az atértékelési tartalék levezetését az E.1.3-as pont tartalmazza.

Az A.1.7-es pontban bemutatottakra tekintettel a Tarsasag az EMABIT szavatold
tokéjének alarendelt kdlcsontokével torténd tovabbi kiegészitése érdekében a r3,
mint biztositéra vonatkozd befektetési és hitelfelvételi szabalyok szerint
targyalasokat kezdeményezett a Tarsasagban mindsitett befolyassal rendelkez6
felels tulajdonossal, a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.-vel. A targyaldsok
eredményeként a Tarsasdg 2024. december hdé 23. napjan un. aldrendelt
hitelkeretet biztositd szerzodést (Szerz6dés) kotott az Alkusszal, mint hitelezével
4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok szerint megkivant tartalékolasi
szabadlyok és a jovoben esetlegesen felmeril6 kotelezettségek maradéktalan
megtartasa érdekében, valamint az okbdl, hogy a sziikséges és elvart szavatold
tOkeigény megtartdsa mellett az anyavallalat szikség esetén az EMABIT
tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi idészak alatt
addicionalis forrassal tudja segiteni. A Tarsasag a Szerzddésben rogzitettek szerint
a szikséges forrasokat rendelkezésre bocsatja az EMABIT szamara, ennek
keretében 2024. december 30-an 2.000.000.000 Ft értékben aldrendelt
hitelkeretet biztosité szerzOdést kotott az EMABIT-tal. Hitel lehivas nem tortént a
forduldnapig. Az alarendelt hitelkeret masodik szint( kiegészit6 tokének mindsul a
Tarsasag szamara.

A Biztositd halasztott add kovetelései a 3. szintl szavatoldtoke-elemek kozé
sorolanddk. Mas 3. szint( szavatolotoke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatolotoke figyelembe veheto 6sszege az SCR és MCR
fedezésre szintenként

Szavatolotéke (MFt) Osszesen = sz’| e 2. szint 3. szint
korlatlan

Torzsrészvénytdke (sajat részvényekkel nem csokkentve) 3116 3116 -

A torzsrészvény tékéhez kapcsolddo téketartalék 4019 4019 -

Atértékelési tartalék 14 505 14 505 -

A nettd halasztott adokovetelések értékével megegyezd dsszeg 343 - 343

Osszes alapvetd szavatol6 t8ke a levonasok utan 22 083 21 740 343

Jogilag kotelezé érvényl kotelezettségvallalas az alarendelt

R 2 - I PPy 4 000 4 000 -
kotelezettségek igény szerinti jegyzésére és kifizetésere
A szavatollotoktle-s'zuksegIet|:1ell<’ val_f) medfelelés szempontjabol 26 083 21 740 4000 343
rendelkezésre allo szavatold toke 6sszesen
A m|n|mal|,s tolfes:zukseglett\elf val? medfelelés szempontjabol 21 740 21 740 _ _
rendelkezésre allo szavatold t6ke Gsszesen
A sza\f’atolotokejszyksg_gIetnek valdé medfeleléshez figyelembe 26 083 21 740 4 000 343
vehetd szavatold téke 6sszesen
A mlnf’malls toke:sz’l’Jksg_gletnek valdé medfeleléshez figyelembe 21 740 21 740 _ _
veheto szavatolo téke 6sszesen
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 12 988
Minimalis tOkesziikséglet (MCR) 3247
A figyelembe vehetd szavatold téke és a szavatolotbke- 201%
szlikséglet aranya °
A figyelembe vehet6 szavatolé téke és a minimalis

670%

tékeszikséglet aranya

A Biztosito t6kemegfelelése 2024.12.31-én a szavatolétbke sziikséglethez képest
201%-0s, a minimalis szavatolét6ke sziikséglethez képest a megfelelés 670%-0s
lenne.

Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (MFt) 2024.12.31

Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobblete 22 083
Sajat részvények (kdzvetlenll és kozvetve birtokolt) 0
Varhatd osztalékok, kifizetések és dijak 0
Egyéb alapvetd szavatolotéke-elemek 7 478
A korlatozott szavatolotGke-elemeknek megfeleld kiigazitdas az illeszkedési kiigazitasi 0
portfoliok és az elkulonitett alapok tekintetében

Atértékelési tartalék 14 605
Varhatd nyereség 0
Jov6beni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Eletbiztositasi 4g 10 272
Jovobeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) - Nem-életbiztositasi ag 265
Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPFIP) Gsszesen 10 537
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E.2 Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

Tarsasagunknal a szamitott szavatolotdke szilkséglet meghaladja a minimalis
szavatolét6ke szikségletet igy a t6kemegfelelést a szamitott szavatolétbke
szlkséglethez kell mérni.

Tarsasagunk szavatoldtdke szikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbdl
szarmazo kockazati profiljat meghatarozd kockazati modulokat szamszer(sitve
mar bemutattuk a C. fejezetben.

E.2.1 Minimalis szavatolotoke-sziikséglet 6sszege

A Biztosité minimalis szavatoldtOke-sziikséglet 6sszegét az abszolut alsé korlat
hatdrozza meg:

Minimalis szavatolétoke-sziikséglet (MFt) 2024.12.31

Linedris MCR 2 197
Szavatolét6ke-sziikséglet (SCR) 12 988
MCR fels6 korlatja 5 845
MCR alsé korlatja 3247
Kombinalt MCR 3247
MCR abszollt als6 korlatja 2 563
MCR 3 247
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E.3 Az idotartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-sziikséglet szamitas soran
A Biztosité nem hasznal id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott belso6 modellek
kozotti eltérések

A Biztositd kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-
sziikséglet nem teljesiilése

Nem volt példa minimalis t6kesziikséglet és a szavatolétbke-sziikséglet nem
teljeslilésére.

E.6 Egyéb informaciodk

Nincs egyéb Iényeges informacié az eszkdzok és forrasok fizetOképesség céljabol
végzett értékelésre vonatkozdan.
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I. sz. Melléklet - Szervezeti abra

‘ AB ’ ‘ FB Vezérigazgato

| Informatikai

iszontbiztositas

igazgatdsag

KOzGYULES _____

igazgatosag

1
O >u»vwOo0-H>»ONDO —

Projekt iranyitas
igazgatéség Karrendezési igazgat6sag

Tarsasagiranyitasért és
prudencialis
megfelelGségért felelGs
vezérigazgato helyettes

Pénziigyi vezérigazgato- s Lakossagi lizletag ‘ o) S8 W R T

helyettes (Vh2) vezérigazgato-helyettes
(Vh1) (Vh4)

vezérigazgato-helyettes
(Vh5)
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II. sz. Melléklet - Homogén kockazati csoportok
meghatarozasa

Az SII iranyelv 80. cikke alapjan a biztositok és viszontbiztositék a
biztositastechnikai tartalékok szamitdsa soran a biztositdsi és viszontbiztositasi
kotelezettségeiket homogén kockazati csoportok, de legaldbb biztositasi agazatok
szerint szegmentaljak.

A szegmentalds célja a biztositastechnikai tartalékok minél pontosabb
értékelésének biztositdsa. Az értékelés soran alkalmazott feltételezések
megfelel6ségéhez fontos, hogy azok homogén adatokon alapuljanak, ezaltal
elkerlilve a kilonb6zd Uzletek kombinadlasabdl addédd torzitd hatasokat. Mivel a
biztositasi Uzlet a javasoltnal altalaban részletesebben szegmentalt, ezért a
jogszabaly lehet6séget ad az dgazatinal részletesebb szegmentalasra.

A homogén kockazati csoportokat ugy kell meghatarozni, hogy az adott tarsasag
Uzleti igényeihez leginkabb illeszkeddek, annak kockazataival 6sszemérhetbek
legyenek, ezadltal a legjobb becslés kalkulaciohoz megfeleld alapot tudjanak
szolgaltatni. A szegmentacid soran figyelembe kell venni az Uzletek kockazatainak
természetét, megfelelve a tartalom els6dlegessége a formaval szemben elvnek.

A Biztosité homogén kockazati csoportoknak az IFRS 17 szerint értéklelési
portfélidkat tekinti. Egy biztositasi portfélioba azon szerz6dések tartoznak, amelyek
egymashoz hasonlé kockazatoknak vannak kitéve, és amelyeket a Biztositd egyutt
kezel. A Biztosité IFRS 17 szerinti portfdlidi az alabbiak:

Portfolio

. Portfélié név Deviza
azonosito
10 Rendszeres dijas unit-linked - HUF (CIG Portfolio) HUF
13 Rendszeres dijas nyugdij unit-linked - HUF (CIG Portfdlio) HUF
20 Rendszeres dijas unit-linked - EUR (CIG Portfdlid) EUR
30 Hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti (CIG Portfdlid) HUF
Hagyomadnyos rendszeres dijas megtakaritasi (CIG
31 ARa HUF
Portfdlid)
Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritdsi
35 . HUF
(exMKB Portfélid)
Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB
36 " HUF
Portfdlid)
Hagyomdnyos rendszeres dijas megtakaritasi (exDimenzio
38 " HUF
Portfélio)
39 Best Doctors NCB - EUR EUR
40 Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati (CIG Portfélio) HUF
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42

43

44

45

46

47

48

49

50

54

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

Hagyomdnyos rendszeres dijas kockazati (exMKB
Eletrevald/RISIK Portfélio)

Hagyomadnyos rendszeres dijas kockazati (exMKB Portfélid)
MKB csoportos életbiztositas
MKB csoportos balesetbiztositas

Balesetbiztositas (Egyéni)

Halasztott kezdetl nyugdijkiegészit6 biztositas életjaradék
(exDimenzid Portfolio)

Hagyomdnyos rendszeres dijas kockazati (exDimenzid
Portfdlio)

Best Doctors - HUF

Egyszeri dijas unit-linked - HUF (CIG Portfolio)
Egyszeri dijas unit-linked - EUR (CIG Portfdlid)
Egyszeri dijas unit-linked - HUF (exMKB Portfélio)
Egyszeri dijas unit-linked - HUF (exDimenzi6 Portfdlid)
Csoportos élet, baleset és egészség

Csoportos Best Doctors

MVM Baleset (Otthon Gondoskodds baleset-biztositas és
szamlavédelem)

Csoportos Hitelfedezeti

Csoportos Szolgaltatasfinanszirozo Egészségbiztositas
MVM Egészség (Otthon Vital Csoportos Egészségbiztositas)
Csoportos élet, baleset és egészség (tartamos szerz6dések)
MVM Kegyeleti (Otthon Alkony kegyeleti életbiztositas)
Csoportos Hitelfedezeti (atvett portfolio)

MVM Egészség (Otthon Harmodnia kockazati életbiztositas)

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

A Biztosito a legjobb becslést biztositasi dgazatok szintjén és portféliok szintjén is
kiszamolja, azonban annak érdekében, hogy minél attekinthetébb informaciot
Biztosité egy

mutassunk a

kotelezettségrol, az Uzleti teljesitményrdl a
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portfélidcsoport szerinti kategoriarendszert is bevezetett. A Biztositdé az Uzleti
jelentéseiben (beleértve az RSR jelentést) portfélid csoport szintjén mutatja be az
(IFRS 17 és Szolvencia II eredményeit). Az alabbi tablazat foglalja 6ssze, hogy mely
szolgaltatasaink melyik portfdlidcsoportba tartoznak:

Portfolié csoport Portfoliok / Termékek
Eurod és forint alapu rendszeres dijas befektetési
egységekhez kotott életbiztositas

Eurd és forint alapu egyszeri dijas befektetési
egységekhez kotott életbiztositas

Rendszeres dijas UL

Egyszeri dijas UL

Hagyomanyos rendszeres Hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti,

dijas megtakaritasi megtakaritasi, és nyugdijbiztositas

Kockazati életbiztositas Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati életbiztositas
Hitelfedezeti biztositas Hitelfedezeti biztositas

Csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositas
Csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészségbiztositas
MVM baleset és egészségbiztositas csomagok

Csoportos élet, baleset és
egészségbiztositas

Egyéni baleset és

egészségbiztositas Hagyomanyos egyéni baleset- €s egeszsegbiztositas

A szerz6dések értékesitési csatornankénti bontdsa is megtorténik bizonyos
portféliok esetén azon megfontolasbdl, hogy az egyes értékesitési csatorndkon
keresztll kozvetitett szerz6dések tapasztalati megmaradasai kozt eltérés lehet. A
Biztositd azonban nem mutatja ki a portfolidk legjobb becslést értékesitési csatorna
szintjén.
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BIZTOSITO

III. sz. Melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezok

[\ [eYe [T]|

Eletbiztositasi
Eletbiztositasi
Eletbiztositasi

Eletbiztositasi

Eletbiztositasi
Miikodési
Miikodési
Miikodési
Partner
Partner
Egészség (SLT)
Egészség (SLT)
Egészség (SLT)

Egészség (SLT)

Almodul

Halando6sagi
Hosszl-élet
Torlési

Koltség

Katasztréfa
Unit-linked koltség
Tartalék aranyos
Dijaranyos

1-es tipusu

2-es tipusu
Halanddsagi
Rokkantsagi
Torlési

Koltség

Aranyositashoz hasznalt

tényezo
Legjobb becslés
Legjobb becslés
Legjobb becslés

90% rendszeres allomanydij,
10% kezelt unit-linked és
matematikai befektetés

Kockazatnak kitett 6sszeg
Alloméanydij (UL)

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés

90% rendszeres allomanydij,
10% kezelt unit-linked és
matematikai befektetés
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IV. sz. Melléklet - Adatszolgaltatasi tablak

S.02.01.01.01
Balance sheet

Adatok forintban

Solvency II value Statutory accounts
value

C0010 C0020

Assets ARO009
Goodwill R0O010 0,00
Deferred acquisition costs R0020 0,00
Intangible assets R0030 0 673 287 330
Deferred tax assets R0040 343 175 701 486 114 310
Pension benefit surplus R0O050 0 0
Property, plant & equipment held for own RO060 354 485 966 350 251 830

use

index-linked and unit-inked contractey | R0070 32 775 912 659 30 333 815 996
Property (other than for own use) R0O080 0 0
_ din:gfriggfp;igi':ted ST E LM, R0090 7 959 221 201 6 748 162 078
Equities R0O100 4 735 871 803 3508 101 755
Equities - listed RO110 3 456 348 775 3 456 348 775
Equities - unlisted R0120 1279 523 028 51 752 980
Bonds R0130 18 914 152 760 18 914 152 763
Government Bonds R0140 16 298 584 854 16 298 584 856
Corporate Bonds R0O150 2 449 698 656 2 449 698 657
Structured notes R0O160 0 0
Collateralised securities R0170 165 869 250 165 869 250
Collective Investments Undertakings R0180 0
Derivatives R0190 3 267 495 0
Deposits other than cash equivalents R0200 1 163 399 400 1163 399 400
Other investments R0210 0 0
Contézzssts held for index-linked and unit-linked R0220 133 621 513 735 133 621 513 735
Loans and mortgages R0230 0 0
Loans on policies R0240 0 0
Loans and mortgages to individuals R0250 0 0
Other loans and mortgages R0260 0 0
Reinsurance recoverables from: R0270 2 497 899 402 826 558 861
Non-life and health similar to non-life R0280 342 785 998 0
Non-life excluding health R0290 0 0
Health similar to non-life R0O300 342 785 998 0
hesith and index-linked and unitinked | RO310 2 115 467 266 826 558 861
Health similar to life R0320 49 966 521 0
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Life excluding health and index-
linked and unit-linked

Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)
Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items
or initial fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets
Liabilities
Technical provisions - non-life
Technical provisions - non-life
(excluding health)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - health (similar to
non-life)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding index-
linked and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to
life)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding
health and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin

Technical provisions - index-linked and unit-
linked

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions

R0330

R0340
RO350
R0O360
R0370
R0O380
R0390

R0400

R0410
R0420
R0O500
AR0509
RO510

R0520

R0O530

R0540
RO550

R0O560

R0O570

R0O580
R0590

R0O600

R0610

R0620

R0630
R0640

R0O650

R0O660

R0670
R0680

R0690

R0O700

R0O710
R0720
R0O730

2 065 500 745

39 646 138

0

2 409 707 734
0

620 102 380
0

0

1204 618 481

3 972 684

173 831 388 742
1 064 179 556

0

1064 179 556

0

1 029 993 969
34 185 588

10 721 925 367

-525 477 353

0

-561 113 391
35636 038

11 247 402 720

0

10 658 721 606
588 681 114

133 199 142 825

0

131 028 288 100
2 170 854 725

826 558 861

o O o o

620 102 380
0

0

1204 618 481
54 772 466
168 171 035 389

1 060 726 774

0

1 060 726 774

11 456 145 060

-29 080 183

11 485 225 242

132 721 703 144
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Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations

Deposits from reinsurers

Deferred tax liabilities

Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to
credit institutions

Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables

Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own
Funds

Subordinated liabilities in Basic Own
Funds

Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities
Excess of assets over liabilities

R0740
RO750
RO760
R0O770
RO780
R0O790
R0O800

R0O810

R0820
R0O830
R0840
R0O850

R0O860

R0870

R0O880
R0900
R1000

2 000 000 000
302 762 661
0

0

0

227 401 886
0

0

2 049 813 949
247 613 378
1935 354 136
0

0

0

0
151 748 193 758
22 083 194 984

0
302 762 661
0
0
0
224 134 391
0

0

0
0
1767 636 536
0

0

0

0
147 533 108 565
20 637 926 824
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S.05.01.01.01

Non-Life (direct business/accepted proportional reinsurance and accepted non-proportional reinsurance)

Medical expense Income protection "‘?‘”!‘e'
insurance insurance Casualty ENIEIEE),
transport
C0140
Premiums written AR0109
Gross - Direct Business RO110 3 105 683 959 3483 225 032
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0130 0 0
Reinsurers' share R0140 159 912 142 304 411 711 0 0
Net R0200 2945771 817 3178 813 321 0 0
Premiums earned AR0209
Gross - Direct Business R0210 3 085 664 058 3 444 862 015
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0230 0 0
Reinsurers' share R0240 162 861 827 304 411 711 0 0
Net R0O300 2922 802 232 3 140 450 303 0 0
Claims incurred ARO0309
Gross - Direct Business R0O310 1616 486 769 627 603 459
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0330 0 0
Reinsurers' share R0340 57 711 123 412 016 0 0
Net R0400 1616 429 057 504 191 443 0 0
Expenses incurred RO550 2 221 380 399 1944 823 781 0 0
Administrative expenses AR0609
Gross - Direct Business R0610 27 557 565 291 484 453
Gross - Proportional reinsurance accepted R0620 0 0

Gross - Non-proportional reinsurance

S R0630 0 0

Reinsurers' share R0640 0 0 0 0

108

Property

C0160

Adatok forintban

6 588 908 992

0

0

464 323 853

6 124 585 138

6 530 526 073

0

0

467 273 538

6 063 252 535

2 244 090 228

0

0

123 469 727
2120 620 501

4 166 204 180

319 042 018
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Net R0700 27 557 565 291 484 453 0 0 0 0 319 042 018
Investment management expenses ARO0709

Gross - Direct Business RO710 750 702 841 961 1 592 664

Gross - Proportional reinsurance accepted R0720 0 0 0

Gross - Non-proportional reinsurance

RO730 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R0740 0 0 0 0 0 0 0
Net RO800 750 702 841 961 0 0 0 0 1592 664
Claims management expenses ARO0809
Gross - Direct Business R0810 968 149 672 2 094 927 970 244 599
Gross - Proportional reinsurance accepted R0820 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance RO830 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R0840 0 0 0 0 0 0 0
Net R0O900 968 149 672 2 094 927 0 0 0 0 970 244 599
Acquisition expenses AR0909
Gross - Direct Business R0910 941 771 257 1 459 305 996 2 401 077 253
Gross - Proportional reinsurance accepted R0920 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance R0930 o o 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R0940 0 0 0 0 0 0 0
Net R1000 941 771 257 1 459 305 996 0 0 0 0 2 401 077 253
Overhead expenses AR1009
Gross - Direct Business R1010 283 151 202 191 096 444 474 247 645
Gross - Proportional reinsurance accepted R1020 0 0 0
Gross - Non-proportional reinsurance R1030 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R1040 0 0 0 0 0 0 0
Net R1100 283 151 202 191 096 444 0 0 0 0 474 247 645
Balance - other technical expenses/income R1210
Total technical expenses R1300 4 166 204 180
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S.05.01.01.02

Life

Premiums written
Gross
Reinsurers' share
Net
Premiums earned
Gross
Reinsurers' share
Net
Claims incurred
Gross
Reinsurers' share
Net
Expenses incurred
Administrative expenses
Gross
Reinsurers' share

Net

Investment management expenses

Gross

Reinsurers' share

PANNONIA

Health insurance

Line of Business fi fe insurance obligations

Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
health
insurance
obligations

Index-linked and unit-
linked insurance

Insurance with profit

participation Other life insurance

AR1409

R1410 230 286 025
R1420 44 339 543
R1500 185 946 482
AR1509

R1510 226 677 372
R1520 44 339 543
R1600 182 337 829
AR1609

R1610 7 122 715
R1620 25 204 950
R1700 -18 082 235
R1900 17 149 114
AR1909

R1910 2 653 201
R1920 0
R2000 2 653 201
AR2009

R2010 55 664
R2020 0

1656 275 624
6 690 577

1 649 585 047

1679 799 236
6 690 577

1673 108 658

1137 452 651
-153 777
1137 606 428

159 364 471

9672013
0

9672013

400 353
0

30 502 329 434
10 459 362

30 491 870 073

30 502 329 434
10 459 362

30 491 870 073

12 841 339 628
3073 205
12 838 266 423

4 130 762 203

181 695 660
0
181 695 660

7 372 988
0
110

4 189 817 592
1 859 940 686

2 329 876 905

4 184 662 505
1 859 940 686

2 324 721 819

1524 472 991
818 507 550
705 965 441

2 573 442 261

1 325 380 956
0

1 325 380 956

1012 758
0

o o o o

Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligations
other than
health
insurance
obligations

o o o o

Life reinsurance o

Health
reinsurance

o o o o

Life
reinsurance

Adatok forintban

36 578 708 675
1921 430 169

34 657 278 506

36 593 468 547
1921 430 169

34 672 038 379

15 510 387 985
846 631 928
14 663 756 057

6 880 718 048

1519 401 830
0

1519 401 830

8 841 763
0
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Net R2100 55 664 400 353 7 372 988 1012758 8 841 763
Claims management expenses AR2109
Gross R2110 175 494 18 480 474 163 851 402 -13 374 082 169 133 288
Reinsurers' share R2120 0 0 0 0 0
Net R2200 175 494 18 480 474 163 851 402 -13 374 082 169 133 288
Acquisition expenses AR2209
Gross R2210 10 920 427 20 944 740 2 445908 438 921 911 865 3 399 685 470
Reinsurers' share R2220 0 0 0 0 0
Net R2300 10 920 427 20 944 740 2 445908 438 921 911 865 3 399 685 470
Overhead expenses AR2309
Gross R2310 3 344 327 109 866 892 1331933715 338 510 763 1783 655 697
Reinsurers' share R2320 0 0 0 0 0
Net R2400 3 344 327 109 866 892 1331933715 338 510 763 1783 655 697
Balance - other technical expenses/income R2510
Total technical expenses R2600 6 880 718 048
Total amount of surrenders R2700 292 137 000 10 138 883 000 117 000 10 431 137 000
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S.04.05.01.01

Total underwriting entity activity

Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)

R0020
R0O030
R0O040
RO050
R0020
RO030
R0O040
RO050
R0020
R0030
R0040
RO050
R0020
R0030
R0O040
RO050
R0020
R0O030
R0O040
RO050
R0020
R0030
R0040

RO050

Line of business

Health SLT

Health SLT

Health SLT

Health SLT

Insurance with profit participation

Insurance with profit participation

Insurance with profit participation

Insurance with profit participation

Unit-linked or index-linked

Unit-linked or index-linked

Unit-linked or index-linked

Unit-linked or index-linked

Other life

Other life

Other life

Other life

Medical expense insurance [direct business]
Medical expense insurance [direct business]
Medical expense insurance [direct business]
Medical expense insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]

Income protection insurance [direct business]
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Underwriting entity code

20020
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

Adatok forintban

Total of business written by the

undertakings

230 286 025

226 677 372

7122715

17 149 114

1656 275 624

1679 799 236

1137 452 651

159 364 471

30 502 329 434

30 502 329 434

12 841 339 628

4130 762 203

4189 817 592

4 184 662 505

1524 472 991

2573 442 261

3 105 683 959

3 085 664 058

1616 486 769

2 221 380 399

3483 225 032

3444862 015

627 603 459

1944823 781



CIG PANNONIA

S.04.05.01.02

Activity by country - location of risk

Total by country

Total by country

Total by country
Total by country
Total by country

Total by country

Total by country

Total by country

C0020

C0020

C0020
C0020
C0020
C0020

C0020

C0020

Line of business

Health SLT

Insurance with profit
participation

Unit-linked or index-linked
Unit-linked or index-linked
Unit-linked or index-linked

Other life

Medical expense insurance
[direct business]

Income protection insurance
[direct business]

Underwriting entity code

20020
LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

Country

R0O010

HUNGARY

HUNGARY

HUNGARY
SLOVAKIA
ROMANIA

HUNGARY

HUNGARY

HUNGARY
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Premiums written

(gross)

R0020
230 286 025

1656 275 624

30 428 656 174
70 176 050
3497 211

4189 817 592

3105 683 959

3483 225 032

Premiums earned
(gross)

R0O030
226 677 372

1679 799 236

30 428 656 174
70 176 050
3497 211

4184 662 505

3085 664 058

3444 862 015

Claims incurred (gross)

R0040

7122715

1137 452 651

12 638 362 740

194 254 333

8 722 555

1524 472 991

1616 486 769

627 603 459

Adatok forintban

Expenses incurred
(gross)

R0O050
17 149 114

159 364 471

4124 990 904
5496 257
275041

2573442 261

2221 380 399

1944 823 781
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S.12.01.01.01
Life and Health SLT Technical
Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses
due to counterparty default
associated to TP calculated as a
whole

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re
before the adjustment for expected
losses due to counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite
Re) before adjustment for expected
losses

Recoverables from SPV
before adjustment for expected
losses

Recoverables from Finite
Re before adjustment for expected
losses

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses
due to counterparty default

Best estimate minus
recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re

Risk Margin

R0010

R0020

AR002

AR002

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

Insurance with
profit
participation

10 804 266 207

10 804 266 207

347 302 119

Index-linked and unit-linked

insurance

Contracts
without
options and
guarantees

131 028 288
100

39 646 138

39 646 138

39 646 138

130 988 641
962

2170 854 725

241 378 995

Contracts
without options
and guarantees

-145 544 601

2 065 500 745

2 065 500 745

2 065 500 745

-2 211 045 346
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Total (Life
other than
health

insurance, incl.
Unit-Linked)

141 687 009 706

2105 146 883

2105 146 883

2105 146 883

139 581 862 823

2 759 535 839

Health insurance (direct
business)

Contracts
without
options and
guarantees

-561 113 391

49 966 521

49 966 521

49 966 521

-611 079 912

35 636 038

Annuitie
s
stemmin
g from
non-life
insuranc

e
contract
s and
relating
to health
insuranc

e
obligatio
ns

Adatok forintban

Health
reinsuran
ce
(reinsuran
ce
accepted)

Total (Health
similar to life

0 0
0 0
0 -561 113 391
0 49 966 521
0 49 966 521
0 0
0 0
0 49 966 521
0 -611 079 912
0 35 636 038
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Amount of the transitional on
Technical Provisions

Technical Provisions calculated
as a whole

Best estimate
Risk margin
Technical provisions - total

Technical provisions minus
recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re - total

Best Estimate of products with a
surrender option

Gross BE for Cash flow

Cash out-flows

Future guaranteed and
discretionary benefits

Future guaranteed
benefits

Future discretionary
benefits

Future expenses and other
cash out-flows

Cash in-flows
Future premiums

Other cash in-flows

Percentage of gross Best Estimate
calculated using approximations

Surrender value

Best estimate subject to transitional
of the interest rate

Technical provisions without
transitional on interest rate

Best estimate subject to volatility
adjustment

Technical provisions without
volatility adjustment and without
others transitional measures

Best estimate subject to matching
adjustment

Technical provisions without
matching adjustment and without all
the others

Expected profits included in future
premiums (EPIFP)

ARO010
9

RO110
R0120
R0130

R0200
R0210

R0220
AR022
8

AR022
9

R0230

R0240
R0250

R0260
AR026

R0270

R0280
R0290
R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350

R0360

R0370

11 151 568 326

11 151 568 326

9927 188 091

16 802 178 358

864 897 503

6 862 803 065

10 205 791 149

11 151 568 326

11 151 568 326

11 151 568 326

1892989 193

133 199 142 825

133 159 496 687

128 755 328 790

161 394 310 453

10 139 474 181

40 505 496 534

107 672 908 860

133 199 142 825

133 199 142 825

133 199 142 825

4 062 407 490

95 834 395

-1 969 666 350

4 789 416 483

8 607 911 859

13 542 872 808

95 834 395

95 834 395

95 834 395

3 685 880 924

144 446 545 546

142 341 398 662

138 682 516 881

182 985 905 295

16 802 178 358

19 612 283 543

60 911 172 407

117 878 700 009

144 446 545 546

144 446 545 546

144 446 545 546

9 641 277 607

115

-525 477 353

-575 443 874

234 566 243

437 293 544

1232973178

-525 477 353

-525 477 353

-525 477 353

630 820 472

-525 477 353

-575 443 874

234 566 243

437 293 544

1232973178

-525 477 353

-525 477 353

-525 477 353

630 820 472
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S.17.01.01.01

Non-Life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional reinsurance Accepted non-proportional reinsurance

Medical expense insurance

Income protection insurance

Non-proportional
marine, aviation and
transport
reinsurance

Non-proportional
casualty
reinsurance

Non-proportional
health reinsurance

Non-
proportional
property
reinsurance

Adatok forintban

Total Non-Life obligation

Technical provisions calculated as a whole
Direct business
Accepted proportional reinsurance business
Accepted non-proportional reinsurance

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default associated
to TP calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM

Best estimate
Premium provisions
Gross - Total
Gross - direct business
Gross - accepted proportional reinsurance business
Gross - accepted non-proportional reinsurance business

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re
before the adjustment for expected losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for expected losses

Recoverables from SPV before adjustment for expected
losses

Recoverables from Finite Reinsurance before
adjustment for expected losses

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Premium Provisions

R0010

R0020

R0O030

R0040

R0O050

AR0057

AR0058

AR0059

R0O060

R0070

R0O080

R0090

R0100

R0O110

R0120

R0O130

R0140

R0150

118 938 407

118 938 407

28 222 555

28 222 555

28 222 555

90 715 852

168 970 397

168 970 397

43 636 839

43 636 839

43 636 839

125 333 558

116

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

287 908 803

287 908 803

71 859 393

71 859 393

71 859 393

216 049 410
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Claims provisions AR0159
Gross - Total R0160 376 935 927 365 149 239 0 0 0 0 742 085 166
Gross - direct business R0170 376 935 927 365 149 239 742 085 166
Gross - accepted proportional reinsurance business R0O180 0 0 0
Gross - accepted non-proportional reinsurance business R0190 0 0 0 0 0

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re

before the adjustment for expected losses due to counterparty default R0200 A5 WX O/ W ERE v v w w 2O A ETY
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for expected losses RU2E0 A WX O/ W R v v g 0 20 D
Recoverables from SPV before adjustment for expected R0220 0 0 0 0 0 0 o
losses
Recoverables from Finite Reinsurance before
adjustment for expected losses R0250 ® © g 0 o o ©
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses due to counterparty default R ) TR 0/ CE2Es g g o o 2701926 604
Net Best Estimate of Claims Provisions R0250 117 751 871 353 406 691 0 0 0 0 471 158 561
Total Best estimate - gross R0260 495 874 334 534 119 635 0 0 0 0 1029 993 969
Total Best estimate - net R0270 208 467 723 478 740 249 0 0 0 0 687 207 971
Risk margin R0280 5106 383 29 079 205 0 0 0 0 34 185 588
Amount of the transitional on Technical Provisions AR0289
TP as a whole R0290 0 0 0 0 0 0 0
Best estimate R0O300 0 0 0 0 0 0 0
Risk margin RO310 0 0 0 0 0 0 0
Technical provisions - total AR0319
Technical provisions - total R0320 500 980 716 563 198 840 0 0 0 0 1064 179 556
Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default - total RUSE0 A7 AT Gl DD v v w w B CES
) ‘Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and R0340 213574 105 507 819 454 0 0 o o 721 393 559
Finite Re- total
Line of Business: further segmentation (Homogeneous Risk Groups) AR0349
Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups R0O350 1 1
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Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups R0O360 1 1
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions (Gross) AR0368
Cash out-flows AR0369
Future benefits and claims R0370 767 372 107 360 026 452 0 0 0 0 1127 398 559
Future expenses and other cash-out flows RO380 247 893 725 215527 314 0 0 0 0 463 421 039
Cash in-flows AR0389
Future premiums R0390 896 327 426 406 583 369 0 0 0 0 1302910 795

Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and

subrogations) R0400 0 0 0 0 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross) AR0408
Cash out-flows AR0409
Future benefits and claims R0410 376 935 927 365 149 239 0 0 0 0 742 085 166
Future expenses and other cash-out flows R0420 0 0 0 0 0 0 0
Cash in-flows AR0429
Future premiums R0430 0 0 0 0 0 0 0
cher cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and RO440 o o 0 0 o o 0
subrogations)
Percentage of gross Best Estimate calculated using approximations R0450 0 0 0 0 0 0 0
Best estimate subject to transitional of the interest rate R0460 0 0 0 0 0 0 0
Technical provisions without transitional on interest rate R0470 500 980 716 563 198 840 0 0 0 0 1064 179 556
Best estimate subject to volatility adjustment R0480 0 0 0 0 0 0 0
Techvi;al provisions without volatility adjustment and without others R0490 500 980 716 563 198 840 0 0 o o 1064 179 556
transitional measures
Expected profits included in future premiums (EPIFP) RO500 92 189 272 172 571 063 264 760 335

Nem-életbiztositasi
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Nem-életbiztositasi iizletagak 6sszesen

. e Kifutdsiev
I N I I T N BT B B O R

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 | C0090 | C0100 co110
e'f\‘/’eribb' R0O100 0
N-12 RO130 6 433 000 19 135 000 25 726 354 275 000 452 000 40 000 12 000 . . . -
N-11 RO140 39215 972 47 648 126 6 826 240 2 698 825 | 046 000 60 000 - = = = -
N-10 RO150 49 437 579 38 816 854 6 025 620 462 896 12 000 25 000 - = = = -
N-9 RO160 50 987 899 42 500 606 | 963 572 471 132 118319 . .
N-8 R0170 60 269 734 37 874 094 11 302 925 901 000 720 724 . 29 200
N-7 RO180 41 772 008 28892 113 1 226 929 14 158 857 - - -
N-6 R0190 43 496 570 68 625 621 35902 116 | 628 165 2 193 435 110 000 46 955 000
N-5 R0200 47 793 929 115 682 291 29 859 819 98 949 492 232 000 | 400 000 |
N-4 R0210 26 105 864 133 390 969 40 531 955 3 046 000 3586 161
N-3 R0220 71 654 589 217 912 650 40 679 000 60 352 453
N-2 R0230 119953 182 212 498 093 213 758 588
N-1 R0240 526 530 734 418086 138 |
N R0250 717 937 616
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Nem-életbiztositasi karigé

Kartartalékok brutté nemdiszkontalt legjobb becslése
- kifutdsiev
= '/ e& |l 0o ] 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 |10&+]
I

- C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Korabbi évek | R0100 0
N-12 R0O130 10 537 088 2 074 000 2 074 000 2 074 000 2 074 000 74 000 - - - - -
N-11 R0140 74 073 629 12 576 042 17 331 260 16 012 830 8 360 899 8 435 365 7 126 990 - - - -
N-10 R0150 130 802 251 48 993 521 5447 521 44 572 000 42 000 000 - - - - - -

N-9 R0160 79 157919 4012 668 269 500 173 000 | 886 000 - 18 000 - =
N-8 R0170 103 599 587 80 787 175 6 144 000 4 168 000 6 503 000 5504 000 2 425 000 2 425 000 2 425 000
N-7 R0180 54781719 843 500 261139 72 000 40 000 - - -

N-6 R0190 69 521 747 96 370 038 137739717 1 167 250 1 167 250 1 116 250 | 166 250

N-5 R0200 123 704 279 109 137 446 2 750 485 1 086 000 1 086 000 1 061 000
N-4 R0210 283 180 499 104 644 125 10 324 572 3 294 000 3 398 000

N-3 R0220 175 200 398 141 743 812 44 959 260 7 693 500

N-2 R0230 370594212 270 097 848 111972 396

N-1 R0240 400 409 649 88 238 957

N R0250 526 130 062
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S.23.01.01.01

Own funds

Adatok forintban

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before deduction for participations in other
financial sector as foreseen in article 68 of Delegated AR0009
Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) R0O010 3116 132 580 3116 132 580
Share premium account related to ordinary share capital R0O030 4019 111 082 4019 111 082
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic R0O040 0
own - fund item for mutual and mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts RO050 0 0 0 0
Surplus funds R0070
Preference shares R0090 0 0 0 0
Share premium account related to preference shares R0O110 0
Reconciliation reserve R0130 14 604 775 621 14 604 775 621
Subordinated liabilities R0140 0 0 (0] (0]
An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160 343 175 701 343 175 701
Other own fund items approved by the supervisory RO180 0 0 0 0 0

authority as basic own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the AR0219
criteria to be classified as Solvency II own funds
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Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the R0220
criteria to be classified as Solvency II own funds

Deductions AR0229

) .DeQUctions for participations in financial and credit R0230

institutions

Total basic own funds after deductions R0290

Ancillary own funds AR0299
Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on RO300

demand

Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or
the equivalent basic own fund item for mutual and mutual - R0310
type undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand R0320

A legally binding commitment to subscribe and pay for

subordinated liabilities on demand RO

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the RO340
Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under Article RO350
96(2) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first subparagraph of RO360
Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first RO370
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds AR0499

22083 194 984

4 000 000 000

0
4 000 000 000
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21740 019 283

4 000 000 000

0
4 000 000 000

343 175 701
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Total available own funds to meet the SCR
Total available own funds to meet the MCR
Total eligible own funds to meet the SCR
Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

S.23.01.01.02

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)
Foreseeable dividends, distributions and charges

Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve

Expected profits

R0O500
R0O510
R0540
RO550
R0O580
RO600
R0620

R0640

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life

business

Expected profits included in future premiums (EPIFP) -
Non-life business

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

AR0699
RO700
RO710

R0720

RO730

R0740

R0O760
AR0769

RO770

RO780

RO790

26 083 194 984
21740 019 283
26 083 194 984
21740 019 283
12 988 334 945
3247 083 736
200,82%
669,52%

Adatok forintban
Value

C0060

22 083 194 984

0

7 478 419 363

14 604 775 621

10 272 098 078

264 760 335

10 536 858 413

123

21 740 019 283
21 740 019 283
21 740 019 283
21 740 019 283

oO|O0 |0 |Oo

4 000 000 000
0
4 000 000 000
0

343175 701

343175 701
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S.25.01.01.01
Basic Solvency Capital Requirement

Addatok forintban

Allocation from
Gross solvency capital adjustments due to RFF
and Matching adjustments
portfolios

Net solvency capital
requirement requirement

Market risk R0O010 6 729 768 943 6 776 883 878
Counterparty default risk R0020 4 635 528 382 4 635 528 382
Life underwriting risk R0O030 5757 193 432 6 343 885 266
Health underwriting risk R0040 2 685 433 688 2 685 433 688
Non-life underwriting risk RO050 0 0
Diversification R0060 -6 449 798 623 -6 635 242 581
Intangible asset risk R0O070 0 0
Basic Solvency Capital Requirement R0100 13 358 125 823 13 806 488 634
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S.25.01.01.02

Calculation of Solvency Capital Requirement

Adatok forintban

C0100

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO120
Operational risk R0130 914 769 722
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 -448 362 811
Loss-absorbing capacity of deferred taxes RO150 -1 284 560 599
Capital requirement for business operated in accordance with RO160
Art. 4 of Directive 2003/41/EC
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 12 988 334 945
Capital add-ons already set R0210 0
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a RO211
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b R0212
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type c R0213
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d R0214
Solvency capital requirement R0220 12 988 334 945
Other information on SCR AR0399
Capital requirement for duration-based equity risk sub- RO400
module
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for R0O410
remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
. R0420
ring-fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
; . ; R0430
matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for
: R0440
article 304
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP
- R0450
nSCR aggregation
Net future discretionary benefits R0460 1627 231 748
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S.25.01.01.04

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Adatok forintban

Before the shock After the shock
C0110 C0120

DTA R0600 343175 701 343 175 701
DTA carry forward R0610 486 114 310 486 114 310
DTA due to deductible temporary differences R0620 -142 938 609 -142 938 609

DTL R0630 0 0

S.25.01.01.05
Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Adatok forintban

C0130
LAC DT R0640 -1 284 560 599

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0O650

LAC DT justified by reference to probable future taxable

S R0660 -343 175 701
LAC DT justified by carry back, current year R0670
LAC DT justified by carry back, future years R0680 343 175 701
Maximum LAC DT R0690 -343 175 701
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S.28.02.01.01

MCR components

Adatok forintban

MCR components
Non-life activities Life activities

MCR(NL, NL) Result MCR(NL, L)Result

Coo10 C0020

Linear formula component for non-life insurance and

reinsurance obligations RO010 0 487 148 606

S.28.02.01.02
Background information

Adatok forintban
Background information

Non-life activities Life activities

Net (of reinsurance/ SPV) | Net (of reinsurance) written Net (of reinsurance/SPV) Net (of reinsurance) written

best estimate and TP premiums in the last 12 best estimate and TP premiums in the last 12
calculated as a whole months calculated as a whole months

C0050 C0060
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 0 0 208 467 723 2 944 659 422
Income protection insurance and proportional reinsurance R0O030 0 0 478 740 249 3249 843 036
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040 0 0 0 0
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance RO050 0 0 0 0
Other motor insurance and proportional reinsurance RO060 0 0 0 0

Marine, aviation and transport insurance and proportional

- R0070 0 0 0 0
reinsurance
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Fire and other damage to property insurance and proportional

; R0O080 0
reinsurance
General liability insurance and proportional reinsurance R0O090 0
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0O100 0
Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110 0
Assistance and proportional reinsurance R0120 0
Ml_scellaneous financial loss insurance and proportional RO130 0
reinsurance
Non-proportional health reinsurance R0O140
Non-proportional casualty reinsurance RO150
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160 0
Non-proportional property reinsurance R0170 0

S.28.02.01.03
Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

Adatok forintban

Non-life activities Life activities
MCR(L, NL) Result MCR(L, L) Result
C0070 C0080

Linear formula component for life insurance and reinsurance
obligations

R0200 0 1709 356 181
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S.28.02.01.04
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations
Adatok forintban

Non-life activities Life activities

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

Net (of reinsurance/SPV)

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

Net (of reinsurance/SPV)

best estimate and TP total capital at risk

calculated as a whole

C0110
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 9 177 034 459
g)bliggtions with profit participation - future discretionary R0220 1627 231 748
enefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 131 028 288 100
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 -706 657 992
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 767 462 771 801

S.28.02.01.05
Overall MCR calculation
Adatok forintban

C0130

Linear MCR R0300 2196 504 788
SCR R0310 12 988 334 945
MCR cap R0320 5844 750 725
MCR floor RO330 3247 083 736
Combined MCR R0340 3247 083 736
Absolute floor of the MCR R0350 2 563 000 000
Minimum Capital Requirement R0400 3 247 083 736
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S.28.02.01.06

Notional non-life and life MCR calculation

Notional linear MCR
Notional SCR excluding add-on (annual or latest calculation)

Notional MCR cap

Notional MCR floor

Notional Combined MCR

Absolute floor of the notional MCR
Notional MCR

R0O500

RO510

R0520
RO530
R0540
RO550
R0O560

Non-life activities

C0140

0
0

1 032 850 746
1 032 850 746
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Adatok forintban
Life activities

C0150
2196 504 788

12 988 334 945

5844 750 725
3 247 083 736
3 247 083 736
1530 149 254
3 247 083 736
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V. sz. Melléklet — Szamviteli politika részletes szabalyai

Az aldbbiakban kertilnek bemutatasra a Szolvencia II szerinti pénzligyi kimutatasok
elkészitése soran alkalmazott jelentésebb értékelési elvek, illetve azok esetleges
eltérése az EUIFRS értékelési elvektdl.

Részesedések, goodwill

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. konszolidalt pénziigyi kimutatdsai tartalmazzak
a Tarsasag és konszolidaciéba bevont vallalatai (a Csoport) eszkozeit,
kotelezettségeit és eredményeit. Leanyvallalatok azok a gazdalkodd egységek,
melyekben a Tarsasag kdzvetlenll vagy kdzvetve képes iranyitani a pénzlgyi és
mukodési tevékenységet. A lednyvallalatok pénziigyi kimutatdsai az ellen6rzés
megszerzésének idépontjatol az ellenérzés megsziinésének idépontjaig szerepelnek
a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban.

Az (zleti kombinaciok esetében a goodwill szamitdsa az ellen6rzés megszerzésének
idépontjaban az alabbiak szerint torténik: a felvasarlo altal atadott eszk6zok valos
értéke, novelve az ellen6rzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével,
csokkentve a megvasarolt leanyvallalatok azonosithaté és megjelenitett nettd
eszkozeinek valds értékével. Amennyiben ez a kilénbdzet negativ, az 6sszeg az
eredmény javara azonnal elszamoldsra kerdil.

A Szolvencia II szerinti értékelési elvek alapjan a goodwill gazdasagi értéke minden
esetben 0. Ennek oka, hogy amennyiben két ugyanazon eszkdzOokkel és
kotelezettségekkel rendelkez6 tarsasag kozll az egyik lzleti kombinacid soran, a
masik organikus névekedéssel jott létre, csak emiatt a tarsasagok nem kezelhetok
kilonbdzéen szabalyozasi célbol.

A Tarsasag a kozos vezetésil vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 K6zds
megallapodasok standard elGirdsait. A kozb6s vezetésl vallalkozasok azon
vallalkozasok, amelyek feletti ellenGrzést a Tarsasag mas felekkel kozdsen gyakorol.
Ezen vallalkozasok koz6s ellen6rzése olyan szerz6déses megallapodas alapjan
torténik, amely a felek kozo6tti egyhangu dontést ir eld a kdzos vezetésl vallalkozas
stratégiai és mikodést érintd kérdéseiben egyarant.

A Tarsasag egyedi EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasaiban a leanyvallalatok és
a kozds vezetésl vallalkozasok esetében is a tékemddszer alkalmazasa mellett
dontott. A tokemoddszer alapjan a Tarsasag a lednyvallalataiban és a kozos vezetési
vallalkozasaiban |év6 befektetést kezdetben bekerilési értéken mutatja ki, majd a
konyv szerinti értéket ndveli vagy csokkenti a befektetést befogaddnak az akvizicid
Ota keletkezett eredményében vald részesedésével. A Tarsasagnak a befektetést
befogadd eredményébdl vald részesedését a Tarsasdag eredményében kell
elszamolni. A befektetést befogadotdl kapott osztalékok a befektetés kdnyv szerinti
értékét csokkentik.
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Az S2 szerint ezzel szemben a kapcsolt vallalatokban valé részesedéseket
alapértelmezettként azok aktiv piacon medfigyelheté aran kell értékelni.
Amennyiben nincs aktiv piac, mint a Tarsasag esetében, akkor az alabbiak szerint
kell eljarni.

A biztositéban vald lednyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu tulajdonrészt a
tokemodszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt vallalat S2 szerinti
értékén. Emiatt a Tarsasadg CIG Pannonia Els6 Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-beli
(tovabbiakban: EMABIT) részesedését az EMABIT S2 szerinti rendelkezésre allé
tokéjének 6sszegén értékeli.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 4) pontja szerint a kapcsolt vallalkozasok altal
birtokolt eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének kiszamitasakor a
részesedd vallalkozds a vaéllalkozas egyes eszkdzeit és kotelezettségeit
alapértelmezésben a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint értékeli.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 5) pont szerint azonban a biztositoktol és
viszontbiztositoktdl eltéré kapcsolt vallalkozasok altal birtokolt eszkdzok
kotelezettségeket meghalado tobbletének kiszamitasakor (mint amilyen a Tarsasag
esetében a Pannodnia Pi-éta Kft.) a részesed6 vallalkozas ugy tekintheti, hogy a
Bizottsag altal az EUIFRS-ek szerinti tOkemoddszer Osszeegyeztethetd a
2009/138/EK iranyelv 75. cikkével, amennyiben az egyes eszkdozok és
kotelezettségek 75. cikk szerinti értékelés nem kivitelezhetd. Ilyen esetekben a
részesedd vallalkozas levonja a kapcsolt vallalkozds értékébdl az Gzleti és
cégértéket és mas olyan immateridlis javak értékét, amelyek nulla értéken
kerilnének értékelésre az S2 szerint.

Amennyiben azonban a fent emlitett értékelési modszerek alkalmazdsa nem
lehetséges, a kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedések a biztositok altal az
éves vagy konszolidalt pénziligyi beszamoldjuk elkészitéséhez hasznalt értékelési
modszerrel értékelhetdk, levonva a kapcsolt vallalkozas értékébdl az Uzleti és
cégértéket és mas olyan immateridlis javak értékét, amelyek nulla értéken
kerilnének értékelésre az S2 szerint. Mivel a Panndnia Pi-éta Kft. esetében a fent
emlitett értékelési moddszerek az aranyossag és materialitdas elve miatt nem
alkalmazhatdk, ezért a Tarsasag ezen kapcsolt vallalataban levd részesedését a
vallalat magyar szamviteli toérvény szerint szamitott sajat t6kéjébdl a Biztositéra
jutd tékeértéken értékeli levonva az immaterialis javak értékét.

Nyereségadok

Az EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasokban halasztott add keril elszamolasra
az eszkozok és kotelezettségek szamviteli pénzigyi helyzet kimutatasban
kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert értéke kozoOtti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott add kovetelés keril elszamolasra a fel nem hasznalt
addéjovairasra amennyiben valdszind, hogy elegendd jovOobeni addkoteles nyereség
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fog rendelkezésre allni a halasztott adékoveteléssel szemben. A halasztott add
értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatdéan vonatkozni fognak
azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti
kalonbozetek visszafordulnak. A halasztott adokovetelések és halasztott
addkotelezettségek akkor szamithatéak be egymassal szemben, ha erre térvény
altal kikényszerithet6 jog all fenn ugyanazon adohatésag altal kivetett
nyereségadora és a Tarsasag nettd alapon kivanja rendezni azokat.

A fentiekkel szemben a halasztott adé S2 szerinti dsszege (a fel nem hasznalt
veszteségek halasztott addjatdl eltekintve) az eszkozok és kotelezettségek S2
direktiva (2009/138/EC) 75-86 pontja szerinti értéke, illetve azok add szerinti
értéke kozotti kulonbségeként hatdarozandd meg. A halasztott add eszkdzok
esetében a biztositd és viszontbiztositd tarsasagnak be kell tudni bizonyitani a
felligyelet felé, hogy varhatd jovdbeli profitok allnak majd szemben a halasztott adé
eszkozzel, igy az majd felhasznalhato lesz, figyelembe véve a felligyeleti eldirasokat
és az idétavot, amig a fel nem hasznalt veszteségek tovabb vihetok.

Immaterialis javak

Az EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasokban az immateridlis javak bekertlési
értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott értékvesztés miatti veszteség
O0sszegével csdokkentve kerilnek kimutatasra. A bekerllési érték tartalmazza az
adott eszk6z megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelhet6 raforditdsokat. Linearis
amortizacié kerll elszamoldsra az immateridlis eszk6z becsillt hasznos
élettartamara vetitve. A becsilt hasznos élettartam és amortizacios modszer
felllvizsgalatra keril minden éves beszamolasi periddus végén azzal, hogy a becslés
barmely valtozdsdnak hatasa a jovOre nézve kerlil elszamolasra. Az immaterialis
javakhoz kapcsolddd késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor kertl sor, ha
abbdl a Tarsasag szamara jovobeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas
késbbbi koltség raforditasként keril elszamoldsra abban az idészakban, amikor az
felmerilt. A Tarsasag az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-0s
értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.

Az (zleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis
javak kozott torténik. A goodwill a késbGbbiekben értékvesztéssel csdkkentett
bekertilési értéken kerll kimutatasra.

Az immateridlis javak esetében a Tarsasag altal az EUIFRS szerinti pénzigyi
kimutatdsokban alkalmazott mddszer nem felel meg atértékelési modell alapu
értékelésnek, mely konzisztens az S2 direktiva 75. cikkében leirtakkal.

Az immateridlis javak értéke az S2 szabalyok szerint minden esetben nulla. Egyéb
immateridlis javak értéke csak akkor vehet fel nullatél kilonbozé értéket,
amennyiben azok kllon értékesitheték és van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy

133



CIG PANNONIA

hasonlé immateridlis javaknak. Mivel a Tarsasagnal ezek a feltételek nem
teljeslilnek, ezért immaterialis javak nem szerepelnek az S2 szerinti mérlegben.

Lizing ligyletek

A szerzOdés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy iddszak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak
ellen6rzése felett. Egy eszkdz azonosithatd, ha a lizingbe vevének joga van
lényegileg az 6sszes hasznalatbol eredd gazdasagi haszon megszerzésére és a
lizingbe vevd iranyitja az eszk6z hasznalatat.

A standard egyszer(sitési lehetoséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12
honapnal rovidebb id6tartam vasarlasi opcid nélkil) és a kis értékl eszkozok
kapcsan.

A lizingbe vevbnek a pénzligyi kimutatasiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot
megtestesitd értékcsokkend eszkdzt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkozd kotelmet. Mig az eredményoldali elszamoldsokban az
értékcsokkenést és a kamat komponenst is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztositd a kovetkez0 lizingszerzOdéseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatdk) bérlete
- irodabérlet

- autdbérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevé az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kovetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
és a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzddés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az Osszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatdk vagy levalaszthatok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing 6sszes feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasdg azonositott
szerz0déseket, melyekre teljesiinek a lizing definicié feltételei. Ezen szerz6dések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisérték( lizingek egyszerUsitésével, mivel ezen
szerz6désekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem jelentés dsszegl.

Az irodabérlet és autdbérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani
a bérleti szerz6déshez kapcsolddd komponenseket, mint az Gzemeltetési dij vagy
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egyéb szolgdltatasi dijak, ezen komponensek koltségként elszamolhatéak. Az
irodabérleti szerz6dés lejarata 2029.02.28., az autdbérlet szerz6dések hossza 22 és
48 hénap kozotti, atlagosan 36 hdnap. Az egyéb komponensek levalasztasa utan a
bérleti dij szerzddés teljesiti a lizing definicié feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt
kozponti iroda lizingnek mindsitl az IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke a
lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerz6dés
élettartama alatt linedrisan értékcsokkent. A lizingkifizetések diszkontalasanal
hasznalt effektiv kamatldb a 2018. évi pénzigyi viszontbiztositasi szerzédésben
alkalmazott kamattal (3,15%) egyezden kerlilt megallapitasra, mint a Tarsasag
szamara elérhet6 piaci kdlcson kamatlab. Az autébérlet esetében az EULIBOR 5 évre
elérhetdé kamatat noéveltiik meg a 2018. évi pénzligyi viszontbiztositas (a Biztositd
legutolso elérhetd piaci kamatfeldra) kamatfelaraval.

A lizing Ugyletek IFRS 16 szerinti elszamolasa megfelel az S2 direktiva
kivanalmainak, ezért a lizing Ggyletek IFRS kimutatasok és S2 mérlegbeli értékelése
megegyezik.

Ingatlanok, gépek, berendezések

Az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasokban az 0Osszes ingatlan, gép és
berendezés bekerilési értéken keril kimutatasra, csdokkentve a halmozott
értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség Osszegével. A
bekerllési érték tartalmazza az adott eszk6z megszerzéséhez kozvetlendl
hozzarendelhetd raforditdsokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez
kapcsolddd kés6bbi raforditasok aktivalasara csak akkor keril sor, ha abbdl a
Tarsasag szamara jovObeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késObbi
koltség raforditasként keriil elszamolasra abban az id6szakban, amikor az felmerdilt.
Az ingatlanok, gépek és berendezések minden olyan alkotorészét, melynek értéke
jelentés az eszkoz teljes bekerllési értékéhez viszonyitva, az eszkdztol
elklldnitetten kezeli a Biztositd. Vagyis egy eszkdz nagy értékl, klilonbdz6 hasznos
élettartamd  komponenseit  elkllonitetten  kell nyilvantartani  és  rajuk
értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsOkkenés elszamoldsa az eszkdéz (zembe helyezésének idOpontjat
kévetden torténik, és linedris alapon kerll kiszamitdsra a becsllt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkozzel kapcsolatos jelentds feltjitasok a fennmaradé
hasznos élettartam alatt kerlilnek értékcsdkkentésre vagy a kovetkezd jelentGs
felGjitas idopontjdig, attél fliiggbéen, hogy melyik a korabbi. A Tarsasag az egyes
eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,50%
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Minden beszamoldsi id6észak végén az eszk6z6k maradvanyértéke és hasznos
élettartalma felllvizsgalatra és mddositasra keril, amennyiben ez sziikséges. Egy
eszkdz kdnyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerlil a megtéril6 értékig, ha az eszkdz
konyv szerinti értéke magasabb a becslilt megtérild értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szamitdgépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmlveket bekerllési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint alatti
beszerzések a beszerzés évében leirasra kerilnek.

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozdédott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekerilési
érték minusz értékcsokkenés szabaly nem alkalmazhaté.

A Tarsasag a személygépkocsik, Ggyviteli eszk6zok, és szamitastechnikai eszkdzok
esetében évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval elGallitja a piaci
értéket, és ezen eszkdzok esetében az éves SII mérlegben atall a piaci értékre. Ezen
eszkdzok kore a Tarsasag eszkdzallomanyanak jelentbs részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak tovabbi része (bérelt
ingatlanon végzett beruhdzas, butorok és egyéb felszerelések) nem jelentOs
0sszegli, ezen eszkdzOk piaci értékének meghatarozasa a Tarsasag szamara nem
kivitelezhetd ésszer( keretek kozott. A Biztositd korabbi tapasztalata szerint ezen
eszkozok esetében nincs szignifikdans kilonbség bekerllési érték és a piaci érték
kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag elvének figyelembevételével egyitt a
kényv szerinti érték jol kozeliti az S2 szerinti értéket. Amennyiben olyan objektiv
jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsor
egyes eszkozei esetében a konyv szerinti érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg
10%, min. 1 millid forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kildn
megvizsgalja.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kilils6 vagy belsé korlilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Biztositd megvizsgadlja az adott eszkoz értékvesztésének
szlikségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszk6zoket és pénztermel6
egységeket értékvesztés szempontjabol a Biztositd akkor vizsgalja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozodan, hogy a konyv szerinti érték
nem térdl meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkdzok abba a legkisebb csoportba
(pénztermelé egységek) kerlilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatéak. Ertékvesztés miatti veszteség kerill kimutatasra, amennyiben az
eszk6z vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak
megtérilo értéke. A megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett
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valés értéke és a hasznalati értéke kozlil a magasabb. A hasznalati érték
meghatdrozasakor a becsllt jovobeni cash-flow-k egy olyan addzas el6tti
diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra a jelenértékiikre, amely tliikrozi a piacnak a
pénz idOértékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra vonatkozé
becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

Pénziigyi eszk6zok

Pénzigyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely valamely gazdalkodd
egységnél pénzligyi eszk6zt, ugyanakkor egy masik gazdalkod6 egységnél pénziigyi
kotelezettséget vagy tékeinstrumentumot keletkeztet.

Kezdeti megjelenités

A pénzigyi eszkdzok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kotési napra
torténik, amikor a Biztositd a pénzligyi eszkozt keletkezteté szerzddés szerzddo
felévé valik, ideértve azt is, amikor a pénzligyi eszkdz megvasarldsara vagy
értékesitésére olyan szerz6dés alapjan kerll sor, amelynek feltételei el6irjak a
pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridon bellli atadasat
(regular way trade). Kezdetben valamennyi pénziigyi eszko6z valdos értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi
eszk6zOk kivételével noévelve van azon tranzakcids koltségekkel, amelyek
kozvetlenll a pénzigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatdk.

A pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az lgyleti ar
(vagyis a fizetett ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem
a pénzigyi eszkozért, hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztosito értékeli
a pénzigyi eszkdz valds értékét és azt ezen az értéken jeleniti meg. A fizetett
ellenértéknek a pénzligyi eszkdz bekeriléskori valos értékén fellli részét a Biztositd
a ra vonatkozo standard szerint szamolja el. A valds érték meghatarozasanak elveit
a szamviteli politika 4.24 fejezete tartalmazza.

Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd alapon akkor keriilnek bemutatasra a
pénzligyi helyzet kimutatdsban, amennyiben a Biztositénak jogaban all netté alapon
elszamolni és a Biztositd vagy a nettd 6sszeget szandékozik rendezni, vagy egy
idében szandékozik a kéveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

Pénziigyi eszk6zok besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Biztositd a pénzligyi eszkozeit a pénziigyi eszkdzok
kezelésére alkalmazott Uzleti modellje, valamint a pénzigyi eszk6éz szerz6désbdl
ered6 cash flow-jellemzGi alapjan az aldbbi hdrom csoportba sorolja:

eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
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egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszk6zok
amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi eszkozok.

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekerlési értéken értékelt pénziligyi eszk6zok értékelése a kezdeti
megjelenitést kdvetéen amortizalt bekerilési értéken torténik.

A Biztositd a pénzligyi eszk6zok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett
pénzligyi eszkO0zok kivételével) effektiv kamatldabanak meghatarozasakor
megbecslili a jovobeli cash flow-kat, figyelembe véve a pénzligyi instrumentum
minden szerzddéses feltételét, kivéve a varhatd hitelezési veszteségeket. az
értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszk6zok esetében a Biztositd
un. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez figyelembe veszi a becsiilt
jovobeli cash flow-k mellett a varhatd hitelezési veszteségeket is.

A Biztositd amortizalt bekerilési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb
koveteléseket és kapcsolt koveteléseket az EUIFRS-ek szerinti szamviteli
politikajaban.

Az SII mérlegbeli bemutatds tekintetében a Tarsasag nem tapasztalt olyan jelzést,
ami alapjan az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok piaci értéke
eltérne a konyv szerinti értéktél. Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Tarsasag,
hogy mérlegsor egyes eszkOzei esetében az amortizalt bekerllési érték és a piaci
érték jelent6sen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor
ezen eszkozoket kilén megvizsgalja. Jelen szamviteli politika készitésekor az
eszkozok jelentds részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds eltérés a konyv
szerinti érték és a piaci érték kdzott. Nem talaltunk 10%, min. 1 millié forint feletti
eltérést. (lasd. VI.1.1. szamu melléklet)

A kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések esetében eltérés mutatkozik az
EUIFRS-ek szerint készitett pénzigyi kimutatasok és az SII mérlegbeli értékelés
kozott. Azon kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések esetében, melyek a
Szolvencia II szerinti biztositastechnikai tartalékok cash-flow modelljeiben
figyelembevételre keriilnek a kovetelések kdzott mar nem szerepelnek, ellenkezé
esetben duplan venné figyelembe Oket a Biztosité SII mérlegében.

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

A Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi
eszk0zOk kategoriaba az alabbi instrumentumokat sorolja be:
az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy
jelélt meg;
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azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az lzleti modell teszt
eredményeként megallapitotta, hogy az Gzleti modell célja az
adossaginstrumentummal kapcsolatos szerzddéses cash flow-k beszedése és
egyidejlleg a pénzligyi eszkdzok eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a
pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott iddpontokban olyan cash
flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a toke és a kint levo tokebsszeg
utan jaré kamat kifizetései.
Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zon
keletkez6 nyereséget vagy veszteséget - az értékvesztés miatti nyereség vagy
veszteség, az effektiv kamatldb moddszer szerinti kamat, valamint az
arfolyamnyereség és -veszteség kivételével - az egyéb atfogo jévedelemben jeleniti
meg a Biztositd a pénzligyi eszkoz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-maddszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés
miatti veszteséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az
eredményben jeleniti meg a Biztositd.

Az egyéb atfogéd jovedelemben bemutatott Osszegek a késdbbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt tokeinstrumentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tokeinstrumentumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az
eredményben az osztalékbevételek kozott keril elszamolasra.

Ertékvesztési kovetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt tékeinstrumentumokra vonatkozédan nincs.

A Biztositd egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értéken értékeli a
hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgdld pénzigyi eszkdzeit és a sajat tOke portfolidban Iévé
értékpapirjait.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkozok SII
mérlegbeni kimutatasa megfelel az EUIFRS-ek szerinti kimutatasnak.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt
bekertilési értéken torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken torténd értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valods
értéken értékelt pénzligyi eszk6zok kozé keril besoroldsra, ideértve az eszkéznek
min6sild szarmazékos instrumentumokat is, amelyeket a késbbbiekben
eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni.
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FOszabdalyként ebbe a kategdridaba kerlilnek besoroldsra a tékeinstrumentumok is,
kivéve azokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztositd az egyéb
atfogé jovedelemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kozé tartoznak
tovabba

a biztositasi szerzddésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott
életbiztositashoz kapcsoldédo pénzigyi eszkozok és a
Befektetési szerz6désekhez kapcsolddd pénzigyi eszkdzok

amiatt, mert ezek esetében az lzleti modell Egyéb Uzleti modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kozé
tartoznak

a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgald pénzligyi eszkozok és
a sajat befektetések

kozll a befektetési alapokban |éve befektetések. Ennek oka, hogy ezek a
befektetések nem teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valdosan értékeltként valé megjeldlhet6ség feltételeit sem, hiszen a
definicié szerint nem tékeinsrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kezdeti
megjelenitést kovetd értékelése valds értéken torténik, a valds érték valtozasai -
ideértve a kamatot, az osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkilonbozetét is -
az eredményben kerililnek megjelenitésre, az a befektetések egyéb bevétele és
befektetések raforditasa sorokon.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzdk SII szerinti
értékelése minden esetben megfelel a EUIFRS-ek szerinti értékelésnek.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése
A Biztositd varhatd hitelezési veszteséget szamol el az aldbbi, nem eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszk6zok esetében:

eegyéb atfogd jovedelemmel szemben valdés értéken  értékelt
addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkdzok (tékeinsrumentumok
esetén az értékvesztés nem értelmezett),

eaz amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok.

Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Biztositd valamennyi pénziligyi eszk6zére, amelyre az értékvesztés kdvetelmények
vonatkoznak, a forduldnapon varhaté hitelezési veszteséget jelenit meg.
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A varhaté hitelezési veszteségek a pénzigyi eszkdéz varhatd élettartama alatt
felmerild hitelezési veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az 6sszes
varhato cash flow-hiany jelenértéke). A varhatd hitelezési veszteség becslésének
mindig tiakroznie kell a hitelezési veszteség bekovetkezésének és be nem
kovetkezésének lehetdségét is, még akkor is, ha a legvaldszinlibb eredmény az,
hogy nem kdvetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési veszteségek
becslésének olyan elfogulatlan és valdszinlség alapjan sulyozott 6sszeget kell
tikroznie, amely kilonbdz0 lehetséges kimenetelek értékelése révén kerlt
meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztositd elére tekinté informacidkat is
figyelembe vesz.

A Biztosito feltételezi, hogy valamely pénziligyi eszk6z hitelkockdzata nem nétt
jelent6sen a kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra keril, hogy a
pénzigyi eszkdz hitelkockazata alacsony a beszamold forduldnapjan.

- 12 havi varhaté hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)
- Teljes élettartam alatti varhatd hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 2 és
Stage 3)

Az allampapirjai és kiils6 mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltéré pénzigyi
eszkozei esetében - ha azok a forduldonapon nem alacsony hitelkockazatuak - a
Biztositd a legaldabb 2 notch rating romlast tekinti jelentds hitelkockazat
novekedésnek.

Amennyiben a Biztositd az el6z6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési
veszteséggel megegyezd 6sszegen értékelte valamely pénzligyi eszkdz elszamolt
veszteségét, de ugy dont, hogy az aktudlis beszamolasi forduldénapon az érintett
pénzligyi eszkoz hitelkockazata nem noétt jelent0sen a kezdeti megjelenités 6ta, az
elszamolt veszteséget az aktudlis beszamoldsi fordulénapon a 12 havi varhaté
hitelezési veszteséggel egyez6 0sszegen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdl atsorolja
Stage 1-be).

A Biztosité az amortizalt bekerllési értéken értékelt és az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzei esetében az
eredményben értékvesztés miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a
varhatd hitelezési veszteségek (vagy visszairds) azon 0sszegét, amellyel a
beszamold forduldnapjan meghatarozott 6sszegre ki kell igazitani az elszamolt
veszteséget.

A Biztositd alacsony hitelkockazatunak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating) vagy
jobb, befektetésre ajanlott (,investment grade”) kils6 mindsitésli pénzigyi
eszkozoket.
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Az értékvesztés specialis szabalyai

Allampapirok és véllalati kétvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kotvények értékvesztésének megallapitasdahoz a
Biztositd elsd |épésben minden fordulénapon meghatdrozza, hogy az értékpapir
Stage 1-be, Stage 2-be, vagy Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu
allampapirok és vallalati kotvények esetén:

ECL =PD -LGD -EAD
Ahol
ECL: = varhato hitelezési veszteség az adott forduldonapon

PD (probability of default):=1 éves PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 1-be
kerilt besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a fordulénapon
Stage 2-be kerllt besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsilt veszteségrata
EAD (exposure at default): az értékpapir brutté kdnyv szerinti értéke a forduldnapon

A PD becslése a forduldnapon legfrissebb elérhetd Standard & Poors altal kozzétett,
a forduldnapi rating kategéridnak megfelelé6 szuverén vagy vallalati default rata
id6sorokra illesztett Weibull gérbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kiilsd, szuverén addssagok atstrukturdlasi
eseteit elemz6 tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kozdélt uan.
face value reduction haircut értékek tobb orszagra medfigyelt atlagaval kozeliti.

A vallalati kdtvények LGD becsléséhez:

e banki kotvényeknél - az eurdpai bankok megtérilési ratdira vonatkozé
tanulmanyt,

o vallalati kétvényeknél a Basel II szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket
alkamazza a Biztosito.

Az elOretekinté informaciokat a Biztositd ugy veszi figyelembe, hogy az alap
szcenarion (“Base case”) kivil egy optimista szcenariét (“Upturn case”) és egy
passzimista szcenariét ("Downturn case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben
azt feltételezi, hogy a forduldénapihoz képest 1 notch-ot javul az adott allampapir
ratingje (ha e javulas még lehetséges), és a forduldnapi besoroldasa Stage 1-es. A
Downturn case-ben a Biztositd azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-
ot romlik az adott allampapir ratingje, és a forduldnapi besoroldsa Stage 2-es. A
varhato hitelezési veszteségeket a Biztosité a Base case mellett az Upturn case-re
és a Downturn case-re is kiszamitja a fenti mddszerrel és a harom eredmény
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sulyozott atlagat tekinti a forduldnapi hitelezési veszteségnek. A sulyokat minden
fordulénapon a vezetés hatarozza meg, szakértdi becslés eredményeképpen.

A Biztositd a Stage 3-ba sorolt allampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben
cash-flow becsléseket végez 2 szcendridban. A becsilt cash-flow-k jelenértékét
veszi mindkét szcenaridban, és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal
sllyozza. A jelenérték szamitdsahoz a Biztositd az eredeti effektiv kamatlabbal
(valtozé kamatozasu papir esetén az aktualis effektiv kamatlabbal diszkontal). Az
igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi brutté konyv szerinti érték
kilonbségének 6sszegében jelenit meg a Biztositd varhatd hitelezési veszteséget.

Pénzeszkbzbk értékvesztése

A Biztositd a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) forduldnapi varhatd
hitelezési veszteségét az IFRS 9 attéréskor meghatarozta az allampapirokra is
alkalmazott moddszer segitségével. A veszteség értéke immaterialis volt, és
varhatdéan immaterialis is marad, ezért a Biztositd a pénzeszkozok értékvesztését
0-nak tekinti.

Kapcsolt kbvetelések értékvesztése

A leadnyvallalatoktdl és tarsult vallalkozasoktdl jard pénziigyi kodvetelésekre a
Biztositd mindaddig nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig
egyértelmd( jel nem utal az adott vallalat pénziigyi helyzetében bekdvetkez6 negativ
valtozasra. Ebben az esetben a Biztositd egyedi cash-flow becslét végez a kapcsolat
kovetelésre legalabb két szcenaridban. A becsiilt cash-flow-k jelenértékét veszi
mindkét szcenaridban, és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal
stlyozza. A jelenérték szamitdsahoz a Biztosité a koOvetelés eredeti effektiv
kamatlabat (valtozd kamatozasu kodvetelés esetén az aktualis effektiv kamatlabat)
hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi bruttd konyv
szerinti érték kilonbségének dsszegében jelenit meg a Biztositd varhatd hitelezési
veszteséget.

Vevékévetelések és egyéb kdvetelések értékvesztése

A Biztositd a vevOkoOvetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd hitelezési
veszteség meghatarozasara egyszerlsitett mddszertant alkalmaz. A varhaté
hitelezési veszteségek szamszer(isitése egy matrix segitségével torténik, a
hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.

Vasarolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénziigyi eszkbéz6k

A Biztosité a varhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az alabbiak
szerint jeleniti meg a pénzlgyi kimutatasaiban:

. Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkozdk esetében: az
eszkoz bruttd konyv szerinti értékébdl térténd levonassal jelenik meg a pénzigyi
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helyzet kimutatasban és a Pénzligyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa soron
jelenik meg az atfogd jovedelemkimutatasban

. Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
addssaginstrumentumok esetén: a pénzlgyi helyzet-kimutatasban nem jelenik meg
az értékvesztés-allomany, mert ezen pénzigyi eszkdzok kdnyv szerinti értéke
megegyezik a valds értékkel. Ezen pénzigyi eszkozokre elszamolt értékvesztés
Osszegét a Biztositd a kiegészité megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az
atfogod jovedelemkimutatdsban a Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa
soron jelenik meg az értékvesztés adott évi 6sszege.

Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk0zok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz06l6 bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal rovidebb lejaratu befektetések.

SII szerinti értékelésiik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévd
(jogi vagy vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valodszindleg ki
kell egyenlitenie, és amely kételmek 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 0Osszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdéan sziikséges
cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelés eszkdzként akkor
keril kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodé egység megkapja a
téritést és a kdvetelés 6sszege megbizhatdéan mérhet6.

A hatranyos szerz0désekbdl fakaddé meglévl kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Tarsasag akkor minésit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerzddés
alapjan fennallé kotelmek teljesitésének elkerilhetetlen kdltségei meghaladjak a
szerzddés alapjan varhatdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Tarsasag elkészitett
egy, az atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtasanak megkezdésével vagy a terv fobb jellemzbinek az érintettek
szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmertlé kozvetlen raforditdsokat foglalja magaban,
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melyek szikségszerlien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsoldédnak a
gazdalkodd egység folytatdodo tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 el6irdasok megfelelnek az S2
direktiva 75. cikkének, ezért a céltartalékok S2 szerinti értéke az EUIFRS
értékeléssel megegyezik a Tarsasag esetében is.

Fiiggo kotelezettségek

A flggl kotelezettségek nincsenek megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasokban kivéve, ha ezeket Uzleti kombinacid keretében szerezte be a
Tarsasag. Ezek a Kiegészitd megjegyzésekben vannak kodzzétéve, kivéve, ha a
gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a gazdalkodd egységbdl torténd
kiaramlasanak a valdszin(isége elenyészd. A fliggd eszkdzok nincsenek megjelenitve
az EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasokban, de kozzétételre kerlilnek, ha a
gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a gazdalkod6 egységbe toérténd
bearamlasa valdszind.

Ezzel szemben az S2 szerinti pénzigyi kimutatdsok esetében a fiiggd
kotelezettségeket minden esetben a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A
kotelezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggd
eszk6z0k sztenderd hasznalandd a kockdzatmentes hozam alkalmazasaval.

Pénziigyi kotelezettségek

A Biztositd a pénzigyi kotelezettségeket azzal az idoponttal jeleniti meg a pénzlgyi
kimutatasaiban, amikor a szerz0déses kotelme keletkezik. A pénzlgyi
kotelezettségek azzal az id6ponttal kerilnek kivezetésre, amikor a szerzddéses
kotelme teljesiil, lejar vagy megsziinik.

A Biztositd valamennyi pénzligyi kotelezettséget a késObbiekben amortizalt
bekerlési értéken sorol be, kivéve az aldbbiakat:

eaz eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek.
Ezeket a kotelezettségeket, koztik a kotelezettségnek mindsild
szarmazékos instrumentumokat, a kés6bbiekben valdos értéken kell
értékelni;

eaz olyan pénzligyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy
pénzlgyi eszk6z atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy
amikor a folytatodd részvételi megkozelités alkalmazandé;

epénzligyi garanciaszerzodések;

eclkotelezettségek a piaci kamatldbnal alacsonyabb kamatldab melletti
hitelnyljtasra;

o felvasarld altal megjelenitett fiiggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidok
standard hatokdrébe tartozé lzleti kombinacidban.
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A Biztosité a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben
valés értéken értékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez
relevansabb informacidékat eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

e megszintet vagy l|ényegesen csokkent valamely értékelési vagy
megjelenitési inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek
(mismatch) is neveznek), amely ellenkez6 esetben eldallt volna amiatt,
hogy az eszkozok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon
képzOodott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon
torténik; vagy

e a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkdzok
és pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint
teljesitményének értékelése valdés érték alapon, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik, és
a csoportra vonatkozd informacidkat a Biztositd belil ezen az alapon
adjak meg a Biztositd kulcspozicioban 1évd vezetbi szamara.

A Biztositdé a kotelezettségeket az alabbi kategdridkba sorolja:

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségeket kezdeti
megjelenitéskor a Biztositd valds értéken értékeli, ndvelve vagy csdokkentve azokkal
a tranzakcios koltségekkel, amelyek kozvetlenlil a pénzigyi kotelezettség
kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok. A kovetd értékelés
amortizalt bekerlési értéken torténik.

A Biztositd amortizalt bekerilési értéken értékeli a kapott kolcsénoket, az egyéb
kotelezettségeket, a pénziigyi viszontbiztositasbdl szarmazd kotelezettségeket,
tulajdonossal szemben fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kotelezettségeket.

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kotelezettségek

A Biztositd az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt pénzigyi
kotelezettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget az alabbiak szerint mutatja
be:

a) a pénzugyi kotelezettség valds értékében bekovetkez0 azon valtozas
Osszegét, amely az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak
tulajdonithatd, az egyéb atfogod jovedelemben; és

b) a kotelezettség valds értékében bekovetkezett valtozas maradék 0sszegét az
eredményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-
valtozasa hatdsainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne
vagy novelné azt az eredményben.
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Ha a Biztositd az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jelol meg egy
pénzligyi kotelezettséget, meghatdrozza, hogy ha a széban forgd kotelezettség
hitelkockazat-valtozasainak hatasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az
szamviteli meg nem felelést eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben.
Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy noévekszik, ha a kotelezettség
hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb atfogd jovedelemben valé bemutatasa
nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben, mint ha ezeket
az 0sszegeket az eredményben mutatna be a Biztositd.

Ennek meghatarozasdhoz a Biztositdé értékeli, hogy varakozasa szerint a
kotelezettség hitelkockazat-valtozasainak hatasait ellensllyozza-e az eredményben
egy masik, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi instrumentum
valds értékében bekdvetkezd valtozas. E varakozas a kotelezettség, illetve a masik
pénzigyi instrumentum jellemzdi k6zotti gazdasagi kapcsolaton alapul. Az emlitett
meghatarozasra a kezdeti megjelenitéskor keril sor, Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy ndvekszik, a Biztosit6é a
valds érték minden valtozasat (az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak
hatasait is beleértve) az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem
felelés nem keletkezik vagy noOvekszik, a Biztositdé az adott koételezettség
hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb atfogé jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogéd jovedelemben bemutatott 0Osszegek a késdbbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe. A Biztositd6 mindazonadltal a sajat tokén belll
atcsoportosithatja a halmozott nyereségeket vagy veszteségeket.

A Biztositd kezdetben eredménnyel szemben valdés értéken értékelt
kotelezettségnek minGsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked)
életbiztositasi szerz0désbdl szarmazd kotelezettséget, amely nem felel meg a
szerz6dés-besorolas, 4.11 befektetési szerzddések). Eredménnyel szemben valods
értéken értékeli a hataridds tgyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodriaba sorolt pénzligyi kotelezettségek valos értéken keriilnek értékelésre.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek EUIFRS-ek szerinti
értéke minden esetben megfelel az S2 szerinti értékelésnek, kivéve a Befektetési
szerz0désekbbl szarmazd kotelezettségek esetében. Mivel a befektetési
szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek az S2 szerinti pénziigyi kimutatasban a
biztositasi szerz6désekbdl fakadd kotelezettségek értékelése az iranyelv 76-82.
cikkében leirtak szerint torténik.
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Egyéb kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségek a felmerilés periodusaban kerlilnek kimutatasra és azok
a kezdeti megjelenitéskor az ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kovetéen a kotelezettségek amortizalt bekerilési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab mddszer hasznalataval. Az egyéb kotelezettségek S2
szerinti értékelése minden esetben megfelel az EUIFRS szerinti értéknek.
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