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Osszefoglalé

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag vagy
EMABIT) a jogszabalyi megfelelés céljabdl elkészitette a Fizet6képességrél és
pénzligyi Helyzetr6l Sz4l6 Jelentést, amelyet a honlapjan (www.cigpannonia.hu)
tesz k6zzé a nyilvanossag tajékoztatasara. Emellett elkészitettilk a Rendszeres
Feligyeleti Jelentést is, amit ezennel megkdildink.

A jelentés kiterjed a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. (izleti
tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi rendszerére, kockazati profiljara,
szavatoldtOke-megfelelési értékelésére és t6kekezelésére az Eurdpai Bizottsag
2015/35-0s végrehajtasi rendeletének XX. melléklete szerinti struktiraban.

A jelentés mellékletében kozzétesszik az EU 2015/2452-es végrehajtasi
rendeletében megkdvetelt adatszolgaltatasi tablainkat.

A Tarsasdg 100%-os tulajdonosa - anyavallalata - a CIG Pannénia Eletbiztositd
Nyilvdnosan M(ikédd Részvénytarsasag (székhely: 1097 Budapest, Koényves
Kalman krt. 11, ,B” épllet; cégjegyzékszam: Cégjegyzékszam: 01 10 045857
nyilvantartd birdsag: FOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga). A Tarsasag tulajdonosa,
és altala a konszoliddlasba bevont vallalatai egyitt alkotjdk a CIG Panndnia
Csoportot (tovabbiakban: Csoport).

2024-re sikerllt Novekedési stratégiank elsdé szakaszanak fobb célkitiizéseit
elérnink: megteremtettilk egy kompozit biztosité miikodésének alapjait, a piaci
atlagot meghaladdé novekedéssel, az 57 milliard forintos csoportszint(i
dijbevétellinkkel a kdzépbiztositdk soraba léptiink (ebbdl az EMABIT teljesitménye
15 millidrd forint). Ebben az évben megkezdtik a kdvetkezd id6szak sikereinek
megteremtését is: elinditottuk az an. Innovaciés projektet, mely a stratégiai
céljaink - termékportfolidnk tovabbi szélesitése és az lgyfélmenedzsment
képességeink fejlesztése - eléréséhez szikséges képességek megteremtését
célozza.

A Tarsasag egyedi adozott eredménye a tavalyi 673 millio forint nyereségrol
2 753 millié forint veszteségre valtozott, mely eredménycsdkkenés oka, az
olasz kezesi biztositasok 4 521 millid forintos vesztesége a prudens m{ikodést
biztosito tartalékemelések miatt.

Az olasz kezesi termékek eredményét nem szamitva a Tarsasag 2024-es gazdasagi
teljesitményére alapvetden két jelentls, valtozas hatott:

e dijaink 31 %-0s éves novekedése vildgosan jelzi az Uzleti teljesitmény
novekedését, a még muvelt termékcsoportokbdl szarmazd
biztositastechnikai eredményilink 832 millié forint nyereség a 2023-as 310
millié forint veszteséghez képest.

e a forinthozamokban volt csékkenés 2024-ben, azonban befektetéseink
hozameredménye szamottevl, megkdzelitette a 982 millié forintot.
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Feligyelt pénzigyi intézményként a szavatoldtOkénk mutatdja kulcskérdés
szamunkra - stratégiai vizidink egyik eleme. Az anyavallalat altal biztositott 3
milliard forintos alapvet6 tOke emeléssel, illetve az ezt kiegészit6 2 milliard forintos
alarendelt kdlcsontbkére lehivhatd keretszerzOdéssel az egyedi tokemegfelelési
ratank 150%-0s, mely a Fellgyelet altal elvart érték.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa
A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Altalanos informaciok

A CIG Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. zartkorl részvénytarsasagként 2008.
junius 19-én alakult és 2008. szeptember 9-én kertlt bejegyzésre.

2009. aprilis 9-t6l a neve CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-re
valtozott.

A Biztositd a tevékenységi engedélyt 2009. marcius 12-én kapta meg, Uzleti
tevékenységét 2010-ben kezdte meg.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

A Tarsasag pénzigyi felligyeletéért felelds felligyeleti hatésag a Magyar Nemzeti
Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55,

Levélcim: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1.3 Konyvvizsgalo

A Biztositénal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald adatai a kovetkezdk:

Forvis Mazars Konyvszakért6 és Tanacsadodi Korlatolt Felelésségli Tarsasag
((székhely: 1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em..; cégjegyzékszam: 01-09-
078412; addszam: 10618684-2-41; konyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szam:
000220; Konyvvizsgald), illetbleg személyében felelds kdnyvvizsgaldként Molnar
Andrea Kinga, bejegyzett kdnyvvizsgald (kamarai tagsagi szam:007145) latja el.

A.1.4 Tulajdonosok

A Biztosité alapitdja és tulajdonosa 100%-ban a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.


mailto:ugyfelszolgalat@mnb.hu
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A.1.5 Vallalatcsoport

A CIG Pannodnia Csoport felépitését 2024.12.31-én a kbévetkezd abra szemlélteti:

A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

=
7,67%

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. a CIG Panndnia Eletbiztositd
Nyrt. lednyvallalata és igy konszolidacidba bevont vallalata.

A.1.6 Lényeges agazatok és lizleti teriiletek

A Biztositd a targyévben a hatalyos a biztositasi tevékenységrél szolé 2014. évi
LXXXVIII. térvény (Bit) 1. szdmua melléklet A) része szerinti nem életbiztositasi
agon belll az alabbi dgazatokban tevékenykedhetett:

csoportos baleset és betegségbiztositasi szerz6dések,
vagyonbiztositasi szerzédések,

feleldsségbiztositasi szerz6dések,

gépjarm felel6sségbiztositasi szerzédések,

casco biztositasi szerzddések,

szallitmanybiztositasi szerzédések,

kiterjesztett garancia biztositasi szerzddések,
kezességbiztositasi szerzédések,

légijarm{i casco és felel6sségbiztositasok.
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A.1.7 Egyéb lényeges események a jelentési idoszakban

A Tarsasag anyavallalata mar a harmadik negyedéves jelentésében! rogzitette,
hogy az Igazgatdésag a folyamatos monitoring tevékenysége keretében - a

Tarsasag altal kezdeményezett eljarasok elérehaladtara is tekintettel — elhatarozta

az EMABIT-ot els6dlegesen érintd un. olasz Ugyek? stratégiai felllvizsgalatat a
peres és a peren kivili stratégiai elemekre is kiterjedéen. Az Igazgatésag célja e
teljeskorl felllvizsgalattal az volt, hogy annak eredményeként és a teljes kori
helyzetelemzés alapjan biztositani tudja azt, hogy a Csoport minden
vonatkozasban felkészllt legyen valamennyi, az ezen Ugyekbdl eshetdlegesen
fakadd jovobeli szcenario prudens moédon torténd kezelésére. A prudencia
biztositasan tul tovabbi cél, hogy a fejlodés jelen, immar a menedzsment
allaspontja szerinti stabil novekedési szakaszaban annak a klils6 és multbeli gatlé

korilmeényektdl, negativ elemektél vald ,megtisztitdsa” Gtjan teret biztositson a
tovabbi stratégiai célok mentén megvaldsitando fejlodésnek.

A felllvizsgalt adatok alapjan 0Osszességében megallapithaté volt, hogy a
korabban, a 2019. oktober 24. napjan kozzétett adatok® szerinti olasz hataron
atnyulé tevékenyégéhez kapcsolddd informacidkrol megtett rendkivdili
tajékoztatasban szerepl6 teljes olasz kitettség 504,5 millié eurds adata a jelen
kozzétételi idGpontjaig 14.155.254,49 EUR 6sszegre, azaz az eredeti kitettség 3%-
a alad csokkent, amelyben az él6 kitettség 6sszesen 7 darab kezesi kotelezvényt
takar, melyek Osszértéke 16.558,80 euro6t tesz ki*. Megallapithatd volt, hogy
mindezen adat a kitettségek kezelésére kidolgozott és kdvetkezetesen alkalmazott
stratégia sikerességét tamasztja alda, amelyet Osszességében a Tarsasag a
novekedési palya mellett hato tényezoként értékel.

! https://bet.hu/site/newkib/hu/2024.11./A CIG Pannonia_Eletbiztosito Nyrt. negyedeves jelentese -

2024 harmadik negyedev 129160607
2 olasz iigyek: az EMABIT olasz kariigyeinél fennallt és fennallé kockazatok és azok kezelésének dsszefoglald
neve, els6sorban takarja ezen lgyek kezelésére, valamint a folyamatban 1évé jogi lUigyek kezelésének

e sz

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2019.10./Rendkivuli tajekoztatas az olasz hataron atnyulo tevekenyseg
kereten belul jelentkezo karokrol 128314604

4 a fennmaradd 14.138.695,69 eurd Gsszeg az un. lejart, de kiterjesztett karbejelentési idészakkal érintett 20

darab kezesi kotelezvényt tartalmazza; e kiterjesztett id6szak azt jelenti, hogy az EMABIT kockazatviselése

ezen szerzOdések esetében is karbejelentés nélkil megszlint, de a kezesi kételezvény tobblethataridét biztosit a

jogosultaknak arra, hogy a biztositasi kockazatviselési idGszakot kévetden karigényiket bejelenthessék

10
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A felllvizsgalat fékuszaban a peres ligyek helyzetértékelése volt, amely Ulgyek
kapcsan a megképzett tartalékok is fellilvizsgalatra keriltek, és amelynek tartalmi
elemeir6l, eredményérdl a Tarsasag anyavallalata 2025. februar hé 28. napjan
rendkivlli tajékoztatast jelentetett meg. A rendkivili tdjékoztatasban foglaltak
szerint a folyamat eredményeként az EMABIT a torvényi elbirasokat, a Csoport
érdekeit és a legjobb becslés elvét figyelembe véve az egyes tartalékok
megemelésérél dontott, mely dontés végrehajtdsanak biztositasaként az
anyavallalat Igazgatdsaga

1) 2024 decemberében t6keemelést hajtott végre az EMABIT-ban 3 milliard
forint értékben (30 millid forint jegyzett tOke és 2 970 millié forint
tOketartalék 6sszegben)

2) az EMABIT szavatold t6kéjének alarendelt kdlcséntokével torténd tovabbi
kiegészitése érdekében a ra, mint biztositdora vonatkozd befektetési és
hitelfelvételi szabdlyok szerint targyaldsokat kezdeményezett a
Tarsasagban mindsitett befolyassal rendelkezd felelds tulajdonossal, a

Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.—vel (Alkusz), mivel az Alkusz a Magyar
Nemzeti Bank altal elvart és altala is a befolyasszerzésének engedélyezése
soran kinyilvanitott prudens tulajdonlasaval kapcsolatosan — tébbek kozott
- kijelentette®, ,---hogy minden szabalyszer(, és jogallasaval 6sszhangban

all6 jogi eszkdzzel tdmogatni kivanja a CIG Eletbiztosité tulajdonaban &ll6
CIG EMABIT Ujraépitését, illetve annak talpra allitasat, egyidejlileg az
olasz piacon elszenvedett karok mérséklését”. A targyalasok
eredményeként az anyavallalat 2024. december hé 23. napjan un.

5 a 2021.06.18-an a Tarsasag részvényesei szamara megtett kételez6 nyilvanos vételi ajanlatahoz készitett ,,
Miikoédési terv és az ajanlattevé gazdasagi tevékenységérél szolo jelentés a Hungarikum Biztositasi Alkusz mint
ajénlattevé &ltal a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyilvdnosan Mikéd6 Részvénytirsasdg, mint Céltdrsasdg
térzsrészvényei (ISIN azonosité: HU0O000180112) vonatkozasaban” cim( dokumentum 7. oldal 4. bekezdés-
https://www.bet.hu/newkibdata/128577094/M%C5%B1k%C3%B6d%C3%A9si%20terv%20%C3%A95%20az%
20aj%C3%A1lnlattev%C5%91%20gazdas%C3%A1gi%20tev%C3%A9kenys%C3%A99%C3%A9r%C5%911%20
$2%C3%B31%C3%B3%20jelent%C3%A95%202021%2006%2018%20.pdf
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alarendelt hitelkeretet biztositd szerzddést (Szerz6dés) kotott az
Alkusszal, mint hitelezével 4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok
szerint megkivant tartalékolasi szabalyok és a jovoben eshetdlegesen
felmeril6 kotelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében, valamint
az okbdl, hogy a szikséges és elvart szavatold tokeigény megtartasa
mellett az anyavallalat szikség esetén az EMABIT tevékenységét a
fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi id6szak alatt®
addicionadlis forrassal tudja segiteni’. Az anyavallalat 2.000.000.000 Ft
értékben aldrendelt hitelkeretet biztositd szerzédést kotott az EMABIT-tal.
Hitel lehivas nem tortént a forduldnapig. A Tdarsasag a Szerzddésben
rogzitettek szerint a szikséges forrasokat rendelkezésre bocsatja az
EMABIT szamara. Az anyavallalat rogzitette erre vonatkozé
tajékoztatasaban, hogy a Szerzddés alapjan ezidaig lehivas nem tortént.

A fentieken tul egyéb lényeges esemény a jelentési iddszakban nem tortént.

6 a SzerzGdés alairdsanak napjatol kezd6d6 és az esetleges Kolcson folydsitasaig, de maximum 2 évig, azaz 2026.
december 31. napjaig terjedd id6szak
7 a SzerzGdés szerinti Kélcson arazasa (ideértve kulondsen az alkalmazand6 kamatlabat, a rendelkezésre tartasi
jutalékot és az el6torlesztési dijat) megfelel a piaci standardnak, azt a Felek BIG4 altal alatamasztott tanacsadoi
jelentés szerinti keretben fogadtak el
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A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

A.2.1 Uzleti tevékenység bemutatasa

A biztositastechnikai eredményilink emelkedése mogott az értékesités folyamatos,
dinamikus - a biztositasi szektorra jellemzd atlagos bévilése feletti - névekedése
all.

Mindegyik értékelési moddszertan szerinti biztositdsi csoportban sikerilt
novekedést elérniink: 6sszességében 31%-kal emelkedtek dijaink egy év alatt.

Tarsasagunk stratégidjanak fontos eleme portfélidnk névelése, mely pozitiv hatast
fejt ki az eredményességlinkre a méretgazdasagossag miatt. Az allomany
novelésének egy mutatdja a biztositasi dijak névelése, mely kiemelt célunk. 2024
mindegyik negyedévében az egyedi negyedéves dijaink meghaladtak a 3,5 milliard
forintot.

A.2.2A Biztosito 2024. évi teljesitményének elemzése

Atfog6 jovedelem kimutatas Adatok ezer forintban
Biztositasi bevétel 12 613 264 9319197
Biztositasi szolgdltatasok raforditdsai -13 825 616 -7 782 187
Viszontbiztositdknak atadott dij miatti raforditds -4 646 393 -2 735 604
Karmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol 2224790 916 642
Biztositasi szolgaltatasok eredménye -3 633 955 - 281952
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva 593731 665 225
Befektetések egyéb bevétele 533402 538 323
Pénzligyi eszk6z6k értékvesztése és visszairasa -4 365 -1662
Befektetések raforditasa - 140 859 -280192
Befektetési eredmény 981 909 921 694
Pénzligyi eredmény biztositasi lgyletekbdl -185 591 - 47980
Pénzligyi eredmény viszontbiztositasbol 129 890 69271
Pénziigyi eredmény -55701 21291
Egyéb mikodési koltségek - 76 896 -47 430
Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 75761 124 343
Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok -43931 -41180

Addzas el6tti eredmény -2752 813 696 766

Addbevételek / (raforditasok) - -23792
Halasztott add bevételek / (raforditasok) o -

Adoézott eredmény -2752 813 672974

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt

befektetések netto valods érték valtozdsa - 113675 364378
Pénzligyi atfogd eredmény biztositasi ligyletekbdl -79208 -84 478
Pénzligyi atfogd eredmény viszontbiztositdsi tgyletekbdl 97 580 -99 600
Egyéb dtfogs jovedelem Bsszesen .~ -%533 180300

Teljes atfogd jovedelem -2 848 116 853 274 |
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Osszesen 3 428 millié Ft-tal csdkkent a biztositastechnikai eredményiink, melyben
két hatas 0sszegz6dott:

(i) a jellemzéen rovidtavu szerzOdéseknél - PAA értékelés mébdszer - a
Gépjarmud és vallalati vagyon szerz6dések 6sszesen 1 129 millié forintos
eredményjavulasa igen jelentds az 6sszehasonlité periodushoz képest.

(i)  a GMM moédszertannal értékelt szerzodésallomany eredménycsokkenését
az olasz kezesi termékek megemelt kartartalékainak vesztesége (- 4 519
millié forint) okozza.

Gépjarmii biztositasi termékek (éves eredményjavulas: 884 millid Ft): Az
eredményjavulas oka alapvetden a felmerilt karkoltségek, raforditasok - azaz a
karhanyad - csokkenése volt. A karhanyad cstkkenését a biztositasi portfolid
tisztitasa, a dijak karkoltség-novekedéssel aranyos valtoztatdsa segitette. Ezen
kivll a biztositasi add jogszabalyi valtozasa szintén az eredményjavulds iranyaba
hatott. A kombinalthanyad jelentds cstkkenésének kovetkeztében az el6z0 év
végeén képzett veszteségkomponenst a Biztosito teljes mértékben feloldotta.

Vallalati vagyonbiztositas termékek (éves eredményjavulas: 246 millid Ft): A
termékcsoportot alacsony karhanyad jellemzi. Eredményességet befolyasold
tényez6k kozott tobbek kozott a szerzdésekhez kapcsolt szerzési koltségek
mellett, a sajat kockazatok fedezetére bevont viszontbiztositasi szerz6dések
koltségeinek csokkenése is befolyasoljak.

A bevételelszamolds alapja a bekovetkezett és id6szak végén még vart
szolgaltatasok aranya, amelyet a Biztositdé termékcsoportonként hatdaroz meg. A
Biztositd a direkt termékekhez tartozd kohorszokat és a kapcsolddd szamos
viszontbiztositasi szerz6dést egymastdl fliggetlentl, o©nalléan értékeli. Az
eredményvaltozasnak két f6 mozgatd rugdja van:

e azel6zb év azonos idészakahoz képest jelentdsen magasabb volt a Biztositd
dijbevétele, illetve

e novelte sajat megtartasat, azaz kisebb viszontbiztositdsi fedezetre volt
szlikség 2024-ben, mint az azt megel6z0 Gzleti évben.

Kezesi biztositasi termékek (éves eredményromlas: 4 570 millié Ft):

Az Osszesen 4 519 millié Ft eredménycsdkkenést az olasz kezesi termékeken
harom hatas egyiittese magyarazza:

i) 2024 utolsé negyedévében a peres karligyek fedezetére jelentds mértékl
tartalékemelés valt szliikségessé, mely Osszeg tartalmazza az IFRS 17
sztenderd szerinti kockazati kiigazitast is.

i) a Biztosité a tovabbi kartartalékokat felllvizsgalta és aktualizalta a normal
Uzletmenet szerint.

iii) a Biztositd6 a 2024. lzleti évben Kkarkifizetéseit és karrendezési
koltségraforditasait teljesitette a nyitott karok tekintetében.
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A magyar kezesi termékek eredményessége 51 millio forinttal romlott az
0sszehasonlitd periddushoz képest els6sorban a magasabb karhanyad, illetve a
karhanyad feltételezések romlasanak koévetkeztében.

Lakossagi vagyonbiztositasi termékek (éves eredménycsokkenés: 31 millid
Ft): Az eredménycsbkkenés tobb hatas kovetkezménye. A mar 2-3 éve futd
termékek allomanybdviilése javitja az eredményt, ugyanakkor az Ujonnan induld
termékek a kezdeti és egyéb raosztott kdltségek miatt még veszteséget termelnek
az els6 idoszakokban. A két hatds Osszeségében éves Osszehasonlitdsban még
némileg rontotta az eredményt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves
eredménycsokkenés: 43 millid Ft): A portféliécsoport eredményességében tobb
nagy, egymast részben kioltd hatas érvényesiilt. Az eredményjavulas
mozgatdérugdja a szerzOdéses allomany és a biztositd sajat megtartdsanak
novekedése. Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt sziikség, az
el6z6 év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget és a hozza
kapcsolddd viszontbiztositasi elhataroldsokat a biztositd feloldotta. A jévobeli
varhatd pénzaramok becslésében bekoOvetkezd valtozas a direkt oldali CSM
esetében magasabb CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi
oldalon, mely ndvelte az eredményt éves O6sszehasonlitdsban. Az eredmények
csokkenésének fontos Osszetevdje, hogy 2023. elsé félévében jelentds, az azt
megel6z6 idészakokra vonatkozd befolyt biztositasi dijak novelték az eredményt,
mely az idén elmaradt.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Biztosito befektetési tevékenysége soran felmeriilo fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztositd sajat, forgatasi célu
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- nagyrészt magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert
ez biztositotta a megfelelé kockazatkezelést és rugalmassagot az lzlet dinamikus
novekedéséhez és a stabil mikddéshez. Emellett vallalati kotvényeket is vasarolt.

A Biztositd a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

- a hitelkockazati kitettsége els6sorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairasbdl szarmazd koveteléseken és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon keletkezik, amelyek kezelése
pénzigyi és jogi eszkozokkel torténik;

- alikviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkdzportfélio
fenntartdsa az elére nem lathatd cash-flow akadélyok kezelése;, a
kamatkockazatok els6sorban a magyar allampapiroknal jelentkeznek, amelyek
alacsony mérték( bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-
forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

- a Biztosité fedezeti ligyletet sajat devizakockazatai fedezésére kotott.

- a Biztositénak arfolyamkockdazata elsGsorban a sajat befektetésein keletkezik.
Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan nyomon koévetjik az ALM
tevékenység keretében.
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A.3.2 A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye

A biztositd befektetési eredményeit portfolié és értékpapirtipusonként, illetve
Osszetevonkként az alabbi tablazat tartalmazza a 2024. évre vonatkozoban:

Az indexhez és a

adatok ezer forintban

A Realizalt e
Eszkozkategoria Portfolio egyéslztg:;t:'::itlgltio“ nyereség’ és nyreeraellszéagltés
szerzodésekhez A veszteség
. tartott eszk6z6k

Egzeekt?cetések Sajat toke | Nem - 20 657 -25 863
Allamkétvények | Nem-élet | Nem 126 539 32 955 117 304
Allamkétvények | Sajat téke | Nem 292 334 239 970 151 636
Pénzeszkdzdk Sajat téke | Nem 34 601 B _
Forward lgyletek | Nem-élet | Nem B 9800 394
Forward lgyletek | Sajat téke | Nem B 27732 5921
Véllallati Nem-élet | Nem
kodtvények 24 083 -14 652 -
\Iigll\?éisek Sajat téke |Nem 56268 - -
Pénzeszkdzdk Nem-élet |Nem 12 200 11 038 309
Pénzeszkdzdk Sajat téke | Nem 47 706 -1052 -18 890
Futures Ggyletek | Nem-élet | Nem . -31 645 -5867
Futures lgyletek | Sajat téke | Nem N -21 906 -9477

A befektetési eredmény meghatarozé részét az allampapirok adjak. A Biztositd
sajat befektetéseit nagyrészt forintban és eurdéban denominadlt magyar
allamkotvények és vallalati kétvények alkottdk az év soran.

A Biztosité nem rendelkezik a sajat t6kében kozvetlenll elismert értékpapirokkal,
illetve nem fektetett értékpapirositott eszkdzbe 2024 folyaman.
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A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb (nem pénziigyi) bevételek a kovetkezd tételekbdl tevédnek 6ssze:

Adatok ezer forintban

Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 2024 2023
Kovetelés értékvesztés visszairdsa - 20
Egyéb biztositastechnikai bevételek 16 287 2 296
Egyéb bevételek 19 016 7 757
Tovabbszamlazott bevételek 677 1033
Céltartalék feloldas 39 781 113 237

Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 124 343

Az egyéb mikodési bevételek elsGsorban a kisebb céltartalék felolddsok miatt
csOkkentek 2024-re, 2023-hoz képest.

Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok:

Adatok ezer forintban

Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok

Egyéb raforditas 25 556 17 042
Birsagok - 11 000
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 642 764
Egyéb biztositastechnikai raforditas 17 733 12 170
Ertékesitett targyi eszkdzok eredmény - 204

éb raforditasok 6sszesen

A.5 Egyéb informaciok

A Biztositd nem rendelkezik jelentOs lizingszerzédéssel kivéve az irodabérleti és a
gépkocsibérleti szerz6déseket.

A Biztositd Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az Al1-A4
pontokban leirtakon kivil nem mertlt fel mas jelentds informacio.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrol

A Biztosité alaptokéje 1 120 000 000 Ft

A Tarsasag mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozé jogszabalyi
eldirasokat, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint kdzvetetten, mint
konszolidacidba bevont tarsasdg a BET szabalyzataiban és foglaltakat. A Tarsasag
szervezeti felépitését és miikodési elveit a mindenkor hatalyos alapszabalya
tartalmazza.

B.1.1 Vezeto testiiletek
Kozgylilés/Alapitoé

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasagként miikodik, amelynek Alapitéja és
egyszemélyes tulajdonosa a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (tovébbiakban:
Alapitd) Ennek megfelelden az alapitdi jogok (kozgydllési hataskorok) gyakorlasara
az Nyrt. Igazgatdésaga jogosult. Az alapitéi dontések meghozataldara az Alapité
Ugyrendjében foglaltak szerint részben az Alapitd Igazgatdsagi (lésén, részben
Ulés tartdsa nélklli — irdsbeli - igazgatdsagi hatarozattal torténik.

Az Alapitd és a Tarsasag cégcsoportként m(ikodik, amely a szabalyozasban is
megnyilvanul. Az alapiténal hozott egyes szabdlyok - személyi és targyi hatalyukat
tekintve - kiterjednek a Tarsasagra is.

A személyi vonatkozasok transzparencidjat, testllet kivalasztasi elvek, fit&proper
szabalyrendszer és Osszeférhetetlenségi szabalyok érvényre juttatasat erdsiti,
hogy az alapito altal m(ikodtetett Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag iranymutatasai
és javaslatai a Tarsasag iranyité és felvigyazo testileteire is kiterjednek.

Igazgatosag

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az igazgatosag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, alapitéi hatarozatok, valamint az igazgatdsag lgyrendje
hatarozza meg. Az igazgatdsag ligyrendjét maga hatarozza meg és az igazgatdsagi
tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az lgyrend tartalmazza
tobbek kozott az igazgatdésag muikodését érintd kérdéseket, az Igazgatdsag
felépitését, az egyes Ulések és az arrdl készitendd jegyz6konyvek kotelez6 tartalmi
elemeit. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb 6t tagbdl allé igazgatdsag
mukodik, amelynek tagjait az Alapitd valasztja meg legfeljebb 6t éves idGtartamra,
illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag tagjaira vonatkoznak a biztositdkrél és
biztositasi tevékenységrél sz6lé 2014. évi LXXXVIII. torvény (tovabbiakban: Bit.),
vezetd allasi személyekre meghatarozott feltételek és elGirasok tovabba a
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jogszabalyi kornyezettel 6sszhangban allé egyes bels6 szabalyzatok rendelkezései.
Az Igazgatdsag 2024. évben 3 fos testiletként tevékenykedett?.

A Tarsasag Igazgatosaganak tagjai és a kompetenciak bemutatasa

Dr. Fedak Istvan, az Igazgatésag elndke (2019. junius 21-t6l tagja, 2020.
augusztus 14. napjatdl elndke). 1998-ban a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen gazddlkoddsi szakon, majd 2002-ben a Pazmany Péter Katolikus
Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Kardn jogi diplomat szerzett. Mérlegképes
kényveld.

Palyafutasat a Creditanstalt Rt.-nél kockazatkezeloként kezdte, majd a Magyar
Factor Rt.-nél el6bb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési vezetd. A
jogi diploma megszerzését koévetden a Feddk Ugyvédi Iroddban majd az MFB
Fejlesztési Bankban dolgozik, majd 2008-2015 kozott az OT INDUSTRIES Csoport
vallalataindl tolt be pénzigyi vezet6i és ligyvezet6i pozicidkat. Ezt kbvetben egy
évig az Eurobond Kft. (igyvezet6 igazgatdja volt. 2016-tél a Keszthelyi Holding Zrt.
pénzlgyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-t6l 2020-ig
az Agenta-Consulting Kft. ligyvezetd igazgatdja. 2018-2019 kozott az Insurance
Média Kft. Ugyvezeté igazgatdja. Angol és német fels6fokd nyelvtudassal
rendelkezik. 2023. januar h6 16. napjatdl kezdédéen a Tarsasag, valamint a CIG
Pannénia Eletbiztositd Nyrt. 6nall6, egyediili vezérigazgatdja.

Dr. Bogdanffy Péter, az Igazgatdsag tagja (2019. majus 17-t6l). Diplomajat
Szegeden a Joézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
szerezte. Ezzel egyidejlleg elvégezte a Potsdami Egyetem német és eurdpai
gazdasagi jogi képzését. Szakmai karrierjét jogaszként 2000-ben a Noerr Ugyvédi
Iroddban kezdte, ezt kovetdéen pedig a Faludi Wolf Theiss Ugyvédi Iroda
munkatarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens Zrt. Igazgatdsagi tagja
volt, emellett vezetd jogaszként ellatta a Siemens magyarorszagi vallalatainak
teljes kor( jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt.
Igazgatosaganak tagja és vezérigazgatd helyettese volt, 2012-t6] a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatdsaganak elndke és a Quantis Alpha Zrt.
Feliigyel8bizottsdgi tagja volt. A CIG Panndnia Eletbiztositd  Nyrt.
FelligyelGbizottsaganak 2013. és 2015. kozott volt tagja, amelyet kovetden egyéni
vallalkozdsaban management tanacsadd, majd 2016 majusatdl Ggyvéd. 2019
februarjatél a Keszthelyi Holding Zrt. FelligyelObizottsaganak tagja, majd a
HUNFedezetkezel6 Zrt. igazgatdsaganak tagja. Jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja
mellett a CEU Business School pénzligyi MBA fokozataval, valamint anyanyelvi
szint(i német és felséfokl angol nyelvismerettel rendelkezik. A Budapesti Ugyvédi
Kamara és a Magyar Vallalati Compliance Tarsasag tagja.

Dr. Daké Gabor Miklés a diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius
Tudoméanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Kardn szerezte, majd brokeri

8 Odorné Angyal Zsuzsanna 2024. februdr 2. napjan lemondott az Alapité tarsasagban, illetve az EMABIT-ban
betoltott igazgatdsagi tisztségérdl.
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képzésen, illetve tarsasagi szakjogaszi képzésen szélesitette tudasat. Jogi
szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai Kkarrierjét 1998-ban az Allami Pénz és
T6kepiaci feligyeleten kezdte, majd tékepiaci ligyletekre specializalddott Ggyvédi
iroddban, illetve késGbb a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyeletén/Magyar
Nemzeti Bankban toltétt be jogtanacsosi, f6osztalyvezetd-helyettesi, majd
féosztalyvezetdi és igazgatdi pozicidkat tokepiaci, engedélyezési, illetve
piacfelligyeleti teriileteken. 2018-t4l a Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra
specializalédott  Gigyvédje, majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL Nyrt.
tarsasagiranyitasért felelés vezérigazgaté-helyettese. A ,Nagykommentar a
befektetési vallalkozdsokrdl szo6lé torvényhez” c. md tarsszerzbje, illetve szamos
tOkepiaci témaju értekezés, valamint oktatdi, t6kepiaci, kibocsatéi szakmai
bizottsagi tevékenységben vald részvétel kdthetd a nevéhez. Angol nyelvtudassal
rendelkezik.

Odorné Angyal Zsuzsanna, az Igazgatdsag tagja 2020. augusztus 14-t6l 2024.
februar hé 02. napjaig. A Godoll6i Agrartudomanyi Egyetemen a Pénziigyi és
Szamviteli Szakiranyon kézgazdaszként végzett és szerzett mérlegképes kdnyveloi
képesitést, majd elvégezte a mérndktanari szakot. A Szent Istvan Egyetemen az
Eurdpai Unids Agrarszakértdi szakirdanyon posztgradualis tanulmanyokkal bovitette
szakmai felkészilését. Adodtanacsaddi, bérigyintéz6i, tarsadalombiztositasi
(gyintézéi, bels6 auditori képzettséggel, valamint angol és német nyelvtudassal is
rendelkezik.

Szakmai karrierjét kisvallalkozasoknal kezdte, majd 2009-t6l az OPUS GLOBAL
Nyrt.-nél elébb a lednyvallalati kdzvetlen kapcsolatokat iranyitotta, majd a
cégcsoport gazdasagi és gazdalkodasi (pénziigyi, szamviteli, kontrolling) tertlet
tevékenységét koordindlta és feliigyelte a jogszabalyi megfelelés biztositasa
mellett. 2017-t06l két évig az OPUS GLOBAL Nyrt. vezérigazgatdja volt, majd 2022.
december hé 31. napjaig a tarsasag operativ vezérigazgatd-helyetteseként a
beszamolodinak elkészitését koordinalta. A Tarsasag Igazgatdsaganak tagja 2020.
augusztus 14. ota. Igazgatdsagi tagsagardl 2024. februar hd 2. napi hatdllyal
lemondott.

Feliigyelobizottsag

A biztositasi tevékenységrol szold 2014. évi LXXXVIII. torvény (Bit.) 85. § -ban
meghatarozottakkal 6sszhangban a Felliigyel6bizottsag iranyitja a belsé ellendrzési
szervezetet, valamint a belsd ellen6rzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai
alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb 6t tagbdl alld FelligyelObizottsag
mukddik, amelynek elndkét és tagjait is az Alapito valasztja meg legfeljebb 6t éves
idétartamra, illetve hivja vissza. A Felliigyel6bizottsag az (igyrendjét maga allapitja
meg, amelyet a Tarsasag Alapitéja hagy jova.
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A Tarsasag Feliigyelobizottsaganak tagjai és kompetenciajuk bemutatasa

Vada Erika kozgazdasz, mérlegképes kényveld, adotanacsadd. Koényvvizsgaldi
mindsitései koltségvetési, IFRS, kibocsatdi, pénziigyi intézményi, befektetési
vallalkozasi teriletre terjednek ki. Szakmai palyafutasat el6bb a Taurus Vallalatnal
kozgazdaszként kezdte, majd az APEH fOmunkatarsaként folytatta. A
Pénziigyminisztériumban, Karpotldsi Hivatalban és az APV Rt-nél toltétt be
csoportvezetl, féosztalyvezet6 és ligyvezetd igazgatdi tisztségeket. A PRIM-AUDIT
2005 Kft. tobbségi tulajdonosa és Ugyvezetd igazgatdja. Palyafutdsa soran tébb
nagyvallalat - Kisalféld Volan Rt., Volanbusz Rt., Babolna Rt. -
felligyel6bizottsagaban vallalt valasztott tisztséget. 2015-t6l a Magyar
Koényvvizsgaldi Kamara Orszagos EIndkségének tagja. Tobb publikacidja jelent
meg az adodzas és szamvitel témakordkben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

Tima Janos pénziigyi terileten dolgozott vezetd beosztasban 2005-t6l 2017-ig a
Provident Zrt.-nél, a Budapest Bank Nyrt.-nél és az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-
nél. 2013 és 2017 kozott a Mészaros és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatodja.
Jelenleg a TV2 Zrt. Igazgatésaganak tagja és a Media Vivantis Zrt.
igazgatosaganak elnoke, ezzel parhuzamosan ligyvezet6 a B+T Management Kft.,
a BussinesHelp Kft., az Oktatech Nonprofit Kft., a Pro-Kvéta 2044 Nonprofit Kft.
és az AV Progress Kft. vallalkozasokban, tovabba vezérigazgaté a Magyar
Broadcasting Co. Zrt. vallalkozasokban. A Veszprém Handball Zrt., az OPUS
GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt. és a Didsgyor FC Kft. feligyel6bizottsaganak tagja. A
HUNGUEST Hotels Zrt. és az IKO HOLDING Kft. felligyel6 bizottsaganak elnoke.

Ginzer Ildiké 2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdalkodastudomanyi
Karan, Gazdalkodasi Szakon végzett és szerzett kodzgazdasz, és okleveles
kézgazdasz tanar képesitést kivald mindsitéssel. Szakmai tudasat kulféldon
Franciaorszagban bdvitette stratégiai menedzsment és vallalatfinanszirozas,
vallalatértékelés témakorokben, valamint késObb elvégezte a SEED School For
Educations and Executive Development Nemzetkozi vezetOképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol tobbféle vezetoéi
poziciéban dolgozott, majd 2016-ban sikerrel palyazta meg az MBH Bank Nyrt.
kockazatkezelési és behajtasi terlletének az iranyitasa, kozvetlenidl felelt a
Bankcsoport szintli kockazati stratégia kialakitasaért, a mindsitési rendszerek és
limitrendszerek mikodtetéséért, a bank vallalati és lakossagi nemteljesit6 portfolid
allomany kezeléséért és leépitéséért. 2019-ben az MBH Bank Uzleti vezérigazgaté
helyettesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi Uzleti (lakossag,
vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és T6kepiaci terlileteinek koordinalasa.
Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt., Standard Ugyekért felelés Gzleti
bank lakossagi, mikro és kisvallalati terlleteit vezeti. Emellett igazgatdsagi tag az
Euroleasing Ingatlan Zrt., az MBH Jelzalogbank Nyrt., a Budapest Lizing Zrt., a
Fundamenta Lakdaskassza Zrt., valamint az MBH Befektetési Bank Zrt.
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vallalkozasokban, tovabba a MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
felligyel6bizottsaganak elndke. Targyalasi szint(i angol és alapszint(i német és
francia nyelvtudassal rendelkezik. 2022. majus b5-t6l a Tarsasag
felligyel6bizottsaganak fliggetlen tagja.

A FelligyelObizottsag elsddleges célja — a jogszabalyokban eldirt feladatok ellatasa
soran -, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes m(ikodésre alkalmas
ellendrzési rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a bels6 ellendrzési rendszer
irdnyitdsa, valamint ajanlasok és javaslatok kidolgozdsa a belsO ellendrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az Ugyrend kialakitdsa és a tevékenységének elladtdsa sordn a Felligyeldbizottsag
figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank elndkének a bels6é védelmi vonalak
kialakitasarol és mi(ikodésérdl, a pénzigyi szervezetek iranyitasi és kontroll
funkcidirdl szélé 12/2022. (VIII.11.) szamu ajanlasat is. (a tovabbiakban:
Jfellgyeleti ajanlas”)

A FelligyelGbizottsag legalabb évente 6t alkalommal, illetve ezen tulmenden olyan
gyakorisaggal Uilésezik, ahogyan azt a Tarsasag Uzleti érdekei szilkségessé teszik.
Mindez a gyakorlatban jellemz6en az Igazgatdsag (léseihez igazitott,
szamossagaban az Igazgatdsag Uléseivel azonos, vagy csaknem azonos
Ulésszamot jelent, igy biztositott az egyes vezet( testililetek tagjainak folyamatos,
a Tarsasag mikodését lekdvetd, illetve meghatdrozé munkavégzése. Ugyrendje
alapjan Ulésein legaldbb haromhavonta megtargyalja az igazgatésagnak az
Ggyvezetésrdl, a tarsasdag vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikdajarol készitett
jelentését. A Felligyel6bizottsag iranyitja a bels6 ellendrzési szervezetet,
amelynek keretében elfogadja a belsd ellen6rzési szervezet haroméves ellen6rzési
tervét, legalabb negyedévente megtargyalja a bels6 ellen6rzés altal készitett
jelentéseket, és ellen6rzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat. Szlikség esetén
kils6 szakértd felkérésével segiti a bels6 ellen6rzés munkajat, javaslatot tesz a
bels6 ellenGrzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.

A FellgyelGbizottsag Uléseit az elndk hivja 6ssze, vagy annak akadalyoztatasa
esetén az elndk helyettese, aki egyben az llések levezetli is. Az (ilés 6sszehivasat
- az ok és a cél megjeltlésével - a Felligyeldbizottsag barmely tagja irasban
kérheti az elnoktdl, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon belil
koteles intézkedni a Feligyeldbizottsag llésének harminc napon belili idopontra
torténd Osszehivasardl. Ha az elndk a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga
jogosult az Ulés dsszehivasara.

A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat lGgyrendjében hatarozta meg,
amelyet a Kézgyllés hagyott jova.

Audit Bizottsag

A tulajdonos CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. Audit Bizottsaga latja el az EMABIT
audit bizottsagi feladatait. Az audit bizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021.
majus hd 1. napjatdl kezdddo hatallyal - tiszteletdijban nem részeslilnek.
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Az Audit Bizottsag feladatai k6zé tartozik:

a) a szamviteli térvény szerinti beszamolo véleményezése;

b) a szamviteli torvény szerinti beszamold konyvvizsgdlatdnak nyomon
kdvetése;

c) javaslattétel a konyvvizsgald személyére és dijazasara;

d) a konyvvizsgaléval megkodtendd szerz6dés el6készitése, az alapszabaly
felhatalmazasa alapjan a részvénytarsasag képviseletében a szerz6dés
alairasa;

e) a konyvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi elGirdsok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése,
a koényvvizsgaldoval valé egyuttmikodéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,
valamint - sziikség esetén - az igazgatétanacs vagy a felligyel6 bizottsag
szamara intézkedések megtételére vald javaslattétel;

f) a pénzlgyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel
a szikséges intézkedések megtételére;

g) az igazgatétanacs, illetve a felligyeld bizottsag munkajanak segitése a
pénzligyi beszamolasi rendszer megfeleld ellendrzése érdekében; valamint

h) a bels6é ellendrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak
figyelemmel kisérése a FelligyelObizottsaggal kialakitott
munkamegosztasnak megfeleléen

Az Audit Bizottsag tagjai:

— Vada Erika
— Tima Janos
— Ginzer Ildiko

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérol

A Tarsasag Igazgatdsaga altal létrehozott, a vezetési funkciokat segité allandd
bizottsagok:

Vezetdi Bizottsag - Operativ Vezetoi Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezetdi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szint(i
dontéshozatalt tamogaté testilete. A bizottsagnak dontési jogkore nincs, az altala
megtargyalt kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgatdé dont a Tarsasag
Szervezeti és MUkddési Szabalyzataban, illetve egyéb relevans belso
szabalyozasban foglaltak szerint.

Az OVM fGszabaly szerint hetente tartott lGlések keretében torténik. Feladata az
operativ vezetés, az informaciéaramlas folyamatos biztositdsa, tovabba az
igazgatdésagi hataskorbe tartozd ligyekben a dontések elOkészitése, (temezése,
meghatarozasa. Feladata tovabba az igazgatdsagi hataskorbe nem tartozd alabbi
Ggytipusokban valé dontések megvitatasa:
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- olyan feladat meghatarozas, amely az éves koltségtervben szerepld
kiadasok novekedésével jar;

- projekt inditdsa, nyomon kodvetése és megsziintetése, projekt allasardl vald
beszamolok megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;

- kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak = meghatarozasa,
ellen6rzése;

- Uj termék bevezetésének el6készitése, bevezetése;

- tobb szervezeti egységet érintd feladatok meghatdrozasa, a szervezeti
egységek koordinaciéjanak kialakitasa;

- feligyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényl6 tevékenység
megkezdése, megsziintetése, itt az ezzel kapcsolatos (itemezés és operativ
feladatok meghatarozasa,

- egyéb Ugyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tobbi vezetd egyetértését,
véleményét igényli vagy kéri.

Az OVM adllando tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgato-helyettesek
(egylttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatésag elndke és a CIG
Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Igazgatdsdganak elndke a
menedzsmenttdl fliggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), Ugy az
értekezlet allandé meghivottja az Igazgatdsag elndke. A Belsd ellendrzési vezetd
és a Megfeleldségi (compliance) vezetd az értekezleten tanacskozasi joggal
vehetnek részt el6zetes jelzésik alapjan, illetdleg felkérés esetén. Amennyiben az
OVM a kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozd napirendi pontot targyal,
ugy az Ulés résztvevdéje a Vezetd kockdzatkezel6 is. A jelzés nem
formakényszerhez kotott. Az értekezlet - fOszabaly szerint - heti egy alkalommal
kerll megtartasra, amelyre a résztvevok és a meghivottak e-mailben kapnak
meghivot.

Az OVM aélland6é napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a
folyamatban Iévé, feladat- és hataskorikbe tartozo, és/vagy kiemelten kezelend6
Ugyek (projektek), a hatésagi kapcsolattartasbdl fakado feladatok stb. allasarol.

A Vezérigazgatd vagy az Igazgatdsag elnoke az értekezletet kibbvitheti az egyes
szakterlletek vezetdivel, illetve egyéb eseti (szakértdi szint(i) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a kockazatkezelési rendszer
muUkodtetése kapcsan az egyedi és Osszesitett kockazatok és kockazati
kbélcsénhatasok folyamatos azonositasaval, mérésével, nyomon kovetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtargyalja a
Kockazatkezelési Bizottsag elb6terjesztéseit és hatarozatait is.

Adatmindsitoé Bizottsag

A Tarsasag adatmindsitését foszabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és
prudencidlis megfeleldségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki a
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Tarsasag adatmindsitését végz6 ad hoc bizottsaganak doéntése szerint jar el. Az
adatmindGsités feltétele a vezetd jogasz egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az

- az Igazgatdsag hatarozataval elrendeli,
- vezérigazgato kéri, illetdleg
- az adatmindsitésért felel6s vezérigazgatd-helyettes Ugy itéli meg, hogy az
adatmindésités
+ tobb egymadssal konkurald terilet feladatkorét érinti, vagy annak
kapcsan
« a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzigyi helyzetével
kapcsolatos kiemelt adat megitélése sziikséges,
az adott adatot, adatkort erre a célra Osszehivott bizottsdagnak (Adatmindsit6
Bizottsag) kell mindsitenie.

Az Adatmindsitd Bizottsag a Vezérigazgatdobdl, a Befektetdi kapcsolatokért felelds
személybdl, a Tarsasagiranyitdasért és prudencidlis megfeleléségért felelds
vezérigazgato-helyettesbdl, valamint a Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-
helyettesbdl all6 ad hoc testlilet, amely on-line eszkdzok alkalmazasaval,
formakényszer nélklil muUkodtethetd. Az Adatmindsitd Bizottsagot a
Tarsasagiranyitasért és a prudencidlis megfelel6ségért felelés vezérigazgato-
helyettes hivja 0ssze, és feladata annak megallapitdsa, hogy kétség esetén egy
adott informacid/adat tartalmanal fogva Szabdlyozott Informacidonak® mindsil-e.

Az Adatmindsit6é Bizottsdg az adott adat vagy informacié jellegétdl fliggéen
haladéktalanul, de a lehetd legrovidebb iddn belll - kilon kiemelten figyelve és
betartva a vonatkozé agazati jogszabalyok kozzétételre vonatkozéan megszabott
idébeli korlatait és kereteit - elvégzi annak mindsitését és a mindsités
eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja, illetve a jogszabalyi
feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacié kozzétételét.

Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érintd dontés eldkészitd, és dontéshozo testilete
az Informatikai Bizottsdg, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc
testlilet, a rendelkezésre all6 IT erdforrasok elosztasanak terepe, lényegében az
Operativ Vezetéi Megbeszéléskeretébe illeszkedé albizottsdg, amely az
Informatikai igazgatd személyén keresztil rendszeresen beszamol a Tarsasag
Igazgatésaga szamara. A szakteriilet vezetése igy beszamol az el6z6 beszamold
Ota eltelt id6szakrol, folyamatban lévo tigyekrol.

Projekt Iranyitasi Igazgatosag

A Tarsasdgon és a cégcsoporton bellli projektek inditasarél, lezarasardl,
ledllitasarol, felfiggesztésérdl dontd és a projektek eredményeit elbiralé ad hoc,

% a Nyilvanossagra Hozatali Szabalyzatban meghatarozott fogalom
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u.n. projekt bizottsagok helyett a Szervezei és Mkddési Szabalyzat 2023. februar
1-t6l létrehozta a Projekt Iranyitdsi Igazgatdsagot, mely koézvetlenll a
vezérigazgatd iranyitdsa ala tartozik. Feladataként kerilt meghatarozasra:

- az adott projekt munkaigényének, human er6forrds igényének
meghatarozdsa, a szikséges kompetencidk és- az adott (bevont)
szakteriletek vezetGivel vald egyeztetést kovetden és egyetértésben a
projekttagok kijeldlése,

- az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegalt/kijeldlt
munkavallaléi delegaldasat kovetden az Igazgatdésag, a vezérigazgato,
illeszked6 egyedi projektek iranyitasa, koordinalasa,

- a folyamatban 1évd projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség a
vezérigazgatd és az igazgatdsag iranyaba a projekt elején rogzitett
formaban, meghatarozott mddon és id6szakok szerint.

Javadalmazasi és Jel6lo Bizottsag

Az Alapité altal mikddtetett Javadalmazasi és Jel6ld Bizottsdg — amennyiben ez
relevanciaval bir - az EMABIT vonatkozdsaban is dontés-el6készité javaslatot
fogalmaz meg az Igazgatdsag, az Alapitd szamara a Tarsasag egészét, illetve
egyes kiemelt munkakort betdltdé munkavallaldit érintd teljesitménydsztonzd és
javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi a meghatarozott
- feladatainak korében felsorolt - munkakorben [év6 munkavallaldk
munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag feladatai:

a Tarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit az
Igazgatosag részére a vezérigazgatd megvalasztasara, szerzddésének
moddositdsara és javadalmazdsi csomagjanak megallapitasara, az
0sztonz6inek mddositasara;

megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgatd-helyettesek
és meghatarozott kulcspozicidt betdlté munkavallalék (kiléndsen a belsd
kontroll funkciét betolté személyek, igy a Bels6 ellenbrzési vezetd,
Megfelel6ségi  vezet6, Vezetd0  kockazatkezel6, Vezet6  jogasz)
munkaviszonya létesitésére, modositasara és megsziintetésére vonatkozo,
tovabba javadalmazdsi csomagja Osszetevdinek, 0Osszegének és
moddositasanak megallapitasara tett javaslatat;

évente javaslatot tesz az Igazgatdsag szamara az éves 0Osztonzok
moddositasara, illetve ezek teljesitésének értékelésére;

javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil es6) nem fels6 vezetOk
érdekeltségi és javadalmazasi politikajanak megallapitasara.
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Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag miikoddik. Kockazatkezelési Bizottsag
elsédleges feladata, hogy segitse és tamogassa az Igazgatdésagot, hogy
kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a
Tarsasag alapszabdlyanak és a belsd szabalyzatoknak megfelel6en végezhesse.
Ennek keretében a Kockazatkezelési bizottsdg negyedévente, valamint sziikség
szerint attekinti, felllvizsgdlja és elemzi a Tarsasag kockazatkezelési
tevékenységét.

A Kockdazatkezelési Bizottsag elndke a vezetd kockazatkezeld, allandd tagja a
tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelelésért felel6s vezérigazgatd-helyettes,
a pénzligyi vezérigazgatd-helyettes, a belsd ellendrzési vezetbék, a jogi és
Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettes, a megfeleldségi vezetd és a vezetd
aktuarius. Eseti tagjai — napirendtdl fliggden - a pénzligyi igazgatd, az IT igazgato,
az informatikai biztonsagi felel6s, a karrendezési tertilet vezetbje, illetve minden
olyan a Szervezeti és MUkddési Szabalyzat szerint megjeldlt szakteriletet
képvisel6 munkavallald, akit az adott napirend megvitatdsa céljabdl indokolt
meghivni. A Vezérigazgatd az Ulésekr6l a meghivé kikildésével egyidejlleg
értesitést kap, azon részt vehet. Az lilésekrdl jegyz6konyv késziil, melyet a vezetd
kockazatkezeld készit el.

B.1.3 A Tarsasag fels6 vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezet6i — a mar felsorolt kiils6 igazgatdsagi, felligyelGbizottsagi
tagokon kivil -, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres
m(ikodéséhez meghatarozdan hozzajarul:

- Dr. Fedak Istvan, vezérigazgatd, elsé szamu vezet6

~ Szlics Arpad, Pénzugyi vezérigazgatd-helyettes

- Dr. Dakdé Gabor, Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleldségért
felelds vezérigazgatd-helyettes

~ KO&rosi Zoltén, Ertékesitési vezérigazgatd-helyettes

~ Nagy Agnes, fiiggetlen brokeri csatorna igazgato,

- Varallyay Molnar Tadé, Banki halézat értékesitési igazgatd (Retail),

- Kozma Norbert (2024.09.13-ig); Veitz Gabor Tamas (2024.12.11-tdl),
vezetd kockazatkezeld

- Dr. Kozma David, Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettes, vezet6
jogasz, adatvédelmi tisztviseld

- Koéka Antal, Lakossagi Uzletag vezérigazgatd-helyettes

- Gyorkos Csilla, operativ HR igazgatd

- Kovacs Petra, belso ellen6rzési vezet6

- Kelemen Erika, vezet6 aktuarius

- Dr. Déri Katalin, megfelel6ségi (compliance) vezet6

- Toth Alexandra, szamviteli rendért felel6s vezetd, pénzlgyi igazgatd

- Zankai Attila, informatikai igazgaté
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B.1.4 Belso kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszerének mi(ikodése a vonatkoz6é jogszabalyoknak
megfeleléen, az irdnyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal.
A bels6 védelmi vonalakat alkotd szervezeti egységek és tisztségviselok a bels6
védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nallo felel6sségi kdroket szabalyzatban
rogzitették, amelyek pontjai bekertltek a felel6sok munkakari leirdsaba is.

B.1.5 Belso ellenorzési rendszer

A bels6 ellenGrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellenérzés, a
vezetdi ellenbrzés, a vezetdi informacios rendszer és a fliggetlen belsd ellendr. A
belsd ellendr a FelligyelObizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a feliigyeleti ajanlassal a belsd
ellenbrzési szervezet iranyitasa keretében a FelligyelObizottsag:

- elfogadja a bels6 ellendrzési szervezeti egység éves ellendrzési tervét;

- gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes
mukodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

- legalabb naptadri negyedévente megtargyalja a belsdé ellen6rzés altal
készitett jelentéseket, és ellendrzi a szlikséges intézkedések végrehajtasat;

- irdnyitja a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

- megallapitja a bels6 ellen6rzési feladatkort ellatd személyek létszamat, ha
a biztositd nem szervezi ki a bels6 ellendrzési feladatkort;

- a bels6 ellen6rzési feladatkort ellaté személy, illet6leg a belsd ellenGrzési
tertilet altal végzett vizsgalatok megallapitdsai alapjan ajanlasokat,
javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki, hatdrozatokat hoz, és ellendrzi
ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat;

- szlkség esetén kiils6 szakértd felkérésével segiti a bels6 ellendrzés
munkajat;

- javaslatot tesz a belsd ellendrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.

A FelligyelObizottsag az el6z6ekben meghatarozottakon kivil jogosult a belsd
ellendrzési rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetsi ellendrzés,
vezetdi informacids rendszer) mikddésérdl, tovabba a Tarsasag belsd védelmi
rendszerének egészérdl informacidkat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Audit Bizottsdg hataskorébe tartozik a bels6 ellendrzési és
kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a
Feliigyel6bizottsaggal kialakitott munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsO ellen6rzést a bels6 ellen6r végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatld korllmények és szabadlytalansagok
feltarasa, intézkedés kezdeményezése, a kockazatértékelés alapjan a
jogszabalyokban és a bels6é utasitdsokban meghatarozott vizsgalatok, ugy, mint
célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasardl
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valé gondoskodas). A Tarsasdg a bels6 ellen6rzés szervezeti egység
kapacitasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a
Tarsasag valamennyi specifikacidéjat, mikodési elemét, piaci sulyat, bels6
tagoltsagat. A belsd ellendr feladatat a Tarsasag SzMSz-ében meghatdrozottak
szerint végzi. Tevékenységének ellatdsa soran kizarélag a Tarsasag belso
szabalyzatok szerinti valos m(ikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a
torvényesség, a biztonsdg, az attekinthetdség és a célszerliség szempontjabdl
torténd vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat
vertikalis és horizontdlis vizsgdlata nem azonos a jogszabalyi megfeleldség
szempontjai szerinti vizsgalatokkal.

A bels6é ellen6r a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente
ellendrzi. A bels6 ellendr jelentéseit eldszér mind a FelligyelObizottsag, majd a
FelligyelObizottsag llése utan az Igazgatdsag részére elérhetévé kell tenni (a
részikre biztositott adatszobaba vald feltoltés utjan, és a felligyeleti ellenGrzés
esetén azt magyar nyelven az ellen6rzést végzOok rendelkezésére bocsatani. A
belsé ellendr feletti munkaltatdi jogokat kozvetlenll az els6 szamu vezetd
gyakorolja.

A Tarsasag belsd ellendrzése rendelkezik a Felligyel6bizottsag altal elfogadott
Bels6 ellendrzési politikaval, az Igazgatdésag altal elfogadott belsé ellendri
kézikbnyvvel, haroméves gordilé munkatervvel. Miutdn a Fellgyel6bizottsag
elfogadja a belsdé ellendri jelentéseket, azok megallapitdsait targyalja az
Igazgatdsag is. A belsd ellenOrzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben
megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Az adminisztracid munkafolyamatba épitett ellen6rzése a négy szem elvével
valésul meg. Az egyes tranzakcidokat masik munkatars hagyja jéva a BaNCS
rendszerben. A pénziigyi terileten elkllonll egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozo funkcié.

B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koteles
mUikodtetni. A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 6nalld tisztségként
kerllt kialakitasra a Vezetd Kockazatkezeld, aki kozvetlenll a vezérigazgatd
irdnyaba tartozik jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a
kockazatkezelési rendszer m(ikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed
ki.

A Vezetd kockazatkezell feladatkdre az alabbi teriletekre terjed ki:

-7

- a Tarsasdg kockazati stratégidjanak kialakitdsa a Tarsasag zleti
stratégidjaval o6sszhangban (figyelembe véve a biztositd szempontjabdl
lényeges kornyezeti és a klimavaltozassal 0Osszefliggd kockazatokat,
valamint azok potencidlis hatasat),
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a Tarsasag kockazatainak felmérésére, folyamatos figyelemmel kisérésére
és csOkkentésére alkalmas kockazatkezelési rendszer kialakitdasa és
mUkodtetése (ideértve az éghajlatvaltozasbodl és a kdrnyezetkarosodasbol
fakadd kockazatok értékelésének és kezelésének folyamatba épitését is);

a kockazatcsokkent6 eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas
monitorozadsa és az eredmények utan kovetése (a Vezetd kockazatkezeld
szikség szerint, de legalabb évente készitett jelentésében kitér és
osszefoglald értékelést ad az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti
kockazatokrol is);

a kockazati kitettség felmérését a kockazati onértékelésen, multbeli
veszteségadatok mérésén és rendszeres elemzésén, a kockazati indikatorok
(KRI) gylijtésén és kiértékelésén, illetve szakértdi vizsgalatok eredményeit
felhasznalva végzi el, melyet dokumentacidval tamaszt ala;

a klimavaltozashoz koéthetd és kornyezeti kockazatoknak vald kitettség
értékelése és ezen értékelés eredményeivel aranyos modon rendszeresen
kvalitativ és kvantitativ elemzések elvégzése és beépitése a Tarsasag
kockazatkezelési rendszerébe (tobbek kdzott a biztositd sajat kockazat- és
szolvenciaértékelési (ORSA) jelentéseiben is megjelenitetten);

a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul noveli a
kockazattudatossagot a Tarsasag lzleti dontéseiben;

aladirdsaval igazolja a kockazatkezelési feladatkor ellatasa soran (a
Tarsasagnal a vezetd aktudriushoz rendelt) készitett szamitasokat,
értékeléseket és jelentéseket;

a kockazatkezelési tevékenység soran mért eredményeket, a trendeket, a
kockazatra hatd kuils6é korilményeket a kockdazatkezelés értékeli és
megallapitasait negyedéves riportban jelzi az Igazgatdsag felé;

részletes jelentés a kockazati kitettségekrdl, valamint az igazgatasi, irdnyito
vagy felligyel0 testilet tajékoztatasa kockazatkezelési ligyekrol, ideértve az
olyan stratégiai igyeket, mint a vallalati stratégia, fuzidk és felvasarlasok,
tovabba jelent6sebb projektek és befektetések;

a vallalat kockazatkezelési tevékenysége soran a szakterlletén felmertlo
kockazatkezeléssel kapcsolatos feladatok végrehajtasa.

A Vezet6 kockazatkezel6 a munkaja soran szorosan egyulttmiikddik az aktuariusi
feladatkort ellaté személlyel a Bit.-ben részletesen meghatarozott feladatok
pontos, utdlag nyomon kovethet6 elvégzése végett.

A Vezet6 kockdzatkezel6 - a Kockazatkezelési Igazgatdésag vezetOjeként -
személyében felelbs:

a felmerild kockazatok azonositasaért és értékeléséért;

az Igazgatdsag, a Fellgyel6bizottsdg, a menedzsment és az egyéb
kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek tamogatasaért a
kockazatkezelési rendszer hatékony m(ikodése érdekében, valamint olyan
kiemelt fontossagu (gyekben, mint a vallalati stratégia, a fuzidk, a
felvasarlasok, a jelentds projektek és befektetések;
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- a kockazatkezelési keretrendszer kialakitdsaért, Uzemeltetéséért,
fejlesztéséért és nyomon kovetéséért;

- a Tarsasag kockazati profiljaban bekodvetkezd valtozdsok nyomon
kovetéséért;

- a Kockazatkezelési Bizottsag mlikddtetését;

- az (j termékek bevezetése és (j piacokra vald belépés el6tt a potencidlis
kockazatok felméréséért és a kapcsolddd kockazatcsokkentd intézkedések
kidolgozasaért,

- az éves kockazatkezelési jelentés elkészitéséért és annak Igazgatdsag és
FelligyelObizottsag elé torténd terjesztéséért;

- a szavatold tOkeszilikséglet-szamitas megfeleléségének ellenbrzéséért;

- a kockazatkezelési feladatkor ellatdsa soran készitett szamitasok,
értékelések és jelentések aldirdsaért.

B.1.7 Compliance (megfeleloségi) vezeto

A compliance funkci6 kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerllt sor. A megfeleldségi vezetd kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitdsa ala
tartozik, a munkaltatéi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfelelésért felel6s vezérigazgatd-helyettes gyakorolja. Felel6sségi kore a
megfelel6ségi kockazatok azonositdsa és kezelése, amelyek a vonatkozo
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsiilé egyéb kiilsd és belsO eldirasok
be nem tartdsa kovetkeztében allnak el6. A megfelel6ségi vezetdé megfeleléségi
kockazati térképet készit, melyet legalabb évente felllvizsgal. A felllvizsgalt és
modositott kockazati térkép 2024-ben is bemutatdsra és megvitatasra kerilt a
Kockazatkezelési Bizottsdag, valamint az Igazgatésag és a Felligyel6bizottsag
tlésén.

A megfelel6ségi vezet6 ellatja, illetve iranyitja, valamint megfeleldségi
szempontbdl ellendrzi a megfelel6ségi feladatkdrhoz tartozoé feladatok teljesitését.
A megfeleléségi feladatkor kiterjed a Tarsasag altal folytatott valamennyi
tevékenységre, valamint Uzleti terlletre, beleértve a kiszervezett tevékenységeket
is. A megfelel0ségi feladatkor fliggetlen a Tarsasag egyéb szervezeti egységeitol
és a tobbi belsd kontroll funkciétél, munkajat éves munkaterv alapjan végzi. A
megfelel6ségi vezetd az Igazgatdsagnak, az Auditbizottsagnak, és a
FelligyelGbizottsagnak koteles rendszeresen jelentést tenni a tevékenységével és
a megfeleldségi kockazatokkal kapcsolatban, tovabba a Kockazatkezelési
Bizottsagot szlikség szerint tajékoztatja. A vonatkozé szabalyozast részletesen a
Megfeleldségi Politika tartalmazza. Fontos rogziteni, hogy az iranyitdsa ala
tartozott a 2024-es a csalasmegeldzési tisztviseld (AFO).

A Megfelel6ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

- megfelelGségi terliletek és az ehhez kapcsolédd megfelel6ségi szabalyok
kérének meghatarozasa;

- szabdlyozasi valtozdsok nyomon kovetése, hatdselemzés, melynek
keretében nyomon koveti a Tarsasagra vonatkozé jogszabalyok, egyéb
szabalyozok (pl.: felligyeleti szabalyozd eszk6zok) valtozasat;
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- szabadlyozasi kornyezet valtozasa esetén belsé folyamatok, szabalyzatok
fellilvizsgalatanak és a sziikséges moddositasok kezdeményezése, valamint
- a megfelel6ségi politika elkészitése és folyamatos aktualizalasa.

Operativ jellegl feladata:

megfelel6ségi szabdlyoknak valé megfelelés vizsgdlata az elfogadott éves
megfelelési tervben foglaltak szerint, folyamatos figyelése minden, a
megfelel6ségi  kockazatok szempontjabdl relevans terlleten. A
megfelel6ségi szabalyok megsértésének jelentése a Felligyeldbizottsag,
illetve az Igazgatdésag felé (a Megfeleléségi vezetd szikség szerint, de
legaldbb évente készitett jelentésében kitér és 6sszefoglald értékelést ad az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatokrél is);
megfelel6ségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag Ugyvezetése felé;

a Tarsasag bels6 szabalyzatainak megfeleléségi szempontu vizsgalata, a
szabalyzatok éves felllvizsgalatanak nyomon kovetése;

megfeleldséggel kapcsolatos szabalyok, valamint egyéb, a szakterilethez
kapcsolodéd témak oktatdsa a Tarsasag munkavallaléi felé, az ezzel
kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;

a Tarsasag megfelel6ségi kockazatainak értékelése, legalabb éves
felllvizsgalata, frissitése, megfeleléségi kockazati térkép kialakitasa és
legalabb éves fellilvizsgalata;

az Osszeférhetetlenségi szabdlyzatban foglaltak szerint bekapcsolddik a
meghatarozott érdekkonfliktusok azonositasaba, kezelésébe;

Uj termékek eljarasok bevezetése elétt megfeleléségi szempontu vélemény
nyujtasa;

pénzmosas elleni kizdelemmel kapcsolatos feladatok végrehajtasanak
ellendrzése;

termékek fogyasztovédelmi monitoringjanak figyelemmel kisérése;
panaszkezelési tevékenység monitoringja;

kezeli a bejelentem@cig.eu e-mail cimre érkezett bejelentéseket, csalas
gyanujanak felmertilése esetén a Csaldasmegeldzési szabalyzatban foglaltak
szerint jar el;

csalasmegelOzési tevékenység koordinalasa, kdzrem(ikodés a csalasok
felderitésében és kivizsgalasaban.

A megfeleldségi vezet6 az Igazgatdésagnak, az Auditbizottsagnak, a
FelligyelGbizottsagnak és a Belsd Védelmi Vonalak részére koételes rendszeresen
jelentést tenni a tevékenységével és a megfeleldségi kockazatokkal kapcsolatban.
A vonatkozd szabalyozast részletesen a Megfelel6ségi Politika tartalmazza.

B.1.8Konyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalatat a Forvis Mazars Kft. (Kamarai azonosit6: 000220;
cim:1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.) latja el. A Tarsasag 2024. év soran
a konyvvizsgald részére az auditalasi tevékenységen tul egyéb megbizast nem
adott.
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B.1.9 Felelosségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal

és a feladatkorok elosztasaval kapcsolatos informaciok

Felelos személyek és felelosségi koriik

A Tarsasag vezet6 alldsu munkavallaléit és vezetd tisztségviselbit feladataik
ellatasa kapcsan, a Tarsasaggal fennallé jogviszonyuk jellegétdl fliiggben, a Mt.,
illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag munkaszervezetének vezet6i: Menedzsment

A Bit.

Vezérigazgatod; elsdé szamu vezetd

Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelel6ségért felelds vezérigazgato-
helyettes

Pénzlgyi vezérigazgatd-helyettes

Ertékesitési vezérigazgato-helyettes

Lakossagi Uzletdg vezérigazgatd-helyettes

Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgaté-helyettes

altal nevesitett egyéb vezetok:

belsd ellenOrzési vezetd (bels6 ellendr);
vezetd aktuarius;

aktuariusi feladatkort ellatd személy
szamviteli rendért felel6s vezeto;
vezetd kockazatkezeld;

megfelel6ségi vezet6 (compliance);
vezetd jogasz.

Egyéb jogszabalyokban/ MNB ajanlasban nevesitett tisztségvisel6k

fogyasztévédelemi ligyekért felel0s kapcsolattarto

csalasmegeldzési tisztvisel6 (AFO);

adatvédelmi tisztvisel6 (DPO) 1;

informatikai biztonsagi feleldés (IBF)

éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok kezeléséért és
kontrolljaért felelds vezetd (dedikalt ,chief sustainability officer”).

A vezetdk felel6sséggel tartoznak:

a tarsasagi célok kialakitasaért, azok megvaldsitdsahoz sziikséges
intézkedések megtételéért, a végrehajtas megszervezéséért;

a dontésekért;

az iranyitasuk ala tartozo szervezetek miikddési feltételeinek biztositasaért;
a magasabb szintld dontések el6készitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezéséért és ellendrzéséért;

alairasi joguk gyakorlasaért;

102023, februar hé 1. napjatél kezd6dden a vezets jogasz funkcidjat az Uzlettdmogatasi és jogi vezérigazgatd helyettes tolti be
11 Jogi igazgatdsag keretén beliil helyezkedik el
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a kozvetlentl felligyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszerl és az

el6irasoknak megfeleld szakszerld mikodtetéséért;

- a hatdskorikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok
elvégzéséért;

- a rendelkezésre bocsatott er6forrdsok gazdasdagos és hatékony
felhasznalasaért;

- azillet6ségi korukbe tartozé feladatokkal 6sszefliggé adatok helyességéért,
jelentési kotelezettségeik teljesitéséért;

- a szervezetileg illetékes vezetd altal résziikre kiadott irdsbeli és szdbeli
utasitasok végrehajtasaért;

- a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamoldsi és jelentési
kotelezettség teljesitéséért;

- kozvetlendl feligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé

munkavallalok kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat

kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

A helyettesités altalanos szabalyai

A Tarsasag vezet6i az egyes feladatok delegaldsat a helyettesités szabélyai szerint
végezhetik. Ennek altalanos szabalya, hogy biztositani kell az adott szervezeti
egység vezetésének folyamatossagat, igy:

a vezérigazgato-helyetteseket fOszabalyként a vezérigazgaté - vagy a
vezérigazgato altal kijelolt személy - helyettesiti;

minden egyéb vezetd a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijeldlni
és a HR szervezeti egységnek bejelenteni helyettesét, amennyiben a
kijelolés — akadalyoztatas vagy egyéb objektiv ok miatt nem térténik meg,
a vezetdi munkakor helyettesitésére a felettes vezetd jogosult és koteles;
a helyettesitett vezetének minden esetben biztositani kell, hogy a
helyettesitéssel megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatéasahoz
szlikséges atfogd tajékozottsaggal és részletes ismeretekkel és ezzel a
vezetésben a ,négy szem elve” érvényesiiljon;

a helyettes tartozik a helyettesitésb6l adédé feladatokat a legjobb tudasa
szerint elvégezni, a szlikséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités
megszinésekor a helyettesitett vezetét minden l|ényeges eseményrol
tajékoztatni;

a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett
tevékenységéért ugyanolyan felelésség terheli, mint a helyettesitett
vezetot.

A Tarsasag a Szervezeti és M(ikodési Szabalyzataban hatarozza meg az egyes
vezet6k iranyitdasa alda tartozé szakteriileteket, a szakmai jelentéstételi
kotelezettséget, valamint az érintett vezeto feladatkorét és hataskorét, amelyet a
belsd szabalyzatok, munkakori leirdsok és munkautasitdsok részleteznek.
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BIZTOSITO

B.1.10 A Dbiztositd igazgatasi, vezetési és feliigyeleti
testiiletének felépitése, e szervek fo feladata

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felligyeleti testlleteit az iranyitasi rendszere
és a bizottsdgok a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra kertltek. Az
egyes szakmai feladat és hataskoroket a Tarsasag Szervezeti és M(ikodési
Szabdlyzata részletezi.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és lizleti megbizhatosagi
kovetelmények

B.2.1 A biztositon beliili vagy kiviili kiemelten fontos feladatkoroket
ellaté személyek

A Bit. szerinti kiemelten fontos tevékenységek, vagy feladatkérok tekintetében a
Tarsasag az alabbi kiszervezéseket tartja nyilvan:

e aktuariusi feladatkér kiszervezése a BNP Paribas CARDIF Biztositd Zrt-hez
csoportos hitelfedezeti biztositasi termékek vonatkozasaban,

e aktuariusi feladatkor kiszervezése az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt-hez lakasbiztositasi és utasbiztositasi termékekkel kapcsolatos
aktuadriusi feladatok ellatasa céljabal,

e belsé ellendrzési feladatkor kiszervezése Kiss Zoltan egyéni vallalkozo
részére az informatikai biztonsagi feladatokkal kapcsolatos belsd ellendri
tevékenység szakmai tdmogatdsa céljabol.

Az aktuariusi feladatkor kiszervezése a BNP Paribas CARDIF Biztositd Zrt-hez a
bankbiztositasi termékeket érintd aktuariusi feladatok ellatdsat érinti a
rokkantsagi, baleseti halal, keresdképtelenségi, munkanélklliségi és koérhazi
kezelés kockazatok vonatkozasaban. A kiszervezés célja a hatékonysag novelése,
egyuttal tartalmilag ezen kiszervezés a BNP Paribas CARDIF Biztositd Zrt. altal a
Tarsasagnak nyujtott viszontbiztositasi szolgaltatas részét képezi. A szakmai
kapcsolatot a biztositok egymassal a vezetd aktuadriusok utjan tartjak. Az
egylttm(ikodés a Tarsasag altali megfelel6 szakmai felligyelet és biztositékok
mellett torténik. A Tarsasag negyedévente a kiszervezési ellendrzési tablazat
atjan, valamint a bels6 ellendri és megfelel6ségi ellenbrzési Uitemtervben foglaltak
szerint helyszini ellenGrzés utjan ellendrzi a BNP Paribas CARDIF Biztosito Zrt.
jogszabalyoknak és a Felek kozott Iétrejott szerz6déseknek megfeleld teljesitését.

Az aktuariusi feladatkor kiszervezése az UNION Vienna Insurance Group Biztositd
Zrt. -hez a Tarsasag lakasbiztositasi és utasbiztositasi termékeivel kapcsolatos
aktuariusi feladatok ellatasat érinti. A kiszervezés célja a hatékonysag novelése,
egyuttal tartalmilag ezen kiszervezés az UNION Vienna Insurance Group Biztosité
Zrt. altal a Tarsasagnak nyujtott viszontbiztositasi szolgaltatasok (mind az
utasbiztositds, mind a lakasbiztositds vonatkozasaban) részét képezi. A szakmai
kapcsolatot a biztositok egymdssal a Tarsasag vezetd aktuariusa és az UNION
Vienna Insurance Group Biztositd Zrt. illetékes aktudrius csoportvezetdje utjan
tartjak. Az egyuttm(kddés megfeleld szakmai felligyelet és biztositékok mellett
torténik. A Tarsasag negyedévente a kiszervezési ellendrzési tablazat atjan,
valamint a bels0 ellendri és megfelel6ségi ellendrzési Gtemtervben foglaltak szerint
helyszini ellen6rzés utjan ellendrzi az UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt.
jogszabalyoknak és a Felek kozott Iétrejott szerz6déseknek megfelell teljesitését.
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A bels6 ellendrzési feladatkor kiszervezése kizardlag az informatikai biztonsagi
feladatok ellenérzése soran szikséges informacié biztonsagi szakmai
tdmogatas/tanacsadas nyujtasara terjed ki.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai
alkalmassaganak és iizleti megbizhatosaganak biztositasa

A Tarsasdag a Fit & Proper szabalyzatban régziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza,
és milyen mddon ellen6rzi a szakmai megfelelség és a jo tzleti hirnév folyamatos
meglétét. A szabdlyzat célja, hogy meghatarozza az egyes munkakordok
betoltéséhez sziikséges kovetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi
és megbizhatésagi vizsgalatok meghatarozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu
személyeire, egyéb vezetdire, valamint érdemi lgyintézdire vonatkoznak.

A szabalyzat a kOvetkez6 munkakorokre vonatkozik:

Vezet6 allasu személyek (Igazgatdsag elndke és tagjai, Feligyeldbizottsag
elndke és tagjai, az els6 szadmu vezetl és helyettesei),

Egyéb vezetbk (vezet6 aktuarius, vezet6 jogasz, szamviteli rendért felelGs
vezetl, belsd ellendrzési vezetd, vezetd kockazatkezeld, megfeleldségi
vezetl);

Kiemelten fontos feladatkorért felelds személyek;

Kulcspozicidt bet6ltd személyek (adatvédelmi tisztvisel6, AML megfelelési
vezetd, fogyasztovédelmi Ugyekért felelds kapcsolattartd, informatikai
biztonsagi felelGs, kijelolt felelés vezetd (pmt)).

A szabalyzat részletesen meghatdrozza az egyes tisztségek bettltéséhez vagy
feladatkorok ellatdsahoz szilkséges altalanos és specialis - egyes tisztségekhez,
vagy feladatkdrokhoz tartozd - kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és
Uzleti megbizhatdésagot az adott munkakdrt bet6ltd személynek kell igazolnia, de
a Biztosité rendszeresen ellendrzi a kritériumok meglétét.

Az ellenGrzésre a munkaviszony létesitésekor, illetdleg a pozicid betdltésekor kerdl
sor. Az alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrdl, hogy a
megfeleld feltételek hidnya a pozicid, illetbleg a munkaviszony betoltésének
akadalyat, tovabba a jogviszony megsziintetésének alapjat képezik. Az ellenbrzés
soran vizsgalni kell, hogy a szabalyzatban nevesitett munkakordket bet6lto
munkatdrsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és Uzleti
megbizhatdsagukat bizonyité dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hianyossag meril fel, amit nem lehet helyredllitani, s ez a
munkakor betoltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toéltheti be tovabb a
széban forgd poziciét. Amennyiben a felmerilt hidnyossagot helyre lehet allitani,
ebben az esetben személyre szabott tervet kell késziteni a teendb6k és a hataridék
megjeldlésével, illetve ezek elmulasztasa esetén az alkalmazandd szankciokkal.
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A vezet6 munkatarsak munkakori leirdsat a HR-nek Osszhangba kell hoznia a
vonatkozd szabadlyzat elGirdsaival. A Szabalyzat hatdlya ald tartozok kotelesek
ismereteiket naprakészen tartani és arrdl évente irasbeli nyilatkozatot tenni.

A nyilatkozatokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelel6ségért felel6s
vezérigazgato-helyettes szervezeti egysége kéri be, szilkség esetén ad javaslatot
az értékelési szempontokrodl, szabalyozoéi hattérrdl és elvarasokroél az adott testilet
részére, illetve készit eldterjesztést, vagy szodbeli tajékoztatdst nyljt az adott
testlleti Ulésen a beérkezett nyilatkozatok tartalmi elemeivel, 6sszegzésével
kapcsolatosan. A nyilatkozatokat a Tarsasagiranyitdsért és prudencidlis
megfelel6ségért felel6s vezérigazgatd-helyettes szervezeti egysége tartja nyilvan.

Az Igazgatdsag, a Feligyeld és Auditbizottsag elndkére és tagjaira vonatkozodan,
valamint a kulcsfontossagu poziciét bet6lté személyek vonatkozasaban a Tarsasag
figyelembe veszi az ,Iranyelvek az iranyitd és felvigyazasi funkcidt betdlto
testlletek kialakitdsaval, létszamanak 0Osszetételével és a munkaszervezet
kulcsfontossagu poziciot betdlté személyek kivalasztasaval kapcsolatban” c.
szabalyzataban foglaltakat is. A szabalyzat nyilvanos.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

B.3.1 Altalanos elemek

Pénzligyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlizéseinek egyik pillére a
prudencidlis mikddés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a felligyeleti
iranymutatasoknak megfeleléen. Ezért a Biztositd olyan kockdazatkezelési
rendszert Uzemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag Igazgatésaga és
menedzsmentje valamennyi fontos kockazat ismeretében hozza meg Gzleti
dontéseit.

A Biztositdé kockazatkezelési tevékenysége magaban foglalja a kockazatok
azonositdsat, hatasanak szamszer(sitését és a kockazatok csokkentése
érdekében alkalmazott kontrollok m(ikodtetését, hatékonysaguk ellendrzését.
Ezen informacidk birtokdban a vezetd tisztségviseldk és az iranyitd testiletek
érdemben tudnak donteni a szlikséges intézkedési tervek elfogadasarol, valamint
kontrollalni tudjak az intézkedések hatékonysagat és eredményeit. Ahhoz, hogy
a kockazatkezelési szempontok a Biztositdé doéntéshozatali folyamataiban is
figyelembevételre keriiljenek rendszeres és formalizalt informacidécsere van az
iranyito testlletek és a kockazatkezelés kdzott.

Ennek érdekében a Tarsasag - a Biztositasi torvény eldirdasainak megfeleléen -
onallé kockazati kontroll funkciot Gzemeltet vezetd kockazatkezeld iranyitasaval,
amely elkilonitésre kerllt az kockazatvallalasi, valamint egyéb adminisztrativ és
Uzleti tevékenységtol.

A kialakitott jelentéstételi uUtvonalak biztositjdk a kockazatkezelés és a
vallalatirdnyitds kozotti kommunikaciét, a hierarchia minden szintjén. A
kockazatkezelés rendszeres résztvevlje az Operativ Vezetdi Megbeszéléseknek,
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az Igazgatdsag és a Felligyel6bizottsag (léseinek. A Kockazatkezelési Bizottsag
Ulésein attekintésre kerlilnek a legfontosabb kockazatok alakuldsa a bevezetett
kockdazatkezelési eszk6zok KPI-ok és a Biztositd szolvencia helyzete.tevékenysége
atfogo a Kockazatkezelési Bizottsag liléseinek rendszeres megtartasaval. Emellett
a vezet6 kockazatkezeld allandd résztvevdje a heti gyakorisdgu Belsd Védelmi
Vonalak megbeszélésnek is, melynek célja a kontrollfunkcidk erdsitése a Biztositd
szervezetében.

Annak érdekében, hogy a kockazatkezelés biztositani tudja a prudencialis
mukodés feltételeit, stratégiai szemléletre, szabalyozott operativ m(ikédésre,
illetve strukturdlt jelentési és dontéshozatali folyamatra van sziikség.

B.3.2 A Biztosité kockazatkezelési gyakorlata

A kockazatkezelési tevékenység, az alkalmazott eszkozok és moddszerek - a
vonatkozd jogszabalyi és feligyeleti elvardsok figyelembevételével - belso
szabdlyzatokban kerilnek régzitésre.

A kockazatkezelési szabalyozas négyszintl a Biztositoban. A Tarsasag Szervezeti
és MUkodési Szabalyzata tartalmazza a kockazatkezelési funkcié elhelyezkedését
a szervezeti hierarchidban, definidlja a Kockazatkezelési Bizottsagot az iranyitd
testlletek kdzott, valamint meghatédrozza az ezekhez a funkcidékhoz kapcsolodé
hatas- és felel6sségi koroket. A Kockazatkezelési Szabdlyzat hatdrozza meg a
Tarsasag relevans kockazatait, a Tarsasag kockdazatkezelési iranyelveit és
madszereit, a kockazati étvagy Kkialakitdsakor figyelembe vett alapelveket.
Részletesen szabalyozza az egyes kockazatkezelésben érintett szervezeti
egységek kockazatkezelésben jatszott szerepét és feladatait. Mindkét fenti
szabalyzatot az Igazgatdsag hagyja jova.

A Kockdazatkezelési Bizottsag (gyrendje hatdrozza meg ennek a
kockazatkezelésben kiemelt szerepet kapott vezetsi testliletnek az eljarasrendjét.
Részletesen szabalyozza a testlilet hatas- és felel6sségi korét, tagjait, mikodési
rendjét és jelentéstételi eljarasait. Az lgyrendet - mely 6sszhangban van az
Szervezeti és M(ikodési Szabdlyzat rendelkezéseivel - a vezérigazgatd hagyija
jova.

Az ORSA folyamat lefolytatédsanak |épéseit és az ahhoz kapcsoléodd hatas- és
felel6sségi koroket a Biztositd kilon utasitdsban szabalyozza. Ebben a
dokumentumban kerilnek rogzitésre az ORSA jelentés elkészitéséhez kapcsolodo
hataridok is. A szabalyzatot az Igazgatdsag hagyja jova.

A kockazatkezelési funkciot a vezetd kockdazatkezel6 iranyitdsa alatt mikodé
kockazatkezelési terilet latja el azzal, hogy a kockazatkezelési tevékenység tébb
szervezeti egység egylttmikodésének eredményeként valosul meg. A Biztositasi
torvényben  meghatarozott, kockazatkezelési feladatkérhdéz  kapcsolodo
szamitasok a vezetd aktuarius fellgyelete alatt készlilnek el, melyet a vezetd
kockazatkezeld ellendriz és elemez, valamint annak megfelel6ségét alairasaval
igazolja és jovahagyja. Emellett a stratégiai tervezés, a negyedéves és éves zarasi
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folyamatok, valamint az ehhez kapcsolddo jelentéstételi kotelezettségek kapcsan
a kockazatkezelés szorosan egyittm(ikodik a pénzligyi terilettel is.

Kockazatkezelési stratégia

- s

kockdazati stratégia célja, hogy a Biztositd olyan mikodést érjen el, amely a
magasabb szint(i kockazati tudatossag biztositdsaval az (zleti dontések
eredményét optimalizadlja a kockazatok lehetséges hatdsainak minimalizalasa
mellett.

A fenti cél eléréséhez kapcsoldddan a Biztosité harom pilléren alapuld kockazati
stratégiat dolgozott ki, amelyek alapjat azon altalanos alapelvek jelentik, melynek
mukoddése elengedhetetlen a kockazattudatos mikodéshez. Az alapelvek a
kovetkezok:

1. a kockazati étvagy meghatarozasa,
2. a stratégiai kockazatok azonositdsa és kezelése,
3. a tékemegfelelés biztositasa.

A kockazati stratégia oOsszhangban all a vallalati stratégiaval, annak egy
részterileteként funkcional. Szorosan tamogatja az Uzleti érdekek
megvaldsulasat, a cég profitabilis mikddését az intézményre vonatkozo kilsé
szabalyok maradéktalan betartdsa mellett.

A kockazati stratégia kiterjed a biztositdi bels6é folyamatok, termékek és
kiszervezett tevékenységek kockazatértékelésére és a sziikséges intézkedések
kialakitdsara, valamint ezek rendszeres, legaldbb évenkénti értékelésére,
tesztelésére. A kockazatok kezelésére folyamatba épitett kontrollokat és KPI-okat
alakit ki. A kockazatkezelés folyamatosan nyomon koveti a folyamatokban és
termékben végrehajtott valtozasokat és sziikség szerint igazitja a kockazatok
kezelésére kialakitott kontrollokat és ellendrzéseket.

Tarsasagunk a kockazatkezelési stratégidja részeként kezeli az ESG stratégiai
célkit(izéseket, mely magaban foglalja a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
kockazatok nevesitését, monitorozasat és akciotervekkel torténd csdokkentését.
Ennek megfeleléen ESG akcidterveket dolgozott ki, amelyek teljesiilését
folyamatosan visszaméri és szilikség esetén beavatkozik. Az akciotervek kezelése
a kockazatkezelés feladatkorébe tartozik.

Y4

Biztositasi piac valtozasait. Amennyiben olyan valtozasokat tapasztal, amelyek a
kockazati stratégiaban nem kerlltek kezelésre, akkor modositja a kockazati
stratégiat. A kovetkezd idOszakban kiemelt figyelmet forditunk az egyes
folyamatokban jelentkez6 részkockazatokra, a DORA bevezetéshez kapcsolddd
kockazatok feltarasara és kodzéptavon a mesterséges intelligencia (AI, gépi
tanulas) okozta kockazati kihivasokra.

-7
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megvaldsulasat - szintén - az Igazgatdsag koveti nyomon azaltal, hogy a vezet6
kockazatkezel6 beszamoldi, a Kockazatkezelési Bizottsag javaslatai alapjan
értékeli a Tarsasag mikodését, azon bellil a kockazatkezelési tevékenységet és a
kockazatok mértékét.

Amennyiben a Tarsasag altal vallalt kockdzatok mértéke nincs 6sszhangban a
kockazati stratégidban foglaltakkal, az Igazgatdsdag intézkedéseket hoz a
kockazatok mérséklése céljabdl. Ezek az intézkedések magukban foglalhatjak a
kockazatok intézkedésekkel tortén6é csokkentését, a kockazatvallalasi szabalyok
moddositasat, a kockazatok viszontbiztosité részére torténd transzferalasat, egyes
tevékenységek megszintetését, illetve az Igazgatdésag donthet a kockazat
szintjének elfogadasardl is.

A Tarsasag kockazatvallalasi hajlanddésaganak dsszhangban kell lennie azokkal a
pénzigyi erdéforrasokkal, amelyek a lehetséges veszteségek fedezésére
rendelkezésre allnak. Ezért a kockazatkezelési funkcio része a pénzligyi tervezési
folyamatnak, illetve a kockazatok szamszer(isitése a stratégiai tervezés
folyamatain és eredményein nyugszik.

A Tarsasag negyedéves gyakorisaggal, a szamszer(isithetd kockazattipusokra
vonatkozdéan kalkulalja a jelenlegi és a jovobeni gazdasagi tokesziikségletet,
valamint a szabalyozoi t6ékesziikségletet. A Biztositd t6kemegfelelését a vezetd
kockazatkezel6 negyedévente ellendrzi és elemzi, illetve annak végleges értékét
jovahagyija, ezzel is folyamatosan kontroll alatt tartva a Biztositd megfelelését a
kockazatvallalasi hajlanddsagaval.

A Tarsasag anyavallalata t6zsdén jegyzett tarsasag, igy az egész kockazatvallalasi
hajlanddsagat alapvetéen meghatarozza a tulajdonosi érték novelése, ennek
megfeleléen nem vallalhatd olyan kockazati kitettség, mely ezt a célt
veszélyeztetheti.

Kockazati hajlandosag kialakitasa (kockazati étvagy)

A kockazati étvagy meghatarozasanak alapja a Biztositd altal adott évre elfogadott
Gzleti terve és az ahhoz kapcsolddd tervezési feltétrendszer, amely az ORSA
jelentésben kerl rogzitésre a kovetkez6 év vonatkozasaban.

A kockazatok azonositdsa az Ulzleti folyamatot, Ugyleteket és a mindennapi
m(ikodést érintd |ényeges kockazatok (mint a biztositasi, Gzleti, muUkodési,
reputdcids stb. kockazatok) lehet6ség szerinti teljeskord feltarasat jelenti. A feltart
kockazatok kezelésére és nyomon kdvetésére kilénb6z6 mutatészamokat, kontroll
eszkozoket, elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A mddszertan kialakitasa
soran torekszlink a kockazatok valédi mértékét legjobban megragadd, és
mitigalasat legjobban segitd eszkoztar kivalasztdsara. A mddszerek rendszeres
felllvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési tevékenységhez.
A kockazatkezelés soran a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb megkéozelitéseket,
moddszereket alkalmazzuk.
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Osszhangban a Szolvencia II szabdlyozd rendszer kdvetelményeivel az altaldnos
Szolvencia szlikséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az
ajanlasokban megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb
gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositdsa, a kockazati térkép Osszedllitdsa soran a Biztosité az
éves ismétl6dé folyamatokra épit. Minden Iényeges, a bels6 és kiils6
tevékenységhez kapcsolédd kockazat, a pénzigyi és jogi kdvetelményeknek vald
megfeleléshez kapcsolddd, valamint szamos egyéb kockazat meghatarozott belsé
mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében kerlil 6sszeallitasra a Biztosité kockazati térképe. Ezen munka
elsO |épéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositd szembesdil
(vagy szembesiilhet) tevékenysége soran. A Biztositd a kockazatkezelését harom
szinten hatdrozta meg:

(1) stratégiai kockazatok
(2) Uzleti folyamatok kockazatai
(3) eseti kockazatértékelések.

Stratégiai kockazatok

A Biztositd stratégiai kockazatait egy nagylépték(i kockazatfelmérés keretében
hatarozza meg a Kockazatkezelési bizottsag részvételével. A nagyléptékl kockazat
felmérés célja, hogy a Kockazatkezelési bizottsdg azonositsa azokat a kockdazati
tertileteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan
relevansak a biztositd6 milkddése szempontjabol és jelentds mértékben

eV

A Kockdazatkezelés az igy megallapitott magas besorolasu kockazatainak alakulasat
a megfogalmazott intézkedések hatékonysagat és miikodését negyedévente
nyomon koveti és ennek eredményeit a Kockazatkezelési Bizottsagban is
megtargyalja.

A kockazatok értékelésének szempontjait a Biztositdé a 2024. évi ORSA
folyamatanak részeként aktualizalta, melynek részletei a B 3.9 részben mutatjuk
be.

Folyamati kockazatértékelés

A napi m(ikédés soran felmerilt és azonositott kockazatok alapjan késziilt,
részletes kockazati értékelést a kockazatkezelési terlilet az érintett szakterlletek
bevonasaval végzi el. A kockazatértékelés eredményét a Kockazatkezelési terilet
eldterjeszti a Kockazatkezelési Bizottsag részére, amely értékeli és jévahagyija
annak tartalmat, a meghatarozott kontrol eszkdzdkkel és feltart intézkedési tervvel
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egyltt. A kockazatok részletes feltarasa, illetve besorolasa jelentéséglik és varhatd
el6forduldsuk szerint torténik.

A kockazati intézkedések nyomon kovetése és kiértékelése a kockazatkezelés
feladata. A folyamatba épitett kontrollok mikodtetéséért a folyamatot m(ikodtetd
szakterllet felel és a kockazatkezeléssel évente értékelik annak hatékonysagat és
megfelel6ségét.

Eseti kockazatértékelések

A Biztositd a termék bevezetésekhez, -modositdsokhoz, a kiszervezési
tevékenységek inditdsdhoz, moddositdsahoz, valamint a projektjeihez
kapcsoldddéan egyedi kockdazatértékeléseket végez, amelyek eredményeit a
Kockazatkezelési Bizottsdag targyalja. A kockazatértékelések soran feltart
intézkedési kotelezettségeket a kockdazatkezelés ellen6rzi és sziikség esetén Uj
intézkedéseket is elbirhat. Az ellen6rzések eredményeirdl folyamatosan beszamol
a Kockazatkezelési Bizottsagnak.

A kockazati méroszamok (Risk Dashboard)

A Kockazatkezelési Bizottsdg valamennyi merheté kockazatot jelent6
tevékenységre vonatkozdéan mérési pontokat és tolerancia szintet hatdroz meg
(key risks indicators - KRI). Valamennyi indikatornak van kijeldlt felel6se, a mért
eredményekrél az érintett Gzleti terlletek (a kijeldlt felelés) negyedéves riportot
készitenek. Ha a mért eredmények meghaladjak a definidlt tolerancia értékeket,
akkor a kockazat felmertltnek, azonositottnak tekintendd.

Az elfogadott kockazati szintek aktudlis szamadatainak mérésére és az esetleges
tullépések mieldbbi észlelésére feldllitott kulcs kockazati indikatorokat, illetve azok
szamadatait a kijelolt felel6s jelenti a Kockazatkezelési terlletnek. Tullépések,
illetve anomalidk esetén a Kockazatkezelési Vezetd a Kockazatkezelési Bizottsag
Ulése elé terjeszti az esetet.

Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra térekedtiink, hogy a Tarsasag vezetése és
a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcid6 megvaldsitasaban érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és
tipusarol), tovabba a kockazatok azonositasarol, mérésérdl vagy értékelésérdl és
nyomon kovetésérdl megfeleld idoben, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és
hasznalhatd informaciékhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetd kockazatkezeld
rendszeresen, legalabb negyedévente beszamol a kockazatkezelési tevékenység
eredményeirdl a vezetd testlileteknek (Feliigyeld Bizottsag, Igazgatosag, Operativ
vezetdi testilet).

A kockazati étvagyra vonatkozd elveket a Biztositd Kockazati Stratégiaja
tartalmazza, melyet a Tarsasdg évente vizsgdl fellil. A kockazati étvagy

44



CIG PANNONIA

mértékének meghatarozasara, minden évben az ORSA folyamat keretében kerl
sor.

A kockazati stratégia megvaldsulasardl, a kockazatkezel6i tevékenység
eredményeir6l a Vezet6 Kockazatkezeld éves beszamolét készit, amit az
Igazgatdsag llésén bemutat és azt az Igazgatdésag hagyja jova.

B.3.4 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integracidja

A bels6 védelmi vonalak kialakitasarél szélé ajanlasoknak megfeleléen a
kockdazatkezelési szervezet elkllonial az Gzleti terllettél, a tevékenységet
koézvetlenll a vezérigazgaté iranyitja és felligyeli, munkaszervezési szempontbdl a
pénzigyi vezérigazgato-helyetteshez tartozik.

Kilondsen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembevételét az lizleti dontéseknél.
A Tarsasag olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett dontott, melyben
a kockazatok kezelése az lzleti tervezés folyamatanak integralt része. A vezetés
a fontosabb dontéseket, mint példaul tdketervezés és allokacid, Uzletdgak
novelése, akvizicidk, Uj termékek, 0j értékesitési csatornak, a kockazatokkal
korrigdlt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak figyelembevételével
hozza meg.

B.3.5 A biztositasi kockazatvallalas és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockazat a kar vagy a biztositasi kotelezettség értékében
bekdvetkezd kedvezlOtlen valtozas kockazata, amely a nem megfeleld arazasi,
illetve tartalékolasi feltevésekb6l ered. A biztositdstechnikai tartalékok
kockdazatainak kezelésére a stratégiat, a folyamatokat és jelentési kotelezettséget
tartalmazé tartalékoldsi szabalyzat készilt, melynek betartdsarél a Biztositd
menedzsmentje folyamatosan gondoskodik.

A biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz hasznalt feltételezések teljesiilését
a biztositéd folyamatosan monitorozza és évente legaldbb egyszer felllvizsgalja,
amely inputként szolgal a pénzlgyi tervezés és az ORSA kalkulacidék soran is. A
tervezési feltételezéseket a Kockazatkezelési Bizottsag megtargyalja és jova
hagyja. Amennyiben a tervezési folyamat soran barmilyen valtozas all be a
feltételezésekben, akkor azt ismételten be kell nyudjtani a Kockazatkezelési
Bizottsagnak.

A biztositd negyedévente legaldabb Ujraszamitja a szamviteli és biztositastechnikai
tartalékait. A szamviteli biztositastechnikai tartalékok képzésére, értékelésére az
IFRS 17 sztenderdet alkalmazza a Biztositd. A tartalékok megfelel6ségérdl az
aktuariusi feladatkort ellatd személy tajékoztatja az Igazgatdsagot.

B.3.6 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az a&rak
vonatkozasaban, de barmely piaci mozgasban rejld eseményekre vonatkozdan,
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mely a termékeink piaci értékére vonatkozodan felmerilhetnek akar a termékek
allami szabdalyozasaval kapcsolatosan (pl. extraprofit add).

Az Térsasag vezetdsége rendszeresen attekinti a pénzligyi kimutatasokban
szereplO tételeket, a mérleg szerkezetét, a kiils6 kornyezetet, annak érdekében,
hogy a kilsd és belsd valtozasokra megfeleld idoben reagalni tudjon. Erre a
feladatra onalld egységet, az Eszkdz- és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM
Bizottsag) hozott létre. A Bizottsag figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a
Biztositd likviditasi kockazatan tul a fébb allomanyok valtozasait, a kilonb6zd
eszkozcsoportok hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

- azonosithatova és mérhetdvé valnak a Biztositd ALM kockazatai;

- meghatarozasra keril a stratégiai (hosszabb tavu) eszkozallokacio;

- meghatarozasra keridl a taktikai (rovidebb idétava) eszkozallokacio
(beleértve szarmazékos Ugyletek alkalmazasat);

- nyomon kovethetd az eszkdzdk és forraselemek ALM szempontu egyensulya
(eszkdz-forras 6sszhang);

- bemutatasra kerililnek az egyes ALM mutatdészamok értékei.

A Biztositd célja, hogy az eszkdz-forras gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval
hosszu tavon egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a
tevékenységét érintd kockazatok hatékonyabban és egyittesen kezelhetOk oly
maddon, hogy biztositsa

- a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold téke és egyéb tételek)
mindenkori helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),

— a kotelezettségek mindenkori értékének (6sszegének), futamidejének és
egyéb tulajdonsagainak megfeleld, a Biztositd altal elvart kockazat-hozam
szint( befektetéseket (funding) az eszkdzoldalon,

— és a kotelezettségek és a befektetések kolcsénods fliggéségeit leképezd,
kovetd és Osszekdtd szabalyrendszert és eljarasokat (matching rules),
melyet a Biztositd az el6z0 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.7 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele
szemben fennall6 érvényes kovetelésnek eleget tenni, illetve a pénzlgyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes
befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni.

A Biztosité a negyedéves ALM Bizottsagi Uléseken monitorozza a likviditasi
helyzetet és sziikség esetén dontéseket hoz a likviditasi kockazatok csokkentése
érdekében. A vezet0 kockazatkezel6 allandé meghivottja az Eszkdz-Forras
Bizottsagnak, igy folyamatosan nyomon koéveti a likviditasi kockazat alakulasat.
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A koncentracids kockazat az a kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencialja
elég nagy ahhoz, hogy veszélyeztesse a biztositd fizetOképességét és pénzligyi
helyzetét.

A koncentracids kockazat hatassal lehet a Biztositdé vagyonara, likviditasara vagy
a bevételeire. Koncentracids kockazatok felléphetnek a Biztositd eszkdzeiben,
kotelezettségeiben, illetve mérlegen kiviili tételeiben.

A Biztosité a koncentracidés kockazatokat legalabb évente egyszer nagylépték(
kockazat felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati terlileteket vagy
konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan relevansak a
biztositd m(ikédése szempontjabdl.

Koncentracids kockazatbdl szarmazd veszteségnek mindsil mindazon pénzigyileg
realizaléddd veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem
azonositott kockazatok koncentracioja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a
célbdl, hogy az okként feltlintetett koncentracids kockazatot kezelje vagy
megsz(intesse. Minden észlelt incidenst vagy veszteséget az egyes részterllet
vezetdk haladéktalanul jelentik az vezet6 kockazatkezeld részére az erre dedikalt
SharePoint adatbazisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgatod éves értékeld jelentést készit.

B.3.8 Miikodési, valamint a megfeleloségi és reputacioés kockazatok
kezelése

A m(kodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6
vagy meghiusult belsé folyamatokbdl, az alkalmazott emberi eréforrasbdl vagy
rendszerekbdl, vagy kiilsé eseményekbdl ered. Mlikddési kockazatok, kiléndsen a
bels6 csaldsbol és kiils6 csalasbdl eredd veszteségek, a megfeleld munkaltatoi
gyakorlat és munkabiztonsdag hianyabol ered6 karok, targyi eszkodzdkben
bekdvetkezd karok, Gzletmenet fennakadasabdl vagy rendszerhibabdl, -leallasbdl
addédd veszteségek, végrehajtas, teljesités és folyamatkezelés hianyossagaira
visszavezethetd karok. A m(ikodési kockazatokat a kockazatkezelés, az érintett
szakterlilet bevondsa mellett, elsGsorban kockdazati onértékeléssel a feltart
kockazatok nyilvantartasaval és az elhatarozott kockazatcsokkentd I|épések
nyomon kovetésével kezeli. A kockazatok értékelése valdszinliség és hatas matrix
alkalmazasaval torténik valdszinlségi kategoridk és becsllt hatas szerint mas-mas
kockazati limitekkel.

A kockazati limitek az aldbbiak szerint kerliltek meghatarozasra:

a sulyossag a kockazat hatdsa, azaz a kockazati esemény bekodvetkezése
esetén mekkora veszteséget okoz a Biztositdé szamara. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljuk:
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a gyakorisag a kockazat bekoOvetkezési valdszinlisége, azaz milyen
gyakran (hany évente) varhat6 annak bekovetkezése. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljik:

A kockdazatokat a fenti két dimenzié mentén elhelyezhetjik egy grafikonon, melyet
kockazati térképnek nevezink. A grafikon jobb felsé teriletén fognak
elhelyezkedni azok a kockazatok, amelyek nagy eséllyel bekdvetkeznek, és nagy
veszteséget okozhatnak, a bal alsé terileten pedig azok, amelyek kis eséllyel
alacsony karokat okoznak.

kritikus
sulyos
jelentds

fontos
kevésbé fontos
elhanyagolhaté

ritka elofordulhat  gyakori szinte biztos

A kockazati térképen elhelyezett kockazatok - a szintartomanytdl fiiggéen — mas
intézkedést igényelnek:

zold: alacsony kockdazat, intézkedést nem, de rendszeres monitorozasi
folyamatot igényel,
sarga: kozepes kockazat, intézkedést igényel, melynek két tovabbi
o citromsarga: meérsékelt kockazat, a Biztositd altal jél kézben
tartott, moderalt kockazat a mitigacidés eszk6zok mikddése mellett;
o narancssarga: lényeges kockazat, megvan a lehet6sége annak,
hogy - bizonyos feltételek egyittallasa esetén - magas kockazatuva
valjon;
piros: magas kockdazat, azonnali intézkedést és folyamatos nyomon
kovetést igényel.

A megfelelbségi kockazat a jogszabalyok, jogszabalynak nem mindsil6 egyéb
el6irdsok, igy kulonosen a Feligyelet altal kiadott ajanlasok, iranyelvek,
maddszertani Utmutatok, etikai és egyéb, a megfelel6ség szempontjabol relevans
szabdlyok, valamint a bels6 szabdlyozds be nem tartdsa kovetkeztében
esetlegesen keletkezd jogi kockazat, felligyeleti vagy egyéb hatdsagi szankcid,
jelentés pénzligyi veszteség vagy hirnévromlas (reputacidé) kockazata. A
megfeleléségi kockazatok kezelését a Kockazatkezelési Bizottsdag a miikodési
kockazatokkal azonos mddon kezeli. A megfeleldségi kockazatokat a Biztositd
megfelel6ségi vezetbje tartja nyilvan, és ellendrzi.

A miikédési kockazaton belll a megfeleléségi kockazatok mellett értékeljik a
reputacidés kockazatot is. A reputacios kockazat a likviditast, a tokét vagy a
jovedelmezOséget kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a pénziigyi intézményrol
kialakult kedvezétlen fogyasztdi, Uzletpartneri, részvényesi, befektetdi vagy
hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kiils6 megitélésének a kivanatos
szinttdl vald elmaradasaban nyilvanul meg.
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A reputacids kockazat forrasa lehet az iparagra jellemz6 szolgaltatasi normaknak
valé megfelelés hianya, igérvények nem teljesitése, az ligyfélbarat kiszolgalas és
a tisztességes piaci magatartas hianya, az alacsony vagy lemaradé szolgaltatasi
szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci kérilményeknek vagy az
Ggyfélkozosségnek nem megfeleld szolgaltatasi stilus, a nem megfelel6 Uzleti
viselkedés, illetve a kedvez6tlen hatdsagi vélemény vagy intézkedések.

Jelentds mérték(i reputacidés kockazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét,
szinvonalat megitéld kilsé személyek vagy szervezetek tébb iranybdl érkez6, nagy
szamu, visszatéréen elhangzd, széles korld nyilvanossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan teljesitményei,
amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kiilsd tényezdk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids
kockazatot, hogy fliggetlenek az adott biztositd tevékenységétdl (pl. mas
intézmény miatt a teljes szektor megitélése romlott stb.).

A reputaciés kockazat mérése soran kiléndsen az alabbi eseményeket/ tényezdket
vesszilk szamba:

a Fellgyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Add- és Vamhivatal
altal kibocsatott nyilvanos, intézményt terhel6 elmarasztalé hatarozatai,
intézkedései és kiszabott bintetései,

a beérkezett ligyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos
statisztikai jellemzdi,

a folyamatban |év6 vagy lezart bintetdjogi és polgari peres eljarasok.

B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellenorzési rendszer fobb elemei

A Biztosito belso ellendrzési rendszerének elemei a kévetkezok:

folyamatba épitett ellendrzés,

a vezetli ellenOrzés,

a vezetdi informacidés rendszer, valamint

a flggetlenitett belsd ellenbrzési szervezet.

Az adminisztracido munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valdésul meg. Az egyes tranzakciokat masik munkatars hagyja jova a BRUNO,
illetve a tobbi rendszerben. A pénzligyi terileten elkllonil egymastdl a teljesités-
igazolo és az utalvanyozo funkcio. A kotelezettségvallalasra vonatkozo szabalyokat
kilon utasitas szabalyozza.

A vezetbi ellendrzés a munkafolyamatba épitett vezet6i ellenGrzést és annak
dokumentaldsat jelenti. Az adminisztraciés és karrendezési folyamatokban
alkalmazzuk féleg.

49



CIG PANNONIA

A Vezet6i Informacidés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét els6 munkanapjan
elkésziilnek a heti riportok, amiket az arra jogosultak a Share Point-rol
megkapnak. A menedzsment negyedévente tekinti at a tézsdei jelentést, amely a
fo értékesitési, pénzliigyi, megmaradasi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belso ellendrzés kulcsfontossagu eljarasai

A Biztositd belsé ellenbérzése rendelkezik bels6 ellendrzési politikaval, belso ellendri
kézikényvvel, haroméves munkatervvel.

A bels6 ellen6rzés - kockazati elemzésen alapulé - haroméves gordilé tervet
készit. Kapacitastervezési elve szerint a 100%-0s kapacitdsra tervezett
vizsgalatokat rangsoroljak és rendkivili vizsgalat esetén az utolsé(k) atkeril(nek)
a kovetkezd évre. A belsé ellenérzés létszama 2 6, akiket az Eletbiztositd és az
EMABIT foglalkoztat. A bels6 ellen6rzés vezet6je tevékenységérél a
FelligyelObizottsag felé szamol be. A munkaltatdi jogokat a jogszabalyok adta
korlatok kozott a Vezérigazgatd gyakorolja.

A jévahagyott belsO ellendrzési terv alapjan a bels6 ellen6rzés vizsgalati tervet
készit, amit egyeztet a Megfeleldségi vezetOvel és a Vezet6 kockazatkezelbvel; ezt
kovetben inditja a vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositon belll fellelhetd
és elérhet6 tarhelyekrdl, weblapokrdél informaciokat szerez, ezt kdvetden interjut
folytat a vizsgdlatban a vezetd altal kijelolt munkatarssal. A vizsgalati jelentés
tervezetét az érintettekkel egyezteti, majd a felettesével, a vezérigazgatdval,
végll az FB altal kijeldlt taggal (aki a belsO ellenérok mentora). A végleges
vizsgalati jelentést feltdlti a Testileti tagok altal elérheté adatszobaba / atadja
annak a munkatarsnak, aki az FB-nek és IG-nek megklldi (egycsatornas
kommunikacio a vezet6 testiletekkel).

Az FB altal jévahagyott belsé ellendri jelentésekben megfogalmazott
megallapitasokrél, felel6sokrol és hatarid6krdl nyilvantartast vezet (Belso
kontrollfunkcidk feladatnyilvantartd elnevezéssel a Compliance SharePoint
tarhelyén). A lejart hataridejli feladatokra kidolgozasra kerilt a Belsd ellendri
jelentésekben elGirt megallapitdsokhoz kapcsolédé hataridé modositasi
eljarasrend, melyet a Bels6 ellendri kézikényv foglal magaban. Az FB (lésein az
utankovetési tabla aktudlis allapotardl szdbeli tajékoztatast ad, és az FB hagyja
jova a hatarid6 modositasokat.

A belsé ellen6rzési funkcidban |évd ellendr ellatja a Bit szerinti feladatkort.

B.4.3A bels6 ellenorzés targyévi és targyévet koveto
tevékenységének osszefoglalasa

2024-ben a belso ellendrzés elvégezte a munkaterv szerinti vizsgalatait, valamint
aktivan részt vett a Magyar Nemzeti Bank altal végzett vizsgalatokban. A bels6
ellendrzési vezet6k szakmai tudasukkal segitették a szakterliletek munkajat a
vizsgalatok soran.
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A belsé ellen6rzés a targyév soran részt vett a szabalyzatok véleményezésében,
aktivan részt vett a biztositd életében tanacsadd szerepkérben is a vizsgalatok

mellett.

Az MNB 12/2023. (XI.27.) szdmu ajanlasa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és
kornyezeti kockazatokrdl, tovabba a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésérdl a biztositok tevékenységében kifejezetten elvarja, hogy az
ajanlasban megfogalmazott belsé ellendrzésre vonatkozé pontokat a bels6
ellendrzés megismerje, vizsgalataiba beépitse. Tovabbi elvards, hogy a bels6
ellendrzés értékelje a Biztositd tevékenységét az ajanlasban foglaltakkal
kapcsolatban. A belsO ellen6rzés a 2024. évrdl készitett éves Osszefoglald
jelentésében ezt az értékelést megtette.

A BelsO ellendrzés az aldbbi ellen6rzéseket végezte el a targyév soran a
munkatervben régzitettek szerint:

A belsé ellendrzési jelentés

Megallapitasok szama

sZama, kiadas
azonositéja: |cime (elnevezése): datuma: alacsony magas
Kényvvizsgaldi vezetdi levélben foglalt
BEJ 20240101 |javaslatok megvaldsuldsanak - -
nyomonkdvetése 2024.02.16
BE] 20240201 |Kockazatvallalas 2025.01.07 - -
BEJ 20240202 |Feliigyeleti adatszolgaltatas 202304 2024.02.27 - -
BEJ 20240401 |Karrendezés 2024.07.23 - -
BEJ 20240501 |Feligyeleti adatszolgaltatas 202401 2024.05.14 - -
BEJ 20240502 |Feliigyeleti adatszolgaltatas 2023Y 2024.06.14 - -
BEJ 20240601 |Marketing 2024.07.22 2 -
BEJ 20240602 |GDPR 2024.07.22 - -
BEJ 20240701 |Tarsasaqgiranyitas 2024.08.06 4 -
BEJ 20240702 |Kontrolling — dzleti tervezés 2024.08.08 2 -
Magyar kezesi biztositasokhoz _ _
BEJ 20240801 kapcsolédo folvamatok vizsadlata 2024.10.22
BEJ 20240802 |Felugyeleti adatszolgaltatas 202402 2024.08.12 - -
BEJ 20240803 |Biztositastechnikai tartalékok 2024.10.14 - -
BEJ 20240901 |Feliigyeleti adatszolgaltatas 202403 2024.11.12 - -
BE] 20241101 |Termékfejleszies 2024.11.26 - -
BEJ 20241201 |IBF tevekenységeének ellendrzeése 2025.01.15 2 1

A bels6 ellen6rzés a fenti ddtumokon adta ki a jelentéseit. Terven

ellen6rzés az év soran nem volt.

feldli

A fenti tablazatban felsorolt belsd ellendri jelentésekben 34 megallapitas és
kapcsolédd javaslat/feladat kerililt meghatdrozasra, melyekbdél 1 magas, 23
mérsékelt és 10 alacsony kockazatu.

A Bels6 ellen6rzés folyamatosan nyomon koveti és ellenérzi az elvégzett

feladatok teljesitését, ezekrdl a FelligyelObizottsag el6tt szamol be. A belsd
ellendrzés a jelentései megirasa soran arra torekszik, hogy elvarhaté és readlis

hataridék kerililjenek meghatarozasra, mely betarthatd és hataridé modositas

nélkil lezarhatd az elvégzett feladat.
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A bels6 ellen6rzés a 2025. évre vonatkozdé belsd ellen6ri terve alapjan a
kovetkezd tablazatban 0sszefoglalt ellenérzéseket végzi el:

2025

[

Ugyfélszolgdlat, panaszkezelés, fogyasztévédelem

Kiszervezési szerz6dések

HR, munkaerégazdalkodas, oktatas

Beszerzések

Befektetések, ALM

Kockazatkezelési tertlet (risk)

Megfelel6ségi tertilet (compliance)

Termékfejlesztés

O |00 | N u |~ | W |N

Fellgyeleti adatszolgaltatdsok ellen6rzése

10 | Informatika, informatikai biztonsag, IKT

11| Kdnyvvizsgaloi vezet6i levél

12 | Nem életbiztosito specifikus kockazatok kezelésének ellenbrzése

A belsO ellendrzés vizsgalatait a Belsd ellendri kézikonyv II. fejezetében leirtak
szerint tervezi és végzi, a tervezés folyamata is a megjel6lt helyen szabalyozott.

B.5 Megfeleloségi (compliance) feladatkor

A compliance funkcio6 kialakitasara a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban kerlt sor.
A megfeleléségi feladatkdrt a Tarsasag megfeleldségi vezetdje latja el. A
megfelel6ségi vezetd kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitdsa ald tartozik, a
munkaltatdi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudenciadlis megfelelésért felelds
vezérigazgato-helyettes gyakorolja.

Eves munkatervet készit, ellendrzéseket tart, arrdl jelentést ir. A megfelel8ségi
vezetd a vizsgalatai sordn megallapitott hidnyossagok esetén javaslatokat
fogalmaz meg azok megsziintetése érdekében, feleldsdk és teljesitési hatarido
megjelolésével, valamint nyomon koéveti és dokumentalja a javasolt intézkedések
teljesiilését, a javasolt intézkedésektdl vald eltérést.

A megfeleléséggel kapcsolatos vizsgalat, elemzés eredményét, a megfelel6ségi
vezetd altal elGterjesztett javaslatokat irdsos formaban, bizonyithaté mddon
dokumentalni kell. A megfeleldségi vezetd a rendszere, legaldabb negyedéves
id6kozonként az Igazgatdsag részére torténd beszamoldson tul — a kapcsolddo
jelentés testlleti igyrend szerinti atadasa mellett — a Felligyel6bizottsag, valamint
az Auditbizottsag részére is beszamol. A beszamoldk tervezett idopontjat a
FellgyelGbizottsag, valamint az Auditbizottsdg adott évre vonatkozd éves
munkaterve tartalmazza. A megfeleldségi vezetd a jelentds hidnyossagokrdl vald
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eseti tajékoztatas mellett legalabb évente a vonatkozé jogszabalyi elGirdsoknak
megfeleld irdsos Osszefoglald jelentést készit az Igazgatésag és a
FeliigyelGbizottsag / Audit Bizottsag részére.

A megfelel6ségi vezetd a kockazatalapl megfeleldség biztositasa, valamint a
megfelel6ségi kockazatok feltérképezésének, nyomon koévetésének biztositasa
érdekében megfeleldségi kockazatértékelést végez. A megfelel6ségi vezetd
azonositja és értékeli a jogszabalyi nem megfeleléssel kapcsolatos kockazatokat
(,nem megfeleléség” és ,megfelel6ségi kockazat”), meghatarozdsra keril a
Tarsasag megfelel6ségi kockazati kitettsége, illetve a Tarsasag megfeleldségi
kockazati térképe. A megfeleldségi vezetd a megfelel6ségi kockazatokat legalabb
évente értékeli, a megfelel6ségi kockazati térképet évente felllvizsgalja.

A megfelel6ségi kockazatok értékelése soran figyelemmel kell lenni:

+ a megfelel6ségi szempontbdl relevans jogszabalyokra, egyéb kiilsd és
belsd szabalyoz6 eszkozbkre, a szervezeten bellil alkalmazott politikakra,
eljarasokra, rendszerekre és ellenérzési mechanizmusokra,

+ a jogszabalyvaltozasokbdl, varhatd Uj szabalyokbdl eredd kockazatokra,

+ arelevans panasziligyekre, PBT dontésekre,

« arelevans folyamatban Iévd és lezart peres ligyekre,

+ a hatdésagi intézkedésekre és szankcidkra, azok szama, jellege és
volumene alapjan,

+ arelevans, az intézmény reputaciéjat érintd esetekre,

+ a negativ média-megjelenésekre, azok gyakorisadgara és jelentdségére.

A megfelel6ségi vezetd véleményezdként részt vesz a Tarsasag biztositasi
tevékenységével 0Osszefiiggd politikdinak és eljarasainak kidolgozasaban,
figyelemmel kiséri és értékeli a biztositasi tevékenységre vonatkozd szabalyok,
szabalyozdk betartdsat, valamint azt, hogy a hatdlyos belsé folyamatok és
intézkedések elGsegitik-e a szabalyok betartdsat. Az érintett szakterilletekkel
egylttmUikodve biztositja, hogy a Biztositéban a megfeleléség érdekében
megfelel6 bels6 szabalyzatok alljanak rendelkezésre.

A megfelel6ségi feladatkor fobb feladatai az alabbiak:

(1) A megfeleléségi kockazatok azonositasa és kezelése.

(2) Tevékenysége kiterjed a Biztositd altal folytatott valamennyi
tevékenységre, illetve Uzleti terilletre, beleértve a kiszervezett
tevékenységeket is.

(3) Azon intézkedések és eljarasok megfeleld érvényesilésének folyamatos
nyomon koOvetése és rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy a
Biztositd a Bit. -ben és a Bit. felhatalmazasa alapjan kiadott
jogszabdlyban foglaltaknak toérténé megfelelésben tapasztalhatd
esetleges hianyossagait feltarjak.

(4) A medfelelési hianyossagok feltardasa és kijavitasa érdekében tett
intézkedések folyamatos nyomon kovetése és rendszeres ellendrzése.
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A Biztositdé Igazgatdsaganak és alkalmazottainak segitése annak
érdekében, hogy a Biztositd teljesitse a Biztositd tevékenységére és
m(ikodésére vonatkozd jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit.

Eves megfelel3ségi terv készitése.

A Megfelel0ségi Politikaban foglaltak szerinti jelentéstételi kotelezettség
teljesitése.

Megfeleldségi politika kidolgozasa, naprakészen tartasa.

A megfelel6ségi feladatkoér feladatainak gyakorlati végrehajtasardl a
Biztositd SZMSZ-e, valamint Megfelel6ségi Politikaja rendelkezik
részletesen.

A Biztositd az aldbbiakat tekinti a legfontosabb megfelel6ségi terlleteknek (az
egyes megfeleldségi terlletek mellett az azt megfeleléségi szempontbdl
elsddlegesen kezel6 szakterllet kerilt megjel6lésre):

(1)
(2)

(3)
(4)
(5)
(6)
(7)
(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

adatvédelem (Jogi igazgatdsag)

Osszeférhetetlenség, érdekkonfliktusok kezelése; (Tarsasagiranyitasért
és prudencidlis megfeleléségért felelds vezérigazgatd-helyettes
szakterllete, Megfelel0ség biztositasi feladatkor)

a pénzligyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységek elkildnitése;
(Befektetési vezetd)

informacidéaramlasra vonatkozé korlatozasok betartasa;

piaci visszaélések (bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolds) megel6zése; (Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfelel6ségért felelds vezérigazgatd-helyettes szakterilete)

kiils6 és belsO csalasok megeldzése; (Csaldasmegeldzési tisztviseld)
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem; (AML
megfelelési vezetd)

a pénzlgyi szervezet, a csoporttagok és a munkavallalék sajat szamlas
vagy bennfentes kereskedelemmel kapcsolatos ugyletei;
(Tarsasagiranyitasért és  prudencidlis  megfeleloségért  felelOs
vezérigazgatd-helyettes szakterilete)

az Ugyfelekkel vald tisztességes banasmoad, ideértve az Ugyfelek felé
irdanyuld kommunikacids anyagok véleményezését és a panaszkezelési
tevékenységet is; (Operativ igazgatdsag, Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfelel6ségért felelOs vezérigazgato-helyettes
szakterllete, Megfeleldség biztositasi feladatkor)

hatosagi kapcsolatok (beleértve kilonésen az MNB-vel és a Pénzigyi
Békéltetd Testllettel vald kapcsolatot); (Tarsasagiranyitasért és
prudencidlis megfelel6ségért felel6s vezérigazgatd-helyettes, Jogi
igazgatdsag)

Uzletvitel kockazata (conduct risk) - kiszervezett tevékenység-
vezérigynok foglalkoztatdsa (Jogi igazgatdsag, Megfeleldség biztositasi
feladatkor)

kiszervezés; (Operativ tevékenység: Jogi igazgatdsag)
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(13) termékfejlesztés (Személybiztositasi igazgatésdg, Jogi igazgatdsag,

Megfelel6ség biztositasi feladatkor)

(14) az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok meglévé

folyamatokba vald megfelel6 integracidja (valamennyi érintett
szakterllet, ESG vezetd)

A Tarsasag rendelkezik az Igazgatdsaga elfogadott Megfelel6ségi Politikaval,
tovabba a bels6 ellen6rzési rendszerrdl, valamint a bels6é kontroll funkcidk
egylttm(ikodésérol és feladataik elhatarolasardl sz6l6 szabalyzattal.

B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezeto aktuarius

A Vezet6 aktuarius szervezetileg a vezérigazgatdé-helyettes (Vh2) iranyitasa ala
tartozik. Hataskore ala tartozé teriletek: aktuariusi feladatkor, aktuariusok.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezet6 aktuarius a vezérigazgatdiranyitasa ala
tartozik, ami magaban foglalja jelentési, illetve beszamolasi kotelezettségét is. A
vezetd aktuarius aladirasaval igazolja:

a fellgyeleti jelentésben szerepld tartalékok képzésének és mértékének
helyességét;

a dijkalkulacidk szakmai helyességét a pénzigyi kimutatasokban. Ezen
jelentésekben foglaltakkal kapcsolatban azt is igazolja, hogy a
rendelkezésre allé adatok elégségesek, teljesek és 6sszehangoltak voltak és
az alkalmazott mddszerek a kockazatok természetének megfeleltek.
Alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellatd személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket. Ellatja, illetve iranyitja az
aktuariusi feladatkoérhoz tartozé feladatok teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:

a pénzigyi kimutatdsokban, valamint az Igazgatdsag és a fellgyeleti
hatdosag szamara készlld jelentésekben a biztositdas matematikai
mddszereinek birtokdban meghatdrozza a Tarsasag biztositastechnikai és
szamviteli tartalékait, igazolja a Tarsasag éves beszamoldjaban szerepld
tartalékok képzésének, mértékének helyességét és a szavatolé toke-
szlikséglet szamitasanak helyességét;

kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai moddszereit, meghatarozza a
szlkséges statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adddéd
igényeket az informatikai rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi
kimunkalasaban;

ellen6rzi a Tarsasag szamitdsaiban felhasznalt adatok elégségességét,
teljességét és konzisztencidjat;

a matematikai statisztika eszkdzeivel értékeli a biztositasi tevékenység
karainak és kockazatainak alakuldsat;
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ellen6rzi és elvi szinten iranyitja az agazati mdédozatfejlesztés keretében
folyo dijkalkulacids tevékenységet;

részt vesz a Tarsasag Uzleti terveinek, el6rejelzéseinek elkészitésében;
alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellatd személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak dsszehangoldsa;

az alkalmazott moddszertan és az alapul szolgdldé modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa;

a biztositastechnikai tartalék  szamitasahoz haszndlt  adatok
elégségességének és mindségének értékelése;

a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetése;

az Igazgatdsag tajékoztatasa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak
megbizhatdsagarol és megfeleldségérdl;

az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald
véleménynyilvanitas;
a viszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl valo

véleménynyilvanitas;

a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez vald hozzajarulas,
kilonos tekintettel;

a szavatolotdke-sziikséglet és a minimalis tOkeszikséglet szamitasanak
alapjaul szolgalé kockazatmodellezésre, és

a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.

Tovabbi ellatando feladatai:

o az altala feligyelt szervezeti egységek iranyitdsa, operativ
feladatainak meghatdrozasa és ellendrzése;

o a Szolvencia II. rendszer iranyelveinek megfeleléen az aktuariusi
feladatkor altal készitett szamitdsok és értékelések ellenGrzése,
jovahagyasa;

o dijkalkulacidok készitése, leirasa, egyedi szerz6dések aktuariusi

elbiralasa;

a tartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

Uj termékek varhaté jovedelmezbéségének vizsgalata;
allomanystatisztikak készitése;

cash-flow tervezés;

tartalékolas;

viszontbiztositdsi programok kidolgozasaban valé részvétel,
kalkulacidk  és  elszamoldsok  elkészitésének  ellendrzése,
jovahagyasa;

o informatikai igények specifikacidja, tesztelése,

o O O O O O
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B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika

A Biztosito egyes tevékenységeinek ellatasdhoz mas szolgaltatdkat vehet igénybe,
melyek igénybevételét a Biztosito kiszervezési szabalyzata szabalyozza.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kozvetlenll Osszefiiggd tevékenység
valamely részének mas altali végzése oly mddon, hogy az er6forrasok és a
kompetencidk a megbizhatd és biztonsagos miikodés érdekében a legmagasabb
szinten legyenek hasznositva. Kiszervezésre abban az esetben kertllhet sor, ha az
adott tevékenység ellatasahoz olyan specidlis szakértelem vagy jogosultsag
szlikséges, amely a biztositénal maradéktalanul nem all rendelkezésre, vagy a
kiszervezéssel koltségcsokkenés vagy hatékonysagnovelés érhetd el.

A kiszervezési szabalyzat a Bit-ben, valamint az MNB ajanlasaiban meghatarozott
feltételek figyelembevételével kerllt megvaldsitasra. A Tarsasag a kiemelten
fontos feladatkordk kiszervezésével kapcsolatban a B.2.1. pontban tesz részletes
nyilatkozatot.

B.7.2 Csoporton beliili kiszervezés

A Tarsasag a CIG csoporton (A.1.5) belll a sajat t6ke és biztositastechnikai
tartalék portfolio-kezelésével kiszervezés keretében a MBH Alapkezel6 Zrt.-t bizta
meg. Egyéb - csoporton belili - kiszervezésre nem kerllt sor.

B.8 Egyéb informaciodk

A Biztositd iranyitasi rendszerével kapcsolatban a B1-B7 pontokban leirtakon kivl
nem mertlt fel mas jelentds informacio.

B.8.1Szervezeti abra

Az aktualis szervezeti abrat az I-es szamu melléklet tartalmazza
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B.9 A sajat kockazat- és szolvenciaértékelés iranyitasi
rendszerrel torténo kapcsolata

A Biztositd a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési (tovabbiakban: ORSA)
folyamatat a bels6é szabalyzatai alapjan végzi el éves gyakorisaggal, tdbb
szervezeti egység egylttmikodésének eredményeként, melyet a vezetd
kockazatkezel6 koordinal.

Az ORSA folyamat keretrendszerét biztositd belsé szabalyzatot — melynek gazdaja
a vezet6 kockazatkezel6 - a Biztositd Igazgatdsaga hagyja jéva és rendszeresen,
éves gyakorisaggal felllvizsgdlatra kertl. A fellilvizsgalat fébb pontjait és
eredményeit a vezetd kockazatkezel6 - a jovahagyd dontés el6tt - bemutatja az
Igazgatdsag (lésén, biztositva ezzel azt, hogy az Igazgatdésag mindenkor a
legfrissebb informacid birtokaban legyen a keretrendszer elemeivel kapcsolatban.

Az éves ORSA folyamat sorosan 0Osszefligg a Biztositd pénzigyi tervezési
folyamataval, ugyanis

e az ORSA folyamat soran meghatarozott Ugyfélviselkedési, kockazati
paraméntereket a Biztositd felhasznalja a pénzligyi tervezés soran, illetve

e a pénzugyi tervezés soran meghatarozott, a Biztositd bevételeire és
koltségeire vonatkozo terveket az ORSA folyamat soran az aktuariusi tertlet
figyelembe veszi a tbkemegfelelés szamszerlsitéséhez.

Az éves ORSA folyamat tobb szinten integralddik a Biztositd iranyitasi rendszerébe:
operativ szinten a Kockdazatkezelési Bizottsag, stratégiai szinten a Biztositd
Igazgatdésaga tolt be kulcsszerepet a folyamatban. Emellett a Biztositd
FeliigyelGbizottsaga is tajékoztatast kap annak érdekében, hogy teljes informacié
birtokaban tudja ellatni a tulajdonosi ellenGrzési funkcidjat.

Az ORSA folyamat a kockazat- és szolvenciaértékelési paraméterszett
meghatarozasaval és elfogadasaval indul. A Biztositd vezetdé aktuariusa altal
meghatarozott, pénzigyi tervezéshez és kockazatértékeléshez hasznalt
paramétereket a Biztositd Kockazatkezelési Bizottsaga targyalja meg és hagyja
jova, mely csak ezutan kerllhet felhasznalasra a pénzligyi és kockazati
szamitasokban. Az ORSA folyamat keretében végrehajtott stratégiai
kockazatértékelés (nagy léptékl kockazatértékelés) eredményeit és intézkedéseit
is a Kockazatkezelési Bizottsag hatarozza meg és hagyja jova.
Az ORSA folyamat - kvantitativ és kvalitativ - kockazatértékelésének és
szolvenciaértékelésének eredményeit, illetve az ezt Osszefoglaldé ORSA
dokumentumot a Biztositd tébb iranyitd testilete is targyalja:

o els6ként a Kockazatkezelési Bizottsag véleményezi, majd

e a Biztositd FelligyelObizottsaga kap tajékoztatast, végezetdl

e a Biztositd Igazgatdésaga hagyja azt jova és rendeli el a felligyeleti hatdsag

részére torténd bekildést.
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A két kockdazatértékelés kozotti idoszakban a Biztositd iranyitd testlletei
folyamatosan vizsgaljdk az ORSA folyamat soran szamszer(sitett kockazatokat,
illetve a tékemegfelelést az alabbiak szerint:

a kvalitativ kockazatelemzés soran meghatarozott, magas kockazatokat a
Biztositd negyedéves gyakorisaggal nyomon koveti a Kockazatkezelési
Bizottsag Ulésén az aktualis kockazati kitettséget és a kockazatcsokkentd
intézkedések statuszat,

a kvantitativ kockazatelemzés eredményeként meghatarozott
tokemegfelelési mutatd alakuldsardl és a valtozasok okairdl negyedéves
gyakorisaggal, a vezetd kockazatkezel6 eldterjesztései alapjan tajékoztatast
kap a Biztosité Kockazatkezelési Bizottsaga és Igazgatdsaga,

a vezetd kockazatkezel6 negyedéves gyakorisaggal beszamolé a
Kockézatkezelési Bizottsag lléseirél az Operativ Vezetdi Ertekezlet részére,
amely magaban foglalja a kockazatok statuszat és a tokemegfelelési mutato
aktualis értékét is.

amennyiben a vezetd aktuarius a tdkemegfelelési mutatd a felligyeleti
hatdsag altal elvart szint alatti értékét észleli vagy prognosztizalja, azonnal
0sszehivja a Kockazatkezelési Bizottsag Ulését és a Bizottsag tajékoztatasa
és el6zetes véleményének megismerése utan értesiti az Igazgatdsagot a
kialakult helyzetrdl, akinek jogosultsaga van donteni a t6éke pdtlasardl.
amennyiben a vezetd kockazatkezel6 olyan eseményrdl, valtozasrol értesll,
amely a hatalyos jogszabalyok alapjan Uj, rendkivili ORSA jelentés
elkészitését igényli, azonnali hatallyal jelzi ezt a Biztosité Kockazatkezelési
Bizottsaganak, aki dont a rendkiviili ORSA folyamat szilkségességérdl.

A fentiek mellett elmondhatd, hogy rendszeres az egylttm(ikddés a Biztositd
aktuariusi, pénzlgyi és kockazatkezelési terilete kozott. A folyamatos
m(ikodésben bekdvetkezett esetleges - kiilsé és bels6 - valtozasok kockazati,
pénzligyi szavatolo-tOkére gyakorolt hatdsa szamszer(isitésre és egyeztetésre
kerll még azelbtt, hogy errél a Biztositd iranyitd testliletei dontést hozna.
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C. Kockazati profil

A Biztosito kockazati profiljat és egyben a szavatolotoke sziikségletét meghatarozé
kockdazatait, azok mértékét az alabbi tablazat mutatja:

Kockazati modul megnevezése Kockazati modul értéke
(MFt) standard modell szamitas alapjan
Piaci kockazat 577
Partner-nemteljesitési kockazat 623
Egészségbiztositasi kockazat 350
Nem-életbiztositasi kockazat 3732
Modulok kozti diverzifikacio -973
Operacios kockazat 483

Alapveto6 szavatol6toke-sziikséglet

C.1 Biztositasi kockazatok

A biztositdsi kockazatok a biztositasi szerz6édésekbdl erednek, a jovoébeni
eseményeknek a feltételezésektdl vald eltérésével 6sszefliggésben.

A Biztosit6 2024 évvégi szavatolotbke szamitdsaiban megjelen6 kockazati
profiljanak legjelent6sebb hanyadat a neméletbiztositasi kockazat adja. A kockazat
a szavatolétbkeszikséglet 65%-at generalja.

Nem-életbiztositasi kockazat (MFt 2024 Tén

Torlési kockazat 433
Dij és tartalék kockazat 3 306
Katasztrofa kockazat 1042
Modulon beltli diverzifikacid -1 049

Osszesen | 3732

A biztositdsi szerz6dések megkotésével az azokban vallalt koételezettségekkel
kapcsolatos kockazat a dij és tartalékok modulban jelenik meg szamszer(sitve a
nemélet biztositasi kockazati modul komponenseként.

Az egészségbiztositasi kockazaton bellil a dij és tartalékkockazat jelenik meg, mely
az egészségbiztositasi kockazatként vizsgalt jovedelembiztositasi szolgaltatdsokat
nyujtd hitelfedezeti termékek alapjan létrejovo szerz6désekhez kapcsolodik.
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C.2 Piaci kockazat

A Biztositd 2024 év végi piaci kockazatait a kamatlabkockazat, a devizakockazat,
a kamatréskockazat a piaci koncentracios kockazat és az ingatlanpiaci kockazat
befolyasolja.

Kamatlab-kockazat 546
Devizaarfolyam-kockazat 63
Kamatrés-kockazat 65
Koncentracié-kockazat 47
Ingatlanpiaci kockazat diverzifikacio 37
Modulon belili diverzifikacio -182

A kamatlabkockazat az eszkdzok, illetve kotelezettségek piaci értékében torténd
valtozasait jeleniti meg a kockazatmentes kamatlab szintjének valtozasa
kovetkeztében. A kockazati modul értékét a kamatlabak felfele toérténé mozgasa
hatdrozza meg.

A Biztositd devizakitettsége a kulféldi operacidval, els6sorban az olasz Uzletag
kartartalékaival kapcsolatban meril fel. A meglévd devizakotelezettségek jelentds
részére fedezetet nyUjtanak az e célbdl tartott devizas eszkdzok. Illetve a kockazat
egy jelent6s részét hataridés Ggyeletekkel csokkentette a Biztositd. A devizasokk
értékét a fedezetlenlil maradd kockazat hatarozza meg, melynek érteke a
kockdazatcsokkentd |épések miatt alacsony.

A Biztositd a hozamgodrbe valtozasahoz, illetve a devizakitettséghez kapcsolddé
kockdzatait folyamatos ALM tevékenység keretében monitorozza, a kockazati
kitettség szinten tartdsa érdekében a sziikséges fedezet rendelkezésre allasat
biztositja.

A koncentraciés kockazat az egyes kibocsajtokkal szembeni kitettségek
halmozddasabdl fakadd kockazat. A koncentracidés kockazati miatti tékesziikséglet
egyes vallalati kotvényekhez kapcsoldéddéan meriilt fel a piaci kockazati modulban.

A kamatrés kockazat a kockazatmentes hozamok feletti kamatfelar valtozasanak a
Tarsasag eszkdzeinek, valamint ezen keresztlil a kotelezettségeinek értékére
gyakorolt kedvezétlen hatdsabdl fakad, a modul tbkeszikséglete az
eszkozosszetétel miatt nem jelentds.

Az ingatlanpiaci kockdzat az ingatlanpiaci darak mozgasaval 06sszefliggben
bekodvetkezd potencidlis veszteséget jelenti. A Tarsasag ingatlanpiaci kitettsége a
lizingben levd ingatlanbdl adodik.

C.2.1Prudens személy alapelv szem elott tartasa

A Biztositd a teljes eszkdzportfolid tekintetében csak olyan eszkdzOkbe és
instrumentumokba fektet be, amelyek kockazatat megfeleléen tudja felligyelni,
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kezelni és ellen6rizni. Minden eszkozt, kiléndsen a minimalis tékeszikségletet és
a szavatolotbke-sziikségletet fedez6 eszkozoket, olyan mddon fektetlink be, hogy
az biztositsa a portfoli6 egészének biztonsagat, minbségét, likviditasat és
nyereségességét. Figyelembe vesszik a biztositastechnikai tartalékok fedezete
céljabdl tartott eszkdzok befektetési mddjanak a biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek jellegét és idOtartamat is, ezen eszkdzoket az Ugyfelek és a
kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fektetjik be. A Tarsasag a sajat
portfoliok (sajat téke, matematikai tartalék, egyéb biztositastechnikai tartalék
portfoliok) esetében kiszervezi portféliokezelési tevékenységét az MBH Alapkezeld
Zrt-nek. A szerzddés része a végrehajtasi politika, amely az un. ,legkedvez6bb
végrehajtas szabalyait” tartalmazza.

A befektetési politika elfogadasa és moddositdsa a Biztositd Igazgatdsaganak
hataskorébe tartozik, igy a Biztositd az operativ m(ikodést szem el6tt tartva a
lehetd legmagasabb szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel kapcsolatba
hozhatdé dontéseit. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztvevok,
alkalmazottak, szolgaltatok feladatait, ellen6rzésiik és a beavatkozas feltételeit a
hatalyos befektetési politika részletesen leirja. A befektetési politika
aktualizalasara valamely jelent8s korlilmény valtozasa esetén keril sor. Ezen kivl
évente feldl kell vizsgalni, hogy szikséges-e moddositas. A felllvizsgalat a
targyévben megtortént.

A portféliokezeld a mindenkori pénz- és tOkepiaci helyzetnek megfeleléen a
portfolid hozamanak maximalizaldsa érdekében sajat varakozasai alapjan a
Biztosité kéréseit és utasitasait figyelembe véve hatdrozza meg a Portfdlié
optimalisnak vélt hatralévd atlagos futamidejét, figyelembe véve a mindenkor
hatalyos befektetési politikdban meghatarozott benchmark Osszetételét, valamint
folyamatosan biztositja a Biztosité mindenkori igényeinek megfelel6 likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérhetd
banki hozamoknal, illetve az allampapirokon realizdlhatdé hozamoknal magasabb,
az inflaciot elér6 hozamra képes befektetési lehetOséget nyujtson 2-3 éves
idétavon.

C.3 Hitelkockazat / Partnerkockazat

A hitelkockazat legfoképpen a Tarsasag partnerkockazataiban jelenik meg, annak
a veszteségnek kockazatat fejezi ki, amelyet a Biztositd partnerei egy esetleges
fizetésképtelenség esetén a Biztositdnak okozhatnak.

Type 1 373
Type 2 293
Modulon bellli diverzifikacid -42
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A  partnerkockdzat standard formula szerint szamitott értéke a
kotvénytulajdonosok és jutalékjogosultakkal szembeni, valamint viszontbiztositasi
és banki partnereink felé valé kockazati kitettségekbél erednek. A partner
nemteljesitési valdszinliségét kilsé hitelmindsiték besoroldsa és a partnerek
szavatolotObke-megfelelése hatdrozza meg. A megfelel6 viszontbiztositd
kivalasztasanak ismérveit a tarsasag viszontbiztositasi politikdja szabja meg.

C.4 Mukodési kockazat

A szavatolétOke szlikségletet meghataroz6 kockazatok kozott fontos szerepe van
az operaciés kockazatnak. A Biztosité 2024. évi operacids kockazatat a
megszolgalt dijak alapjan becsllt szavatoldtdke szikségleti részmodul hatarozza
meg. A kockazatban a biztositasi kockazatok vallalasaval és az ezekkel kapcsolatos
szolgaltatdsokkal kapcsolatos biztositdi tevékenységgel 0©sszefiiggé kockazat
jelenik meg, mely a portfolid méretétdl és a tartalékok szintjétdl fliggéen valtozik.
A szamitas azt mutatja, hogy az elmult két év megszolgalt dijai altal meghatarozott
kockdzat meghaladja a  biztositastechnikai  tartalékokkal kapcsolatos
bizonytalansagbdl eredé kockazatot. Az operaciés kockazat mérdszamanak
alakulasa az elmult évek dinamikus dijallomany novekedésének kdszénheto.

A mikddéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsdg monitorozza
és szlilkség esetén a kockazatok csokkentése érdekében intézkedéseket hoz. A
kockazati profilban 2024-ben a mlikddési kockazatok koézil kiemelkedd volt a
Biztositd komplex mikddésének kezelése és kontrollja, illetve az olasz karok
kimenetelével, tartalékaival kapcsolatos kockazat.

Kockazati modulok 2024 Tény 2025 2026 2027
(millié Ft) Elorejelzés El6rejelzés El6rejelzés

' MUkodési kockazat | 483 723 855 1012

C.5 Likviditasi kockazat

A Biztositd likviditdsi kockazatait folyamatos ALM tevékenység keretében
monitorozza, a kockazati kitettség szinten tartdsa érdekében a sziikséges fedezet
rendelkezésre allasat biztositja.

C.6 Egyéb jelentos kockazatok

Jelentds kockazatnak tekinthet6k, a Biztositd olaszorszagi kezesi portfolidjaban
vallalt kumuldlt kockazatok és az ugyanezen portfolid viszontbiztositasi
fedezetének a hianya. Az olaszorszagi kockazatok hatasa markansan megjelenik a
Biztositd kockazati profiljaban, az kiiléndsen a nemélet biztositasi kockazatat emeli
meg.

Az olaszorszagi kezesi biztositasok karkifutdsa, a jovObeni karszikséglet
feltételezésektdl eltérd alakuldsa is bizonytalansagot hordoz magaban.
Ugyanakkor a jovOben bekdvetkezd karok kockazata ezen az allomanyon 2023 6ta
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drasztikusan csokken, tekintve, hogy a 2023 év elején még é16 kockazati kitettség
99%-a 2024 végére megsz(int, a tartam lejartaval.

C.7 Egyéb informaciok

Nincs egyéb lényeges informacié a kockdzatok értékelésére vonatkozodan.
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D. Szavatolotoke-megfelelési értékelés

D.1 Eszkozok

A CIG Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Szolvencia II szerinti
mérlegének Osszeallitasaval kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztosité Szolvencia II
szerinti mérlegpolitikdja tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az
0sszhangot a Szolvencia II direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia II direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikke fogalmazza meg az
eszkozok és forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai
tartalékokra vonatkozd szabdlyok a Szolvencia II direktiva 76. cikkében kertltek
meghatarozasra.

»A biztositdnak vagy viszontbiztositonak az eszkdzok és koételezettségek piaccal
O0sszeegyeztethetd, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkozi szamviteli standardokban el@irt értékelési modszerek alkalmazasaval
torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kovetnie
ugyanazon eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapulé alapértelmezett mddszerrel annak biztositasara, hogy az eszkdzok és
kotelezettségek értékelése olyan 0Osszegben torténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ggyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugyletekben eszk6zok gazdat cserélhetnek, illetve
kotelezettségek atruhazhatdok vagy teljesithetok. Ezt a mddszert a biztositonak
vagy viszontbiztositonak attdl fliggetlenll alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi
vagy mas értékelési modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-0s rendelet 9-16. cikke szabdlyozza az eszkdzok és kotelezettségek
megjelenitését és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével,
melynek a Biztosité megfelelni koteles. A kockazatalapl megkozelités
kévetkezménye a mérlegelemek olyan értékelése, mely figyelembe veszi az azok
tartdasabol szarmazé kockazatokat, olyan mddon, ahogy azt a piaci résztvevok is
értékelnék. A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s rendelet
masként nem rendelkezik az eszk6zok és forrasok értékelése megfelel az EUIFRS-
eknek.

Szintén alkalmazanddk az SII szempontjabdl az alabbiak:

eszkozok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

eszk6zok és forrasok azonositasa az IFRS-eknek megfeleléen
a vallalkozas folytatasanak elve

az egyedi eszkozok és kotelezettségek kilonallé értékelése

a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindsiilnek azok a mulasztasok és hibak,
melyek nagysaguk vagy jellegiik miatt befolyasolhatjak a Szolvencia II mérleg
felhasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a
kovetkez6képpen allapitja meg. Az adott évi szavatolétbke sziikséglet 5%-a alatti
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mulasztasok és hibak nem mindsilnek jelentésnek, mig a 10% feletti mulasztasok
és hibdk egyértelmien jelentésen minésilnek. Az 5 és 10% koOzotti
mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok mindségét, egyéb jellemzéit és
hatasukat a Szolvencia II mérleg felhaszndldinak dontéseire, hogy a
jelentOségiket a Tarsasag meg tudja itélni.

A Biztositd az eszkdozok és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott
értékelési hierarchiat kovet:

Alapértelmezett értékelési mddszerként a Biztositd az aktiv piacokon az
adott eszk6z vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az
eszkozoket és kotelezettségeket.
Amennyiben az aktiv piaci arak haszndlata nem lehetséges az adott
eszkozokre vagy kotelezettségekre, akkor hasonld eszkdézok vagy
kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai hasznalanddk. (Figyelembe véve
az eszkO0z vagy kotelezettség jellemzoit, feltételeit és helyét, illetve
értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)
Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érhetdé el, akkor alternativ
értékelési modszert kell hasznalni, amely mindenképpen benchmarkolhato,
kiterjeszthet6 vagy kapcsolhatd valahogy a piaci inputokhoz.
A Biztositonak az értékelés soran minél tébb megfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalnia és minél kevesebb vallalat-specifikus adatot, minimalizalva a
nem megfigyelhet6 adatok szamat.
A Biztositd kizardlag olyan alternativ értékelési technikakat alkalmaz,
amelyek OsszeegyeztethetOk az alabbi megkdzelitések kozil eggyel vagy
tébbel:

o piaci megkdzelités

o eredményszempontl megkdzelités

o koltségalapu megkozelités vagy aktualis pétlasi koltségen alapuld

megkozelités eszkdzvasarldas vagy potlas esetén, az avulassal
kiigazitva.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek  értékeléséhez
alkalmazott fobb modszerek, feltételezések

Piaci érték meghatarozasa
Alapesetben az eszkdzok és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az

IFRS 13 Valds értékelés sztenderd eldirasait alkalmazza a Biztosito.

A Biztositd szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatdrozasat mind a pénziigyi és nem pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti
moddszerek szerint kerliltek meghatarozasra.
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A kilonb6z6 pénzigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

O

az elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkdtvényeket és
diszkontkincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idoszakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a T napig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzés,
3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozd kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadoéssag Kezelé Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a T napon, illetve az azt megel6z4 legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

az elsOdleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd arjegyzésd, 3
hoénapnal révidebb hatralévd futamidejli, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megel$z8
legutols6 munkanapon kozzétett 3 hodnapos referenciahozam
felhaszndldsaval a T napra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazoéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatdrozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ésa T
napig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a T napig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi
30 napnal. A tdzsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok
30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt id6szak, azaz a
vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az nem
munkanapra esik. Ugyanezen mddszert kell alkalmazni a tézsdére be
nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tdzsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30
napnal nem régebbi;

ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenidl annak
régiségétol, az utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kodzlil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a

té6zsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban
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kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoOz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozd t6zsdei hatdrid6s szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ggyletek T napon keriltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamoldar felhasznalasaval, amennyiben az Ugyletek T
napon keriltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi tézsdei
elszamoldar felhaszndlasaval, a T napndl korabban megnyitott
Ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsd elszamoldar
felhasznalasaval keril meghatarozasra.

o A tdzsdén kivili deviza hatarid6s Gigyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan
szamitott hataridés arfolyamon kerlilnek értékelésre. A szamitasban
hasznalandé kamatok a hataridés kotés hatralévd futamidejéhez
legkozelebb esé lejaratu bankkoézi kamatok.

Specialis értékelési kritériumok a Szolvencia II szerint
Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immateridlis javak értéke csak
akkor vehet fel nullatol kilonb6zo értéket, ha azok kilon értékesithetok és az
ugyanilyen, vagy hasonlé immateridlis javaknak van aktiv piaca. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljeslilnek, ezért immaterialis javak nem
szerepelnek az SII szerinti mérlegben.

Ingatlanok, gépek berendezések

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt O6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozodott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekertlési
érték minusz értékcsdokkenés szabdly nem alkalmazhatd, amit a Biztositd a
pénzlgyi kimutatasaiban hasznal.

A Tarsasag a személygépkocsik, Ggyviteli eszkozok, és szamitastechnikai eszkdzdk
esetében évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval elGallitja a piaci
értéket, és ezen eszkdzOk esetében az éves SII mérlegben atall a piaci értékre.
Ezen eszk0zok kére a Tarsasag eszkozallomanyanak jelentds részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak jelentés része a
lizingeszk6zO0k, melyet az IFRS 16 standard szerint értékel. A mérlegsor tovabbi
része (bérelt ingatlanon végzett beruhdzas, butorok és egyéb felszerelések) nem
jelent0s Osszegl, ezen eszkozOk piaci értékének meghatdrozdsa a Tarsasag
szamara nem Kkivitelezhetd6 észszerli keretek kozott. A Biztositd koradbbi
tapasztalata szerint ezen eszkdoz6k esetében nincs szignifikdns kulénbség
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bekeriilési érték és a piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag
elvének figyelembevételével egyltt a konyv szerinti érték jél kdzeliti az S2 szerinti
értéket. Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok,
gépek és berendezések mérlegsor egyes eszkozei esetében a kényv szerinti érték
és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés)
eltér, akkor ezen eszkozoket kiilon megvizsgalja.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

A biztositdban vagy viszontbiztositéban valé lednyvallalati vagy egyéb
részesedési viszonyu tulajdonrészt tokemoddszerrel kell értékelni a
lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. A korrigalt
tOkemoddszer alapjan a Biztositd a kapcsolt vallalkozdsokban fennalld
részesedéseit a kapcsolt vallalkozds altal birtokolt eszkozok
kotelezettségeket meghaladd tobbletének a részesedd vallalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékeli. A vallalkozas egyes eszkoOzeit és
kotelezettségeit a  2009/138/EK  iranyelv  75. cikke  szerint,
biztositastechnikai tartalékait az irdnyelv 76-85. cikke szerint értékeli.
Ennek megfeleléen a Tarsasag leanyvallalatai az adott leanyvallalat
Szolvencia II szerinti rendelkezésre allo tokeértékén szerepelnek a Tarsasag
Szolvencia II mérlegében.

Az egyéb vallalkozasban lévd leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu
tulajdonrészt szintén a tékemdoddszerrel kell értékelni a lednyvallalat vagy
kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. Amennyiben ez nem
lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket kell alkalmazni a goodwill
és immaterialis javak levonasaval. Amennyiben ez sem lehetséges, akkor
az éves vagy konszolidalt pénziigyi beszamoldjuk elkészitéséhez hasznalt
értékelési modszerrel értékelheték a goodwill és az immateridlis javak
levonasaval.

Jelenleg a Biztositd nem rendelkezik részesedésekkel.

Kotelezettségek

A biztositd az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kotelezettségeket az IFRS szamviteli
politikaban leirtaknak megfelel6en értékeli a kezdeti megjelenitéskor. A kezdeti
megjelenités utan viszont nem kerilhet sor utélagos kiigazitasra a biztositd sajat
hitelképességében bekdvetkezett valtozas miatt.

A biztositd kotelezettségei a Szolvencia II szerinti mérlegben a legtobb esetben
megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénzligyi kimutatdsokban szerepld
kotelezettségek értékével, ideértve a pénzigyi kotelezettségeket, a
céltartalékokat, és az egyéb kotelezettségeket is.
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Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkbézok —és
kotelezettségek

Az IFRS 17 szerinti biztositdsi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok és
kotelezettségek, illetve viszontbiztositasi szerz6désbdl szarmazd eszkozok és
kotelezettségek tartalmaznak olyan an. nem modellezett koveteléseket és
kotelezettségeket, melyek nem részei a Szolvencia II szerinti biztositastechnikai
tartalékoknak, illetve viszontbiztositasi megtériléseknek. Ezek a nem modellezett
kovetelések és kotelezettségek az aldbbiak:

» Dbiztositasi  koétvénytulajdonosokkal  kapcsolatos  koOvetelések  és
kotelezettségek (PremiumReceivables, PremiumPayables,
NonAttributablePremiumsPayable, ClaimPayables)

» Dbiztositasi kozvetitbkkel kapcsolatos kovetelések és kotelezettségek
(AcquisitionCostReceivables, AcquisitionCostPayables, UnlikelyToReceive
AquisitionCosts)

» viszontbiztositasi Ugyletekbll szarmazd kdvetelések és kotelezettségek
(Reinsurance PremiumReceivable, Reinsurance PremiumPayable,
ReinsClaimsReceivable, ReinsClaimsPayable)

= biztositasi add és extraprofitadd kovetelések és kotelezettségek
(PremiumTaxPayble, IsuranceSurtaxPayable)

Ezen kdvetelések és kotelezettségek rovid tavon varhatd pénzbe- és kiaramlassal
fognak jarni a Biztositd szamara, ezért megjelenitésiik a Szolvencia II mérlegben
sziikséges. Ertékelésiik a Biztositd AKR rendszerében szereplé GIC szint(i direct
tényadatok, Cégszint( direkt tényadatok, illetve GIC szintl VB tényadatok listdban
szerepld fent megnevezett valtozok adott értékelési id6pontra vonatkozo
Osszegével egyezik meg és ezen Osszegben kerlilnek beallitdsra a Szolvencia II
mérlegbe.

Fiiggb kotelezettségek

A Szolvencia II szerint a fliggd kotelezettségeket minden esetben a
kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A filgglé kotelezettség értékelésére a
Biztositd az IAS 37 ,Céltartalékok, fliggl kotelezettségek és fiiggé eszkozok”
sztenderdet hasznalja, kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

A Biztositd megjeleniti és értékeli az 0sszes eszkdzre és kotelezettségre
vonatkozdé halasztott adot, beleértve a biztositastechnikai tartalékokat is,
amelyeket fizetOképességi vagy adocélokra a 9. cikk szerint kell
megjeleniteni.

A Biztosité a fel nem hasznalt adojévairasok vagy a fel nem hasznalt negativ
addalapok tovabbvitelébdl szarmazd halasztott adokdvetelésektdl eltérd
halasztott addokat az eszkdzok és kotelezettségek 2009/138/EK iranyelv 75.
cikke szerinti — illetve a biztositastechnikai tartalékok esetében az iranyelv
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(76)-(85) bekezdése szerinti - értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazod
értéke és az eszkdzok és kotelezettségek addzasi célokra vald értékelésébdl
és megjelenitésébdl szarmazd értéke kozotti kilénbség alapjan értékeli.

A Biztosité csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott adokovetelésekhez,
ha valészin(i, hogy a jovében olyan addkoteles nyereség fog termelddni,
amellyel a halasztott adokovetelés szembedllithatd, figyelembe véve a fel
nem hasznalt addéjovairasok és a fel nem haszndlt negativ addalapok
tovabbvitelének id6korlatjaira vonatkozd jogi vagy szabadlyozasi elGirasokat.
A halasztott ado kdvetelésként bedllitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl
kozéptavon (4 év) varhatéan megtéril6 rész, vagyis a Biztositd Gzleti tervei
és az effektiv addkulcs alapjan varhatéan realizdlhatd addémegtakaritas. A
halasztott add értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek
varhatdan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére,
amelyekben az atmeneti kilénbdzetek visszafordulnak. A halasztott
addkovetelések és halasztott addkotelezettségek akkor szamithatéak be
egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszerithetd jog all fenn
ugyanazon adohatdésag altal kivetett nyereségaddra és a Biztositd nettd
alapon kivanja rendezni azokat. A Biztosité esetében a 2015-ig felhalmozott
veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.

A Biztosité a fenti szabalyok betartasaval késziti el az eszkdzok és forrasok
Szolvencia II szerinti értékelését.

Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU IFRS-eknek megfeleléen

A Biztositd a fent nem felsorolt eszkdzok és kotelezettségek esetében az EUIFRS-
ek szerinti beszamoldban szerepl6 eszkdzok értékét, mint piaci értéket szerepelteti
a Szolvencia II mérlegében (részletesebb Id. VIII. Melléklet).

71



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

D.1.2 Eszko6zok értékelési kiilonbségei az Szolvencia II mérleg és a
pénziigyi beszamolo kozott

IFRS SII -
o S : beszamol6- Szolvencia II IFRS
= L (I L) ban eldirt  szerinti érték  kiilonb-
érték
Immaterialis javak 318 - - 318
Halasztott adokovetelések - - -
Sajat hasgnalatu ingatlanok, gépek és 189 193 4
berendezesek
Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez - - -
kapcsolddd eszkozok kivételével)
Allamkétvények 16 025 16 025 -
Vallalati kétvények 14 904 14 904 -
Derivativak 1121 1121 =
Lekotott betét - - -
Nem-elletblgt05|:ca5|_ es rlem.-eletbllz,tqswashoz 2793 -406 -3 199
hasonld egészsegbiztositasi szerzédesek
Eletbiztositasi és életbiztositdshoz hasonld ) ) )
egészségbiztositasi szerz6dések
Biztositokkal es biztositaskdzvetitokkel szembeni B 228 728
kdvetelések
Viszontbiztositasi kovetelések - 39 39
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 269 269 -
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 202 202 -
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok 26 - -23

Eszkozok O0sszesen

A Szolvencia II mérleg és a pénzlgyi beszamold kozott a kovetkez6 értékelési
kilonbozetek mertltek fel az eszk6zok esetében:

- A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek immateridlis javak, mivel a
Biztosité olyan immateridlis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca,
nem forgalomképesek, ezért értékiik 0. Ez -318 millidé forint kilénbséget
okoz az eszkdzok értékelésében.

- A Szolvencia II mérlegben a valds értéken szerepelnek a sajat hasznalatu
ingatlanok, gépek és berendezések, a Biztositd az atértékelés utdn
megallapitotta, hogy ezek értéke osszesen 193 millid forint. Ez +4 millid
forint kilonbséget okoz az eszkdzok értékelésében.

- Az eszkOzok és forrasok Szolvencia II és pénzigyi beszamold kozotti
értékelési kilonbozeteire, illetve a Biztositd elhatarolt veszteségeire képzett
halasztott addkovetelésekbdl fakaddan a Biztositdnak nem keletkezik
kilonbozete a Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott, mivel
mindkét mérlegben az eszk6z varhaté megtériilése 0.
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- A viszontbiztositasi megtérilések soron a Biztositdé SII és pénzlgyi
beszdmold szerinti értékelésében -3 199 millid forint kiilénbség volt 2024
végén.

- A biztositasi és viszontbiztositasi kovetelések értékelésében a Biztositonak
728 m Ft kllonbozete keletkezik a Szolvencia II mérleg és a pénzigyi
beszamolo kozott.

- Az egyéb mashova nem sorolhaté eszkozoknél a kilonbdzet a koltség
jelleg(i aktiv idobeli elhatarolasok leirasa, melyek nem eredményeznek cash
kidramlast (-26 millio forint értékben).

D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztosité biztositastechnikai tartalékainak Uzletdgankénti (LoB) dsszetételét az
alabbi (517.01.02) tablazat mutatja ezer forintban:

Legjobb becslés

Dijtartalékok
Brutté legjobb becslés -550 166 -73 978 74 644 -32 758 -124 991 -511 916 -1219 165

Viszontbiztositasi szerz8désekbdl / kiilonleges céld

gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénzigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtériilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbdl eredé véarhatd

veszteségek miatti kiigazitas utan -426 186 -461 -165 250 -24 294 -107 960 -393 656 -1117 807

Dijtartalékok nett6 legjobb becslése -123 981 -73 517 239 894 -8 463 -17 032 -118 260 -101 358

Fiiggbkar-tartalék
Bruttd 224 452 384 505 560 803 111 385 4 569 433 145 446 5996 025

Viszontbiztositasi szerz6désekbél / kiildnleges céld
gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbdl valdé megtériilések
Osszege, a partner-nemteljesités miatti varhatd

veszteségekkel valé kiigazitas utan 163 036 149 183 261 319 33 994 9 697 94 823 712 052

Fiigg6kar-tartalék netté legjobb becslése 61 417 235 322 299 484 77 392 4 559 735 50 624 5283 973

Legjobb becslés 6sszesen - brutté -325 714 310 527 635 448 78 627 4 444 442 -366 470 4776 860

Legjobb becslés ésszesen - nett6 -62 564 161 804 539 379 68 928 4542 704 -67 636 5182 615

Kockazati rahagyas 21 896 20 875 42 717 5286 298 774 24 636 414 183
tartalékok &

Biztositastechnikai tartalékok osszesen -303 818 331 402 678 165 83913 4743 215 -341 834 5191 044

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / kiilonleges céld

gazdasagi egységek szerz6déseibdl és pénzigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl valé megtériilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbél eredé véarhatd

veszteségek miatti kiigazités utan -263 150 148 723 96 069 9 699 -98 262 -298 834 -405 754
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D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A biztositdé a biztositadstechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati
rahagyas O6sszegeként hatdrozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek
esetén a jovObeni pénzaramok megbizhatdéan helyettesitheték olyan pénzlgyi
eszkozokkel, amelyek piaci értéke megbizhatd és megfigyelheto.

A szamitdsok sordn a Biztosité figyelembe veszi a teljes portféliot. A
biztositastechnikai tartalékok meghatdrozasa homogén kockazati csoportonként
torténik. A homogén kockazati csoport a portfolioban szerepld szerz6dések olyan
csoportositdsa, amely a kockazatok hasonlésagan alapszik és amely szerint a
homogén kockazati csoport a legtébb esetben egyértelm(ien megfeleltetheté a
Szolvencia II szerinti (zletagak (LoB) valamelyikének. Olyan termékeknél, ahol az
Uzletagankénti bontas rontanad a tartalékbecslés mindségét, a becslésekhez
hasznalt bemen6 adatok mennyiségi korlatai miatt, a termékre jellemz6 kockazat
alapjan tortént a kockazati csoport megallapitasa. Az egyes termékeink homogén
kockazati csoportok és Uzletdgak szerinti besoroldsa az II-es szamu mellékletben
talalhatd.

A biztositastechnikai tartalékok szamitasa soran a biztositd csak determinisztikus
moddszereket hasznal. Pénzigyi opcidkat, garancidkat a termékek nem
tartalmaznak.

Legjobb becslés

A legjobb becslés a jovobeni pénzaramok valdszinlséggel sulyozott atlaga, a pénz
id6értékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veend6 szerzédésekhez — mérlegforduldig
megkotott, illetve nem elutasithatéd ajanlati allapotban levé szerzédések -
kapcsoléddan, az e fejezetben felsorolt jovébeli pénzaramok aktuadlis legjobb
becslése adja a jovObeli kotelezettségek varhatd jelenértékét.

A pénzaramlasokat a Biztositd forintban jelzi el6re. Kilféldi devizaban felmertl6
pénzaramok esetében azt a modszertant koveti, hogy az a nem forintos termék
devizaban felmerild pénzaramat, az eredeti devizanak megfeleld hozamgdrbékkel
diszkontalja és az egyéb forintban felmerilé pénzaramokkal vald 6sszegezhetlség
érdekében az értékelési napon érvényes arfolyam felhasznalasaval forintban
jeleniti meg.

Bejovo pénzaramok

A szamitasok soran az alabbi bejévé pénzaramokat vesszik figyelembe:
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Beérkezb pénzaramlasok

A szamitasok soran az alabbi bejév6 pénzaramokat vesszik figyelembe:

Beérkez6 dijak:

A folyamatos dijas biztositasi szerz6dések tobbsége a szerzddés
évforduldjan felmondhatdk, igy ezen dijak esetében legfeljebb egy
évnyi dijjal szamoltunk.

Csoportos hitelfedezeti biztositasaink esetében a szerz6dések
beérkez6 dijait a mogottes banki termék tartamaig vettik
figyelembe.

Egyszeri dijas szerzOdések esetén jovobeli dijbevételekkel, mint
cash-flow elemmel csak akkor szamoltunk, ha a szerz6dés a vizsgalat
idépontjaban mar el nem utasithat6 ajanlati statuszban volt és a dija
a vizsgalat idopontjat koveté iddszakban valt esedékessé. Ezen
szerz0dések kisszamban fordultak eld a jovObeni beérkezd
dijallomanyban.

Viszontbiztositasi karmegtérilések;

Viszontbiztositoktol kapott jutalék és nyereségrészesedések;
Regressz megtérilések: a korabbi karkifizetések biztositoktdl vagy
karokozotdl megtérild része.

Kimend pénzaramlasok

A szamitasok soran az alabbi kimend pénzaramokat vesszik figyelembe:

Szolgaltatasok

Karkifizetések
Karalakulastél, eredménytdl fiiggo tételek

Koltségek

Igazgatasi koltségek

Szerzési koltségek

Karrendezési koltségek (karhoz kapcsolhatd kozvetlen és
adminisztracids jelleg()

FelGgyeleti dijak

Nem nyereségadd jellegl raforditdsok pl. HIPA, biztositasi add,
potadod

Viszontbiztositasi dijak.

Diszkontalashoz hasznalt kamatlab

A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA Jaltal publikalt
hozamgorbéket hasznaljuk.

A biztositonak jelenleg nincsenek olyan koételezettségei, amelyekre vonatkozdan
az illeszkedési és vagy volatilitasi kiigazitast alkalmazna.
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Kockazati rahagyas

A legjobb becslés nagysaga gyakorlatilag kockdzatmentes vilagot feltételezve keril
meghatdrozasra. A kockazati rahagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkulalt
Osszeget ,kiegészitse” arra a szintre, amire egy biztositdnak a biztositasi
kotelezettségek atvallalasahoz és teljesitéséhez szilksége van. Azaz a
biztositastechnikai tartalékok ezen része a kockazatokbdl eredd bizonytalansagot
hivatott ellensulyozni. A kockazati rdhagyas tehat azoknak a kockazatoknak a
tokekoltsége, amelyek nem diverzifikalhatok.

A kockazati rahagyas kiszamitasat a biztositd a végrehajtasi intézkedések 58.
cikkének a) pontjaban emlitettek szerint a teljes szavatolétéke-sziikséglet minden
egyes jovObeni évre vonatkozdé kozelitd, az egyes szavatolotOke-sziikséglet
O0sszetevok megfeleld aranyositasanak modszerével végzi el.

A III. szamu melléklet talalhatd tablazat osszefoglalja, hogy az egyes
modulok/almodulok esetén a Biztositdé milyen mutatékat haszndl az
aranyositashoz, az adott iddpontbeli szavatolétbke-sziikséglet meghatarozasa
érdekében. Ezen tdke tartdsanak koltségét az EIOPA altal elGirt, minden biztositora
és viszontbiztositora érvényes kamatlab - jelenleg 6% - és a pénz idGértékének
figyelembevételével szamitja ki. A kockazati rahagyas szamitasakor a piaci
kockazaton kivili tobbi - a Tarsasagnal el6forduld standard formula szerinti -
kockazatot figyelembe veszi.

A kockazati rahagyas teljes portféliora szamolt értékét a Biztositd a tartalékok
abszolut értékének aranyaban osztja fel az lGizletdgak kozott.

Alapadatok

A legjobb becslés érdekében az értékelési idészak és az értékelési idészakot
megel6z6 idGszak karaink a tartalékat a homogén kockazati csoportok a sajat
portfélionkon szerzett korabbi kartapasztalatok vagy piaci kifutdsi faktorok
felhasznalasaval becsiltiik. Azon homogén kockazati csoportoknal, ahol nem
rendelkeztink ilyen jellegl informacidkkal a tartalékkifutast szakértdi becsléssel
allapitottuk meg.

A dijtartalékok szamitdsahoz az évvégén kimutathatd, megkotott, illetve nem
elutasithatd ajanlati allapotban levé szerzédéseink értékelési iddészak utani a
szerz6dések forduldjaig szamitott, torléssel korrigalt dijeldirdsat hasznaljuk bejovo
pénzaramként. A kimend pénzaramok alapadata a bejévé dijakkal, valamint az
el6z6 évi dijakbdél szarmazé megnemszolgalt dijakkal kapcsolatos kar és
koltségraforditasok. A  karraforditasok pénzaramat a  korabbi évek
kartapasztalatabdl kovetkezo végso karhanyadok és az elfogadott Gzleti tervekben
szerepl6 a legjobb becslés szempontjabodl relevans koltséghanyadok segitségével
allitottuk eld.
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A pénzdramokat a Biztosité homogén kockazati csoportonként jelzi el6re. A
homogén kockdazati csoportok kialakitdsa a kockazat jellemz6iknek megfeleléen
tortént.

D.2.2 Kiilonbségek a fizetoképesség céljabdl végzett értékelés,
illetve a pénziigyi beszamolékban torténo értékelés kozt

A pénzliigyi beszamoldékban torténd értékelés az IFRS sztenderd szerint, a
fizetOképesség céljabdl végzett értékelés pedig a Szolvencia II rendszernek
megfelelden késziilt.

D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

Ahogy a feltételezések ismertetése soran ezt jeleztilk a biztositastechnikai
tartalékok 0©sszegével kapcsolatos bizonytalansagok dontéen a limitalt
kartapasztalatokbdl erednek. Ezen bizonytalansdag széamszer(sitésére az ORSA
szamitasokban 6nallé szcenaridvizsgalat készilt, ahol a Biztositd terveit 20%-kal

&V

V4

részletesen bemutattuk.

Tartalékaink jelentds hanyadat képezik a 2024 év végén megemelt olasz kezesi
kartartalékok, amelyek a Biztosito jogi és (zleti szempontokat figyelembe véve
egyedileg, képezett meg az O6sszes varhatdé kimenetel kozll a legvaldszinlbb
forgatokonyvet valasztva, lehet6ség szerint minimalizalva a tartalék és a késObbi
kifizetés eltérésének esélyét. A tartalék ezen részével kapcsolatos bizonytalansag,
azonban nem kiiszobélhet6 ki teljes mértékben.

A tartalékoknak a dijakkal kapcsolatos része nagymértékben fligg az alkalmazott
paraméterfeltételezésektdl. A 2024 negyedik negyedévi tartalékokat a karhanyad
és koltséghanyad paraméter valtoztatasaval vizsgaltuk. A karhanyadok 150%-o0s
novekedése a tartalékok legjobb becsléssel szamitott nettd értékét 16%-kal
emeli, a koltségparaméter azonos mértékli novekedése 20%-kal emeli a netto
biztositastechnikai tartalékot. A karhanyadparaméter a dijtartalékban a
megnemszolgalt dijakkal és Uj dijakkal kapcsolatos karkifizetések,
viszontbiztositasi karmegtérilések és jutalékok értékét befolyasolja. A
koltségparaméter a bruttd dijtartalékokon keresztil fejti ki hatasat.

A vizsgalat elvégzésekor nagyfoku a bizonytalansdg az a vagyon és felel6sség
termékvonalak jovébeni karalakuldsa tekintetében. Itt ugyanis 2024 év végén
még nincs jelentds kartapasztalat és a dijtartalék szakért6i becslés alapu
karhanyad segitségével szamolddik.
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D.2.4 A viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo megtériilések

A viszontbiztositdsi megtériléseket kockazatvallalasi évenként a bruttd
kifizetésekkel ardnyosan terveztik, az adott évekhez tartozd viszontbiztositasi
programokbdl szarmazd viszontbiztositasi aranyok figyelembevételével.

Az idGszaki, illetve az azt megel6z6 id6szakok varhatd kifizetéseivel kapcsolatos
varhatd megtériilések a kordbbi évek viszontbiztositasi karmegtériiléseket
tartalmazod tapasztalati adatokbdl becsiltik, a bruttd karkifizetések becsléséhez
hasonldéan lanc-létra mddszerrel. A viszontbiztositd megtéritése a karkoltségek
karhoz kapcsolddo részére is kiterjed, igy a becslésben a direkt kéltség megtérilés
is benne van.

A dijtartalékokkal kapcsolatos viszontbiztositasi megtértlést a jovoben érvényes
viszontbiztositasi fedezet alapjan becsiltik a vizsgadlat idépontjdban mar
megkotott viszontbiztositasi megallapodasok paramétereinek megfeleléen. Ha a
kovetkez6 idOszaki viszontbiztositasi programon nem varhaté jelent6s valtozas és
meég nem allnak rendelkezésre a megkotott szerz6dések a szamitas az el6z6
id6szak viszontbiztositasi paramétereibdl indul ki.

A biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositasra jutd részének kiszamitasanal
figyelembe vettliik a viszontbiztositasi partnerkockazatot is, melyet a G.2.2.
Partner nemteljesitési kockazat cimi fejezetben leirt mdédon szamszerdsitettlink.

D.2.5 A tartalékok szamitasahoz hasznalt feltevések elozo
idoszakhoz képesti valtozasa

A 2024-es szamitasban a tartalékok becslését a korabbi szamitasokban hasznalt
alapelvek és médszerek mentén végeztiik. Az eredményben tapasztalhato eltérést
elsGsorban a 2024-ben megemelt kartartalékok adjak, masrészt a vizsgalat alapjat
adé portfolié valtozasa okozza. Az id6szakban kumulalédott kartapasztalat, az
id6kozben valtozé paraméterek hatasa a 2023 év végi adatok tekintetében kisebb
jelent6séggel birnak.

A paraméterek megallapitdsa, mint ahogy azt a korabbi fejezetekben is jeleztiik a
tapasztalati adatokbdl, illetve az Uj portfoliokra vonatkozé feltételezések szerinti
tervekbdl vagy a mar létrejott megallapodasok alapjan torténik.

A tartalékok szintje a korabbi évhez képest mind a brutté sem a netté adatok
tekintetében jelentdsen valtozott, gyakorlatilag megduplazédtak, a nettd
biztositastechnikai tartalékok esetében 220%-0s, a bruttd biztositastechnikai
tartalékokon 200%-0s ndvekedés kovetkezett be. A kezesi tartalékok 236%-0s
novekedését kissé mérsékelte casco és az egyéb dagazatokon bekdvetkezd
tartalékcsokkenés.

A tartalékok belsd szerkezetén belll, valamint Gzletdgankénti bontdsban is a
valtozas jelentls.
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A brutté tartalékcsokkenés a bruttd kartartaléknovekedést ellensulyozé dijtartalék
csokkenés okozza. A kartartaléknovekedést a vagyon és felel0sségbiztositasok és
egyéb gépjarmibiztositasok karsziikségletének jelentésebb noévekedése, a
dijtartalékcsdkkenés elsGsorban a jovedelembiztositasi és pénzligyi veszteségekre
sz6l6 biztositasi lizletdgakba sorolt hitelfedezeti biztositasok nyereségtartalmanak
novekedése okozta. A nettd tartalékvaltozas 6sszetétele kartartalék és dijtartalék
bontasban ugyanilyen mintat kdvet és ugyanezen Uzletdgak befolydsoljak, de a
viszontbiztositas csokkenti a valtozas mértékét.

A kockazati rdhagyas korabbi értékhez képesti ndvekedése a bruttd
tartalékcsokkenést értéket 8%-osra, nettd 6%-o0s csokkenésre mérsékelte.
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D.3 Egyéb kotelezettségek
D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetOképesség céljabol végzett
értékeléshez felhasznalt alapadatok, mddszerek és o feltételezések leirdsa a D.1,
illetve D.1.1-es pontban talalhatd.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az Szolvencia
II mérleg és a pénziigyi beszamolo kozott

IFRS

" . S . Py Szolvencia I1 SII - SI
Kotelezettségek (millio forintban) bes”z,am’lol:!an szerinti érték kiilonbség
eloirt érték

Biztositastechnikai tartalékok -
egészségbiztositasi szerz6dések (a nem- 5494
életbiztositashoz hasonld szerzédések) 9 734 4 184
Biztositastechnikai tartalékok -
egészségbiztositasi szerz6dések (az -304
életbiztositashoz hasonld szerzédések)
A biztositastechnikai tartalékokon kivdili

. 36 36 -
tartalékok
Halasztott ado6 kotelezettségek - - -
Derivativak = - -
Biztositokkal es biztositaskdzvetitokkel _ 978 978
szembeni kotelezettségek
Viszontbiztositasi kotelezettségek - 994 994
Koételezettségek (kereskedeési, nem 3515 3 746 236

biztositasi)
Egyéb, mashol nem kimutatott
kotelezettségek

153 153

Kotelezettségek 6sszesen

Az eszk6z0k kotelezettségeket

meghaladé tobblete

A Szolvencia II mérleg és a pénzlgyi beszamold kozott a kovetkez6 értékelési
kalonbozetek meriltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:

- Az viszontbiztositasi kotelezettségek kdzott szerepld 994 millié forintos és a
biztositasi kotelezettségekbdl fakadé 978 millié forintos kiilénbozet a
pénzligyi kimutatasok és a Szolvencia II mérleg kdzott abbdl fakad, hogy
EUIFRS szerinti pénzligyi kimutatasokban a tartalékszamitas része a
kotelezettség, nem jelenik meg kiilon soron. Azonban az SlI-es tartalék csak
a jovOebeni cash-flowkat tartalmazza, igy a nyitd kotelezettségeket
szikséges visszaemelni a mérlegbe.

- Az egyéb kotelezettségekbdl fakado kilonbozet a biztositasi add és potadd
el6z6 pontban emlitettekbdl fakadd kilénbozete 236 millié forint értékben.
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D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositd meglévlé szamviteli politikdi megfeleléen tlikrozik a 35/2015-6s EU
rendelet 260. cikkében bemutatott kockazatokat, ezért nincs szikség alternativ
értékelési modszerek alkalmazasara.

D.5 Egyéb informaciodk

D.5.1 A menedzsment jovobeni intézkedéseire vonatkozo
feltételezések

A Dbiztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor nem éltink a menedzsment
jovObeni intézkedéseire vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo
feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a kotvénytulajdonos
magatartasara vonatkozdoan nem alkalmaztunk mas feltételezéseket, mint ahogy
azok a fo feltételezések részben részletezésre keriltek.
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E. Tokekezelés
E.1 Szavatolotoke

E.1.1 Szavatolotoke gazdalkodas

A Biztositd szavatold tékéjének besoroldsakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke
alapjan hatarozta meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attél fligg,
hogy az egyes t6keelemek az alapvetd szavatolétbke vagy a kiegészitd
szavatoldtOke részei-e, valamint attél, hogy mennyiben rendelkeznek a kévetkez6
jellemzokkel:

a tékeelem rendelkezésre all, vagy szikség esetén lehivhaté mind a
folyamatos muUlkddés, mind pedig a felszamolas soran jelentkezd
veszteségek teljes fedezésére (allandd hozzaférés);

felszamolas esetén a tOkeelem teljes 0sszege rendelkezésre all a
veszteségek fedezésére, és a tokeelem visszafizetésére addig nem kertlhet
sor, amig minden egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6dOkkel és a
biztositasi és viszontbiztositasi szerz6dések kedvezményezettjeivel
szembeni biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés).

Annak értékelésekor, hogy a szavatolotOke-elemek milyen mértékben
rendelkeznek, illetve fognak rendelkezni a jovoben a fenti jellemzbkkel,
megfeleléen figyelembe kell venni az adott tOkeelem idétartamat, kilonos
tekintettel arra, hogy a tOkeelem lejarati idohoz kotott-e. Amennyiben az adott
tOkeelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ idétartamat figyelembe kell
venni (elegendd id6tartam).

Ezen felll a Biztositd a kovetkez0 jellemzbket veszi figyelembe:

e a tOkeelem mentes-e a névleges dsszeg visszafizetését megkoveteld vagy
0sztonzd feltételektdl (visszafizetést 6szténzd feltételek hidanya);

e a tdkeelem mentes-e kotelez6en kiszabott dijaktdl (kotelezd kezelési
koltségek hianya);

e a t6keelem tehermentes-e (tehermentesség).

A Biztositd a szavatolétbke gazdalkodasaban a kit(izott legfébb cél, hogy a
t6kemegfelelési aranya 150% felett legyen.
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E.1.2 Alapveto és kiegészito szavatolo toke szerkezete, 6sszege és
minodsége

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75.
cikke, valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a
Biztositd esetében a befizetett torzstéke és az ahhoz kapcsoldédd tOketartalék,
illetve az atértékelési tartalék szamit bele.

A Biztosité a kovetkezd elsd szint(i alapvet6 szavatolétOke-elemekkel rendelkezik:

- befizetett torzstOke és torzstokéhez kapcsolodo téketartalék:

Datum Megnevezés Jegyzett toke Toketartalék
2008.09.09  alapités 670 000 000 0
2010.03.16 | tékeemelés 115 000 000 0
2010.05.12 t6keemelés 50 000 000 0
2010.12.14 t6keemelés 500 000 000 0
2010.12.22 \zlgglge:izs"zzezri'r']t ~350 000 000 350 000 000
2011.09.01 | tékeemelés 5 000 000 545 000 000
2012.06.05 | tékeemelés 5 000 000 145 000 000
2012.09.24 | tékeemelés 5 000 000 395 000 000
2012.12.11 | tékeemelés 5 000 000 245 000 000
2013.05.25 | tékeemelés 5 000 000 295 000 000
2013.07.10 | tékeemelés 5 000 000 145 000 000
2013.10.17 | tékeemelés 5 000 000 195 000 000
2014.02.17 | tékeemelés 5 000 000 245 000 000
2014.11.17 | tékeemelés 5 000 000 195 000 000
2017.07.01 E:E’;‘;zdas 0 -1 386 090 000
2018.12.13 | t6keemelés 30 000 000 1 470 000 000
2021.04.14 | tékeemelés 5 000 000 1 495 000 000
2021.12.23 | tékeemelés 5 000 000 1 995 000 000
2022.09.30 | tékeemelés 5 000 000 995 000 000
2023.09.30 | tékeemelés 15 000 000 1 485 000 000
2024.12.22 | tékeemelés 30 000 000 2 970 000 000

Bsszesen 1120000 000 12 075 236 000

A Tarsasag anyavallalata 2024. december 19. napjan alapitdi jogkdrében
elhatarozta leanyvallalata, az EMABIT alaptokéjének felemelését 30 000 000 Ft-
tal, amelynek eredményeként az EMABIT Uj alaptokéje 1 120 000 000 Ft-ra
emelkedett. A Tarsasdg az alaptOke-emeléssel egyidejlileg a részvények
kibocsatasi, illetve névértéke kozotti kilonbozetet, azaz 2.970.000.000 Ft-ot az
EMABIT tOketartalékaba helyezte.
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A Biztositd torzsrészvényei és a kapcsolddo tOketartalék is megfelelnek az alabbi
feltételeknek, emiatt mindegyik torzsrészvény elsd szint(i alapveto
szavatolotokének mindsiil.

Minden mas kovetelésnél alsdbbrendl felszamolas esetén.

Nem rendelkezik olyan jellemzb6kkel, amelyek a biztositd vagy
viszontbiztositd fizetésképtelenségét okozhatjak, vagy felgyorsithatjak a
vallalkozas fizetésképtelenné valdsanak a folyamatat.

Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

Elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatoldtdke-sziikséglet
nem teljesil, és nem akadalyozza a biztosité vagy viszontbiztositd
feltOkésitését.

Nincs lejarata.

Csak a biztosito valasztasa alapjan fizethet6 vissza.

Nem foglal magaban semmiféle olyan 06szténz6t az adott elem
visszafizetésére vagy visszavaltasara.

Tehermentes.

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsOszintli szavatolotoke elemek kozé
tartozik. Az atértékelési tartalék levezetését az E.1.3-as pont tartalmazza.

Az A.1.7-es pontban bemutatottakra tekintettel a Tarsasag anyavallalata az
EMABIT szavatoldo tékéjének alarendelt kolcsontOkével torténd tovabbi
kiegészitése érdekében a ra, mint biztositéra vonatkozd befektetési és hitelfelvételi
szabdlyok szerint targyaldsokat kezdeményezett a Tarsasdagban mindsitett
befolyassal rendelkezé felel6s tulajdonossal, a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.-
vel. A targyaldsok eredményeként az anyavallalat 2024. december hé 23. napjan
un. aldrendelt hitelkeretet biztositd szerzddést (Szerzédés) kotott az Alkusszal,
mint hitelez6vel 4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok szerint megkivant
tartalékolasi szabdlyok és a jovOben eshetdlegesen felmerilé kotelezettségek
maradéktalan megtartdsa érdekében, valamint az okbdl, hogy a sziikséges és
elvart szavatoldé tokeigény megtartasa mellett az anyavallalat sziikség esetén az
EMABIT tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi
id6szak alatt addicionalis forrassal tudja segiteni. A Tarsasag a Szerzddésben
rogzitettek szerint a sziikséges forrasokat rendelkezésre bocsatja az EMABIT
szamara, ennek keretében 2024. december 30-an 2.000.000.000 Ft értékben
alarendelt hitelkeretet biztositd szerz6dést kotdtt az EMABIT-tal. Hitel lehivas nem
tortént a forduldnapig. Az alarendelt hitelkeretet biztositd szerz6dés masodik
szint( kiegészitd tokének mindsil az EMABIT szamara.

A Biztositd halasztott addo kovetelései a 3. szintl szavatolotoke-elemek kozé
sorolanddk. Mas 3. szintl szavatolotoke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatolo toke figyelembe veheto 6sszege az SCR és MCR
fedezésre szintenként

A Biztosité mivel nagyrészt (> 90%) els6szintli szavatolotéke elemekkel
rendelkezik, ezért a szavatolét6ke szikséglet fedezésére a teljes rendelkezésre
allé szavatold t6kéjét figyelembe veheti. A minimalis tékeszlkséglet fedezetére a
harmadik szint( tékeelemek kozé sorolt halasztott addkdvetelés nem vehetd
figyelembe. Ezt a kovetkez6 tablazat foglalja 6ssze. (S.23.01):

Zz I : P 1. szint - 2.szint-

Szavatolotoke (millié forintban) Osszesen Korlatlan
To__rzsreszvenytoke (sajat részvényekkel nem 1120 1120 )
csokkentve)
A,torzsres;venytokehez kapcsolodod 12 075 12 075 )
tOketartalék
Atértékelési tartalék -7 243 -7 243 -
A netté halasztott adokdvetelések értékével _ } )
megegyezd 0sszeg
Osszes alapveto szavatolo toke a levonasok 5952 5952 )
utan
Jogilag koételezd érvényl kotelezettségvallalas
az alarendelt kotelezettségek igény szerinti 2 000 - 2 000
jegyzésére és kifizetésére
Kiegészitd szavatolotGke 6sszesen 2 000 - 2 000
A szavatolot6ke-sziikségletnek valéo megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allé szavatold 7 952 5952 2 000

tOke 6sszesen

A minimalis tékesziikségletnek valé megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allé szavatold 5952 5952 2 000
toke 6sszesen

A szavatolot6ke-szikségletnek valo
megdfeleléshez figyelembe vehetd szavatold 7 952 5952 2 000
tOke Osszese

A minimalis tékeszikségletnek vald

megdfeleléshez figyelembe vehetd szavatold 5957 5957 2 000
toke Gsszese

Szavatolot6ke-sziikséglet (SCR) 5291

Minimalis tékeszlikséglet (MCR) 1 530

A figyelembe vehet6 szavatolo toke és a
szavatolotOke-szikséglet aranya
A figyelembe vehet6 szavatolo téke és a
minimalis tokeszikséglet aranya

150%

389%

A Biztosito tékemegfelelése 2024.12.31-én a szavatolotéke szikséglethez képest
150%-0s, a minimalis szavatolotOke szlkséglethez képest a megfelelés 389%-0s
lenne.
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Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (millié forintban) 2023.12.31
Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobblete 5957
Sajat részvények (kdzvetlentl és kdzvetve birtokolt) 0
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak 0
Egyéb alapvet6 szavatolotdke-elemek 10 195

A korlatozott szavatolotoke-elemeknek megfelel6 kiigazitas
az illeszkedési kiigazitasi portfdliok és az elkulonitett alapok 0
tekintetében

Atértékelési tartalék -4 238
Varhato nyereség 0
Jévébeni dijakban foglalt varhat6 nyereség (EPIFP) - 0
Eletbiztositasi ag

Jovébeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-

: - P 1175
eletbiztositasi ag

Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 1175

osszesen
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E.2 Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

Tarsasagunknal a szamitott szavatolét6ke sziikséglet 2024.12.31-én 5 291 millid
forint. A tOkeszlikséglet mértékét egyrészt a standard formula szerint szamitott
kockazati modulok tSkesziikséglete, masrészt a 2020 év sordn az MNB MNB H-JE-
I1-39/2020. szamu hatarozataban a Biztositd szamara el6irt potldlagos 500 millid
forintos tOkeszikséglet hatdrozza meg.

A standard formula szerint szamitott tOkeszlikséglet meghaladja a 1 530 millié
forint érték( minimalis szavatolétOke sziikségletet igy a tékemegfelelést a
szamitott szavatoldtdke sziikséglethez kell mérni.

E.2.1 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak 6sszege

Tarsasagunk szavatoldtéke sziikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbdl
szarmazo kockazati profiljat meghatarozd kockazati modulokat szamszer(sitve
mar bemutattuk a C. fejezetben.

A kockazati modulokat a standard formula eldirdsai szerint szamoltuk és nem
alkalmaztunk biztositdéspecifikus paramétereket. Az aldbbiakban ismertetjlk,
hogyan milyen mértékben jarul hozzad adott kockazati modul a szavatolotOke
szlikséglethez:

Szavatolotoke-sziikséglet - a standard formulat alkalmazé biztositok esetén
(S.25.01.21)

Bruttd szavatolotoke

szlikséglet

(millié Ft)
C0040
Piaci kockazat R0O010 577
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 623
Eletbiztositasi kockazat R0030 -
Egészségbiztositasi kockazat R0O040 350
Nem-életbiztositadsi kockazat RO050 3732
Diverzifikacio R0O060 -974
Immateriadlis javakkal kapcsolatos kockazat R0O070 =
Alapveto6 szavatol6téke-sziikséglet R0O100 4 309

E.2.2 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak alapadatai
és szamitasa

Piaci kockazat

A Tarsasag piaci kockazatait a kamatldbkockazat és a koncentracidos kockazat
befolyasolja leginkabb, de a mér6szamra hatassal van a kamatrés, a deviza és az

87



CIG PANNONIA

ingatlanpiaci kockazat is. A kockdzatok szamszer(sitése a standard modell
el6irasaival 6sszehangban levd sokkok szerint tértént.

A kamatlabkockazat a sajat tOke és tartalékok kamatérzékenységébdl vezethetd
le.

A piaci koncentraciés kockazati részmodul az eszkozok, forrasok és pénzlgyi
eszkdzok értékének érzékenységét fejezi ki a kockazatmentes hozamgorbe feletti
kamatrések szintjének vagy volatilitdsanak valtozasara.

A devizasokk értéke a kulféldi operacioban kordbban mdvelt, tartalékok
szempontjabdl még nem kifutott termékek kockazataival az ezekkel kapcsolatos
kotelezettségek és a devizaeszkdzok kapcsan merdl fel.

A kamatrés modul tékeszlikséglete az biztositd egy értékpapir-kibocsatéval,

illetve kapcsolt kibocsatok egy csoportjaval szembeni nagyfokl partner altali
nem-teljesitési kockazati kitettségbdl kdvetkezik.

Az ingatlanpiaci kockazat a Biztositd altal bérelt ingatlan értékének, nem vart
csokkenésével kapcsolatos kockazatot szamszerdsiti.

Partner nemteljesitési kockazat

A partner nemteljesitési kockazati modul szamitdsaban jelentésebb szerepet
toltenek be a viszontbiztositasi partnerek. A partnerek és a kockazati kitettség a
biztositasi portfolidhoz kapcsoldédod viszontbiztositasi fedezetbdl, viszontbiztositasi
programokbdl vezethetd le. A kitettség mértéke kdzvetleniil a varhatd és a mérleg
szerinti kovetelésekbdl, valamint a viszontbiztositasnak katasztrofaszcenaridkban
hasznalt kockazatcsdokkentd hatdsanak mértékébdl adodik a standard formula
képletei szerint. A viszontbiztositd partnerek esetében a viszontbiztositasi kitettség
dij és tartalékkockazattal 6sszefliggd részét a Biztositd az EIOPA altal ajanlott
egyszer(sitett mddszerrel, a kdvetelések aranyaban osztja fel a partnerek kodzott.
A katasztréfakockazatok viszontbiztositd altali kockazatcsokkentd hatasat az adott
kockazatot fedezd viszontbiztositd partnerhez allokalja.

Ugyancsak fontos szerepet jatszik partnerkockazat szamszerlsitésében a 2-es
tipusu kitettség, amely a tobb mint 3 hénapja esedékes, kdzvetitbkkel szembeni
kovetelések miatti és a tobb mint 3 hdnapja esedékes, kozvetitokkel szembeni
kovetelésektdl eltérd kovetelések miatti kitettség alapjan szamolunk, ezek
nemteljesitésébdl adodo veszteség értékében. A kitettség alapadatai a fékonyvi
analitikak.

Egészségbiztositasi kockazat

Az egészségbiztositasi kockazat az ezen lzletagba sorolt biztositasi kockazatok dij
és tartalékkockazatat, torlési kockazatat és katasztréfakockazatat dsszegzi.

Az egészségbiztositasi kockazati modult jelentésen befolydsold kockazati almodul
a dij és tartalékkockazat. Az egészségbiztositasi kockazatokhoz sorolt csoportos
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hitelfedezeti szerz6dések  jovedelembiztositasi kockazatain keletkez6
tomegbaleseti kockazatot a viszontbiztositd 75%-ban fedezi, igy annak értéke kis
hatdssal van a tdkesziikségletre.

A hitelfedezeti biztositasok jovedelembiztositdsokhoz sorolt kockazati csoportjan
jelentkez6 varhatd jovobeni nyereség az egészségbiztositasi torlési kockazatot
megemelte, ezen szerz6dések nagyobb mérték( torlése ugyanis a biztositot
tokéjére negativ hatdssal lenne.

Nem-életbiztositasi kockazat

Mértékében a legjelentdsebb kockazati modul, értékét a dij és tartalékkockazat,
a torlési kockazat és a katasztréfa kockazat adja.

A dij és tartalékkockazat alapadataiként az lizletdghoz tartozé6 homogén kockazati
csoportok nettd dij és legjobb becslés szerinti tartalékadatait, valamint a
kockazatok foldrajzi elhelyezkedését haszndltuk. A jovOben varhatd dijadatok
tekintetében Uzleti terveinkbdl indultunk ki. Kockazataink nagyrésze Magyarorszag
terlletére lokalizalhatd igy azokat a kelet eurdpai régidba soroltuk. Kezesi
Uzletagak vonatkozasaban a dél-eurdpai régidhoz is soroltunk kockazatokat a még
nem kifutott olasz kezesi biztositdsaink kapcsan.

Torlési kockazatunk szamszer(isitésében azt a hatast vizsgaljuk, amit a jovébeni
kockazatok fedezetére szolgald dijak tervezetthez képest magasabb torlése
okozna a tartalékokban. A torlési kockazat értéke az az 6sszeg amennyivel a
magasabb torlési paraméterrel szamolt tartalékok értéke meghaladja az eredeti
szamitas szerinti tartalékértéket.

A katasztréfakockazat a neméletbiztositasi kockazatban hangsulyos szerepet
jatszik. Itt a biztositasi szerz6déseink teljesitésével kapcsolatos korlatainkat
vizsgaljuk azaz, hogy egy varhatd katasztréfa esetén mi lenne a biztositd altal
teljesitendd legmagasabb szolgaltatasi 6sszeg. A katasztréfakockazati almodul
esetében alapadatnak szamit a vallalt kockazataink terlleti eloszldsa, nagysaga,
illetve adott szcenaridok megvaldsulasa esetén a kockazatcsokkentési technikakkal
csokkenthetd veszteség mértéke. A kockazatunk mértékét, eloszlasat nyilvantarto
rendszereinkben szerepl6é szerz6déses paraméterek alapjan 0Osszesitjik, a
viszontbiztositds, mint kockdazatcsokkentd6 eszkdz varhaté megtéritését a
vonatkozd viszontbiztositasi megallapodasok alapjan szamszerisitjik.

E.2.3 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak valtozasai

2023 évvégéhez képest szavatoldtOke sziikségletiinket meghatarozé kockazati
modulok &sszetétele nem valtozott Iényegesen, de a szokasnal jobban, tobb mint
10 szazalékponttal megnétt a neméletbiztositasi kockazatok szerepe a kockazati
profilon beldl.

A szavatolét6ke sziikségletet leginkabb meghatarozé neméletbiztositasi kockazat
77%-kal nott a 2023-es évvégi mér6szamhoz képest. A neméletbiztositasi
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kockazat 1,8 milliardos névekedése jorészt a mar korabban emlitett 2024-es
tartalékemelésnek tudhaté be. A tartaléknovekedés megemelte a dij és
tartalékolasi kockazatot, ez a tbkeszikségleti elem az &razasban és a
tartalékolasban rejlé bizonytalansagra ir el szavatolotokét. A nemélet biztositasi
kockazat novekedésében szerepet jatszik még a torlési kockdzat 81%-os
novekedése is, amely a jovobeni szerzddéses pénzaramok profittermeld
képességének ndvekedésével hozhatd dsszefliggésbe. A torlési kockazat azonban
a neméletbiztositasi kockdazatainak csupan 9%-at képezi, 0sszegében nem
jelentOs. Az dllomanynévekedés ellenére a portfolid katasztréfakockazata nem nétt
jelent6ésen a 2023-as allapothoz képest, ez jorészt a viszontbiztositassal vald
megfelel6 fedezettségnek kdszonheto.

A korabbi évhez képest n6tt a partner-nemteljesitési kockazat is, mely ndvekedés
egyrészt a 2-es tipusl, a kotvénytulajdonosokkal és kozvetitOkkel szembeni
kovetelésallomany  ndvekedésével magyarazhato. A viszontbiztositasi
partnereknek vald kitettség a novekvd, viszontbiztositdssal fedezett allomany
kockazati kitettségének novekedésének ellenére a partnerekkel szemben varhaté
kovetelések csokkenése miatt 0sszességében a tavalyinal alacsonyabb lett. A
banki partnereknek vald kitettség Osszege is csokkent. A mér6szam értékének
O0sszességében vett 33%-0s ndvekedése ellenére a partnerkitettségnek a korabbi
évinél alacsonyabb részaranya van a kockazati profilon belll, mint a korabbi
évben, ami nagyobbrészt a neméletbiztositasi kockazat részaranyanak
novekedésének a kovetkezménye.

A piaci kockdzat az el6z6 évi adatokhoz képest 4%-kal nétt. A novekedés
els6sorban a kamatlabkockazat, mint piaci kockazat egyéb mérdszamai rendre
csokkentek. A megnovekedett értékpapirallomany kitettség nagyobb kockazatot
eredményez.

Az egészségbiztositasi kockdazatok 2024-re az dallomany novekedésével
parhuzamosan jelent6és mértékben 48%-kal megnéttek, de ezek a kockazatok a
kockazati profilban tovabbra is 10% alatti aranyt képviselnek.

E.2.4 Minimalis szavatolotoke-sziikséglet 6sszege

A minimalis szavatolét6ke 0sszegét az alabbi tablazatban szerepld agazatonkénti
tartalék és dijadatok, valamint a minimalis szavatolétékére vonatkozd, a
jogszabaly altal eldirt abszolut érték hatarozzak meg.

Linearis formula komponensei a nem-életbiztositdsi és viszontbiztositasi
kotelezettségekre vonatkozoan (adatok millié forintban):
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S.28.01.01.02 éves jelentési tabla

Hattérinformaciok

Netto legjobb becslés és az Netto dijelGirds az

egy 6sszegben meghatarozott utolsé 12
biztositastechnikai tartalékok hénapban
(viszontbiztositas/kllénleges (viszontbiztositas
céll gazdasagi egység nélkil) nélkul)
C0020 C0030
Jovedelembiztositas és aranyos R0030 0 515
Gépjarmu-felelésségbiztositas R0O050 0 0
Egyéb gépjarmu-biztositas R0060 162 1747
Tengeri-, l1égi és szallitasi biztositas R0O070 0 0
TUlz- és egyéb vagyoni kar biztositdésa R0080 539 1 555
Altaldnos felelésségbiztosités R0O090 69 699
Hitel és kezességvallalasi biztositas R0O100 4 543 81
Egyéb pénzligyi veszteség R0O130 0 460

A biztosité Uzletdgankénti tevékenységének, kockazatainak megfelel6 minimalis
szavatolétékéje (linearis minimalis szavatolotbke sziikséglet) 2024. december 31.-
én 1351 millié Ft.

A fenti tablazat adataikbdl szamitott kombinalt minimalis szavatolét6ke mérészam
és a linearis minimalis szavatolétbke sziikségleti mérdszamot a jogszabaly altal

el6irt abszolut als6 korlat meghaladja, igy ez hatdrozza meg a biztosité minimalis
szavatolétOkesziikségletét.

A Biztositd 2024. évvégi szamitdsok szerinti minimalis tékeszlikségletét
meghatarozé mérészamokat az alabbi tablazat tartalmazza.

T6kemutaték (MFt-ban)

Co070
Linearis MCR R0O300 1351
SCR R0O310 5291
MCR fels6 korlatja R0320 2 381
MCR als6 korlatja R0330 1323
Kombinalt MCR R0340 1351
MCR abszollt als6 korlatja R0350 1530
Minimalis tokesziikséglet R0400 1530

Az el6z0 id6szakhoz képest a minimalis szavatolotoke értéke csak jogszabaly
szerinti minimalis szavatoldtoke mértékben valtozott.
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E.3 Az idotartam-alapi részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-sziikséglet szamitas soran

A Biztosité nem hasznal idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek
kozotti eltérések

A Biztositd kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet
nem teljesiilése

A Biztositd rendelkezésre allé tokéje 2024. év végén fedezte a szavatolotdke
szlkségletét.

E.6 Egyéb informaciodk

Nincs egyéb Iényeges informacié az eszk6zok és forrasok fizetOképesség céljabdl
végzett értékelésre vonatkozdan.
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I.sz. melléklet — Szervezeti abral?
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12 Tajékozatasul kozoljik, hogy az EMABIT Szervezeti és M(ikodési Szabalyzata 2023. februdr 1. napjatol hatalyba Iéptetett rendelkezések alapjan mddosult. A mddositas

nagymértékben érintette a szervezet felépitését is.
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II.
besorolasa

sz. melléklet — Termékek ilizletagakba (LoB) torténo

Casco biztositas

Egyéb gépjarmd-biztositas

Lakasbiztositas

TUlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa

Felel6sségbiztositas

Altalanos felel6sségbiztositas

Kezesi biztositas

Hitel és kezességvallalasi biztositas

Olasz kezesség

Hitel és kezességvallalasi biztositas

Olasz kezesi nagykarok

Hitel és kezességvallalasi biztositas

Vallalati vagyon biztositas

TUlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa

Vallalati vagyon mérnoki

Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa

Csoportos hitelfedezet pénzligyi veszteségbiztositas

Kulonb6z6 pénzigyi veszteségek

Csoportos hitelfedezet jévedelembiztositas

Jovedelembiztositas

Utasbiztositas

Jovedelembiztositas

Szamlavédelem biztositas

Kulonb6z6 pénzigyi veszteségek

GAP_o6nrészbiztositas

Kilénboz6 pénziigyi veszteségek
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III. melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezok

Mlkodési

Mlkodési

Partner

Partner

Nem-élet biztositasi
Nem-élet biztositasi
Nem-élet biztositasi
Nem-élet biztositasi
Egészségbiztositasi kockazat
Egészségbiztositasi kockazat
Egészségbiztositasi kockazat

Egészségbiztositasi kockazat

Tartalék aranyos
Dijaranyos
1-es tipusu
2-es tipusu
Dij
Tartalék
Torlési
Katasztréfa
Dij
Tartalék
Torlési

Katasztrofa

Legjobb becslés
Szerz6dés darabszam
Legjobb becslés
Szerz6dés darabszdm
Szerz6dés darabszam
Legjobb becslés
Szerz6dés darabszdm
Szerz8dés darabszam
Szerz6dés darabszam
Szerz6dés darabszam
Legjobb becslés
Legjobb becslés
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IV. sz. melléklet - Adatszolgaltatasi tablak

S.02.01.01.01
Balance sheet

Adatok forintban

Statutory accounts
C0010 C0020

Assets AR0009
Goodwill R0O010 0
Deferred acquisition costs R0020 0
Intangible assets R0030 0 317 915 681
Deferred tax assets R0040 0 0
Pension benefit surplus R0O050 0 0
Property, plant & equipment held for own use R0O060 192 654 955 189 062 869
_ Inv_estments (ot_he_r than assets held for R0O070 16 024 657 528 16 024 657 532
index-linked and unit-linked contracts)
Property (other than for own use) R0O080 0 0
_ _ Holdm_g_s m_related undertakings, R0O090 0 0
including participations
Equities R0100 0 0
Equities - listed R0O110 0 0
Equities - unlisted R0120 0 0
Bonds R0130 16 024 657 528 16 024 657 532
Government Bonds R0140 14 903 626 661 14 903 626 666
Corporate Bonds R0150 1121 030 867 1121 030 866
Structured notes R0160 0 0
Collateralised securities R0170 0 0
Collective Investments Undertakings R0180 0
Derivatives R0190 0 0
Deposits other than cash equivalents R0200 0 0
Other investments R0210 0 0
Assets held for index-linked and unit-linked R0220 0 0
contracts
Loans and mortgages R0230 0 0
Loans on policies R0240 0 0
Loans and mortgages to individuals R0250 0 0
Other loans and mortgages R0260 0 0
Reinsurance recoverables from: R0270 -405 671 663 2 792 661 860
Non-life and health similar to non-life R0280 -405 671 663 2 792 661 860
Non-life excluding health R0290 -142 521 888 2 792 661 860
Health similar to non-life R0300 -263 149 775 0
Life and health similar to life, excluding
health and index-linked and unit-linked REE Y Y
Health similar to life R0320 0 0
o Life excluding health and index-linked R0O330 0 0
and unit-linked
Life index-linked and unit-linked R0340 0 0
Deposits to cedants R0350 0 0
Insurance and intermediaries receivables R0360 728 166 164 0
Reinsurance receivables R0370 39 032 958 0
Receivables (trade, not insurance) R0380 269 418 198 269 418 198
Own shares (held directly) R0390 0 0
Amounts due in respect of own fund items or
initial fund called up but not yet paid in Fealio 0 0
Cash and cash equivalents R0410 202 387 495 202 390 618
Any other assets, not elsewhere shown R0420 0 26 561 095
Total assets RO500 17 050 645 635 19 822 667 853
Liabilities AR0509
Technical provisions - non-life R0O510 5191 043 622 9373917 931
— Technical provisions - non-life (excluding RO520 5 494 861 590 9373917 931
Technical provisions calculated as a RO530 0
whole
Best Estimate R0540 5102 574 090
Risk margin R0O550 392 287 500
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Technical provisions - health (similar to
non-life)
Technical provisions calculated as a
whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding index-
linked and unit-linked)
Technical provisions - health (similar to
life)
Technical provisions calculated as a
whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding
health and index-linked and unit-linked)
Technical provisions calculated as a
whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - index-linked and unit-
linked
Technical provisions calculated as a
whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Financial liabilities other than debts owed to
credit institutions
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in Basic Own
Funds
Subordinated liabilities in Basic Own
Funds
Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities
Excess of assets over liabilities

R0O560

R0O570

RO580
R0590

R0O600

R0610

R0620

R0630
R0640

R0650

R0660

R0670
R0O680

R0690

R0700

RO710
R0720
R0730
R0740
R0750
RO760
R0O770
R0O780
RO790
R0O800

R0810

R0820
RO830
R0840
RO850

R0860

R0870

RO880
R0900
R1000

-303 817 968

0

-325 713 804
21 895 836

0

0

o |0|o| O

o (O(o| ©

o

0
0

0
36 452 441
0

o |[O(oo|o

977 837 240
994 106 435
3 745 428 140
0

0

0

153 158 123
11 098 026 001
5952 619 635

0
0

36 452 441

ool © [O|o|o|o|o

3514 777 281

0
0

0

153 158 123
13 078 305 776
6 744 362 077
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S.05.01.01.01

Non-Life (direct business/accepted proportional reinsurance
and accepted non-proportional reinsurance)

Premiums written
Gross - Direct
Business
Gross - Proportional
reinsurance accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance
accepted
Reinsurers' share
Net
Premiums earned
Gross - Direct
Business
Gross - Proportional
reinsurance accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance
accepted
Reinsurers' share
Net
Claims incurred
Gross - Direct
Business
Gross - Proportional
reinsurance accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance
accepted
Reinsurers' share
Net
Expenses incurred
Administrative
expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance
accepted
Reinsurers' share
Net
Investment
management expenses
Gross - Direct
Business
Gross -
Proportional reinsurance
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance
accepted
Reinsurers' share
Net

AR0109
RO110

R0120

R0O130
R0140

R0200
AR0209

R0210

R0220

R0230
R0240

R0300
AR0309

R0310

R0320

R0330
R0340

R0400
R0O550

AR0609

R0610

R0620

R0630

R0640
R0700

AR0709

R0710

R0720

R0730

R0740
R0800

Medical
expens
e
insuran
ce

o

Income
protection
insurance

compe

nsation

insuran
ce

C0030

1375595 451 0
0 0

1108 485 448 0
267 110 003 0
755 560 550 0
0 0

628 257 271 0
127 303 278 0
172 598 926 0
0 0

429 280 240 0
-256 681 314 0
1248 343 841 0
272 310 942 0
0 0

0 0

272 310 942 0
7 480 445 0

0 0

0 0

7 480 445 0

vehicl

e
liabilit

Yy
insura

0

Other motor
insurance

2769 881 101

0

1017372721
1752 508 380

2793310 192

0

1028 490 644
1764 819 548

1316 087 277

0

630 963 492
685 123 785
997 544 403

16 002 929

0
16 002 929

73 582 500

0
73 582 500

insuran
[

=}

Fire and other
damage to
property
insurance

6 105 425 103

138 175 412

4 633 998 624
1609 601 891

5442 874 982

132 757 462

4 476 754 306
1098 878 138

608 694 493

0

506 045 427
102 649 066
2599 100 072

33012 819

0
33012 819

19695 773

0
19 695 773

General
liability
insurance

791 924 775

0

196 691 226
595 233 549

1197 906 752

0

575 332 882
622 573 869

-7415113

0

3198 054
-10 613 167
184 601 215

1180877

0
1180877

329 672

0
329 672

Credit and
suretyship
insurance

439 708 271

0

344 460 347
95 247 924

142 909 089

0

48 540 342
94 368 747

4 482 220 852

0

62 766 587
4 419 454 265
176 011 156

1158 626

0
1158 626

5767 470

0
5767 470

o

226 456 614

0

235 746 083
-9 289 469

8384 715

0

17 674 017
-9 289 302

65 666 760

0

66 690 047
-1023 287
37 409 641

-6 157 618

0
-6 157 618

3635 155

0
3 635 155

Miscellaneous
LHLELEINLES

C0120

2 378 903 434

0

1662728 173
716 175 262

2 688 765 656

0

1954 647 787
734 117 870

283 208 882

0

643 920 358
-360 711 476
2127 747 739

449 562 760

0
449 562 760

11828 988

0
11 828 988

o

o

Adatok forintban

C0150

o

o

14 087 894 750

138 175 412

0

9 199 482 622
5 026 587 540

13 029 711 935

132 757 462

0

8 729 697 249
4432772 149

6921 062 077

0

0
2 342 864 205

4578 197 872
7 370 758 067

767 071 335

0

0
767 071 335

122 320 005

0

0
122 320 005
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Claims management
expenses AT
BusinessGmss = BllieE R0810 0 1096 269 0 0 816 295 0 2278833 162 799 150 406 0 29839 1869 356 6403 796
Gross -
Proportional reinsurance R0820 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0830 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R0840 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net R0900 0 1096 269 0 0 816 295 0 2278 833 162 799 150 406 0 29 839 1869 356 0 0 0 0 6 403 796
Acquisition expenses AR0909
BusinessGmss = BllieE R0910 0 845 157 741 0 0 640 008 238 0 2041502 873 163 343 473 149 678 313 0 38 436 898 1452 202 279 5330 329 817
Gross -
Proportional reinsurance R0920 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0930 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R0940 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net R1000 0 845 157 741 0 0 640 008 238 0 2041502 873 163 343 473 149 678 313 0 38 436 898 1452 202 279 0 0 0 0 5330 329 817
Overhead expenses AR1009
BusinessGmss = Bllice R1010 0 122 298 443 0 0 267 134 441 0 502 609 774 19 584 393 19 256 341 0 1465 367 212 284 356 1144633 114
Gross -
Proportional reinsurance R1020 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R1030 0 0 0 0 0
accepted
Reinsurers' share R1040 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Net R1100 0 122 298 443 0 0 267 134 441 0 502 609 774 19 584 393 19 256 341 0 1465 367 212 284 356 0 0 0 0 1144633114
Balance - other technical R1210
expenses/income
Total technical expenses R1300 7 370 758 067
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S.04.05.01.01

Total underwriting entity activity

Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)

R0020
R0030
R0040
RO050
R0020
R0030
R0040
RO050
R0020
R0O030
R0040
RO050
R0020
R0O030
R0040
RO050
R0020
RO030
R0040
RO050
R0020
RO030
R0040
RO050
R0020
RO030
R0040
RO050
R0020
RO030
R0040
RO050

Line of business Underwriting entity code Total of business written by
the undertakings

20010
Income protection insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]
Income protection insurance [direct business]
Other motor insurance [direct business]
Other motor insurance [direct business]
Other motor insurance [direct business]
Other motor insurance [direct business]
Fire and other damage to property insurance [direct business]
Fire and other damage to property insurance [direct business]
Fire and other damage to property insurance [direct business]
Fire and other damage to property insurance [direct business]
General liability insurance [direct business]
General liability insurance [direct business]
General liability insurance [direct business]
General liability insurance [direct business]
Credit and suretyship insurance [direct business]
Credit and suretyship insurance [direct business]
Credit and suretyship insurance [direct business]
Credit and suretyship insurance [direct business]
Assistance [direct business]
Assistance [direct business]
Assistance [direct business]
Assistance [direct business]
Miscellaneous financial loss [direct business]
Miscellaneous financial loss [direct business]
Miscellaneous financial loss [direct business]
Miscellaneous financial loss [direct business]
Fire and other damage to property insurance [accepted proportional reinsurance]
Fire and other damage to property insurance [accepted proportional reinsurance]
Fire and other damage to property insurance [accepted proportional reinsurance]
Fire and other damage to property insurance [accepted proportional reinsurance]

20020
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752
LEI/529900GOAHNGAXME1752

C0010
1 375 595 451
755 560 550
172 598 926
1248 343 841
2 769 881 101
2793 310 192
1316 087 277
997 544 403
6 105 425 103
5442 874 982
608 694 493
2599 100 072
791 924 775
1197 906 752
-7 415 113
184 601 215
439 708 271
142 909 089
4 482 220 852
176 011 156
226 456 614
8384 715
65 666 760
37 409 641
2 378 903 434
2 688 765 656
283 208 882
2127 747 739
138 175 412
132 757 462
0
0
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S.04.05.01.02
Activity by country
- location of risk

e 6o ErE s Underwriting entity code Country Premiums written Premiums earned Claims incurred Expenses incurred

(gross) (gross) (gross) (gross)

20010 20020 RO0O10 R0020 R0030 R0040 RO050
Total by country C0020 Income protection insurance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 1 375 595 451 755 560 550 172 598 926 1 248 343 841
Total by country C0020 Other motor insurance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 2 769 881 101 2 793 310 192 1316 087 277 997 544 403
Total by country €0020 Al € @Er CEmEES & Ereperiy "‘surang‘zs[iiizg LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 6 105 425 103 5 442 874 982 608 694 493 2 599 100 072
Total by country C0020 General liability insurance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 791 924 775 1197 906 752 -7 415 113 184 601 215
Total by country C0020 Assistance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 439 708 271 142 909 089 30 119 547 176 011 156
Total by country C0020 Miscellaneous financial loss [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 226 456 614 8 384 715 65 666 760 37 409 641
Total by country C0020 Credit and suretyship insurance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 2 378 903 434 2 688 765 656 283 208 882 2127 747 739
Total by country C0020 Credit and suretyship insurance [direct business] LEI/529900GOAHNGAXME1752 ITALY 0 0 4 452 101 305 0

Fire and other damage to property insurance

[accepted proportional reinsurance]
Total by country C0020 LEI/529900GOAHNGAXME1752 HUNGARY 138 175 412 132 757 462 0 0
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S.17.01.01.01
Non-Life Technical Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Direct business

Accepted proportional
reinsurance business

Accepted non-proportional
reinsurance

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses
due to counterparty default
associated to TP calculated as a
whole

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best estimate

Premium provisions

Gross - Total

Gross - direct
business

Gross - accepted
proportional reinsurance business

Gross - accepted
non-proportional reinsurance
business

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
before the adjustment for expected
losses due to counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for
expected losses

Recoverables from
SPV before adjustment for expected
losses

Recoverables from
Finite Reinsurance before
adjustment for expected losses

RO0O1

R002

R0O03

R0O04

R0O05

AR0O
57

AR0O
58

AR0O

59

R0O06

R0O07

R0O08

R0O09

RO10

RO11

R0O12

RO13

Income
protection
insurance

-550 166 251

-550 166 251

-426 185 593

-426 185 593

Worker
s
compe
nsation
insuran
ce

C0040

insurance

Direct business

Other motor
insurance

-73 977 857

-73 977 857

-460 538

-460 538

Fire and other
damage to
property
insurance

74 644 170

74 644 170

-165 250 186

-165 250 186

insurance

-32 757 854

-32 757 854

-24 294 482

-24 294 482

Credit and Legal
suretyship
insurance

expenses
insurance

0 0
0 0
0 0
0 0
-124 991 198 0
-124 991 198 0
0 0
-107 959 561 0
-107 959 561 0
0 0
0 0

Assista
nce

Non-
proportio
nal health
reinsuran
ce

Miscellaneous
financial loss

0 0
0
0
0
0 0
-511 916 008 0
-511 916 008
0
0
-393 656 185 0
-393 656 185 0
0 0
0 0

proportio
nal
casualty
reinsuran
ce

proport
(LE]]
marine

’
aviatio

n and

reinsur
ance

Total Non-Life
obligation

-1219 164 998

-1219 164 998

-1 117 806 544

-1117 806 544
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Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses
due to counterparty default

Net Best Estimate of
Premium Provisions

Claims provisions

Gross - Total

Gross - direct
business

Gross - accepted
proportional reinsurance business

Gross - accepted
non-proportional reinsurance
business

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re
before the adjustment for expected
losses due to counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for
expected losses

Recoverables from
SPV before adjustment for expected
losses

Recoverables from
Finite Reinsurance before
adjustment for expected losses

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses
due to counterparty default

Net Best Estimate of
Claims Provisions

Total Best estimate - gross

Total Best estimate - net

Risk margin

Amount of the transitional on
Technical Provisions

TP as a whole

Best estimate

Risk margin

Technical provisions - total

Technical provisions - total

Recoverable from reinsurance
contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due
to counterparty default - total

Technical provisions minus
recoverables from reinsurance/SPV
and Finite Re- total

RO14

RO15

ARO1

59

RO16

RO17

RO18

RO19

R020

RO21

R022

R023

R024

R025

R026

R027

R028

ARO2

89

R029

RO30

RO31

ARO3

19

R032

RO33

R0O34

0

0

0

0

0

-426 185 593

-123 980 658

224 452 447

224 452 447

164 959 421

164 959 421

163 035 818

61416 629

-325 713 804

-62 564 029

21 895 836

-303 817 968

-263 149 775

-40 668 194

0

0

0

-460 538

=73 517 Jily

384 505 196

384 505 196

150 943 559

150 943 559

149 183 397

235 321 799

310 527 339

161 804 480

20 874 939

331 402 278

148 722 859

182 679 419

-165 167 370

239 811 540

560 803 386

560 803 386

264 402 409

264 402 409

261 319 196

299 484 191

635 447 556

539 295 730

42 717 426

678 164 982

96 151 826

582 013 156

-24 294 482

-8 463 372

111 385 312

111 385 312

34 394 799

34 394 799

33993719

77 391 593

78 627 458

68 928 221

5 285 665

83913 123

9 699 237

74 213 886

-107 959 561

-17 031 637

4 569 432 834

4 569 432 834

9 811 803

9 811 803

9 697 387

4 559 735 447

4 444 441 636

4542 703 810

298 773 841

4 743 215 477

-98 262 174

4 841 477 650

-393 656 185

-118 259 823

145 446 109

145 446 109

95 941 327

95 941 327

94 822 549

50 623 560

-366 469 899

-67 636 264

24 635 630

-341 834 270

-298 833 636

-43 000 634

-1117 723 729

-101 441 270

5996 025 284

5996 025 284

720 453 319

720 453 319

712 052 066

5283973 218
4 776 860 286
5182 531 948

414 183 336

5191 043 622

-405 671 663

5596 715 284
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Line of Business: further

segmentation (Homogeneous Risk
Groups)

Premium provisions - Total
number of homogeneous risk
groups

Claims provisions - Total
number of homogeneous risk
groups

Cash-flows of the Best estimate of
Premium Provisions (Gross)

Cash out-flows

Future benefits and claims

Future expenses and other
cash-out flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)

Cash-flows of the Best estimate of
Claims Provisions (Gross)

Cash out-flows

Future benefits and claims

Future expenses and other
cash-out flows

Cash in-flows

Future premiums

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)

Percentage of gross Best Estimate
calculated using approximations

Best estimate subject to
transitional of the interest rate

Technical provisions without
transitional on interest rate

Best estimate subject to volatility
adjustment

Technical provisions without
volatility adjustment and without
others transitional measures

Expected profits included in future
premiums (EPIFP)

ARO3

49

RO35

RO36

ARO3

68

ARO3

69

R0O37

RO38

ARO3

89

R0O39

R040

AR04

08

AR04

09

R0O41

R042

AR04

29

R043

R044

R045

R0O46

R047

R048

R049

RO50

531 318 089

3 525 226 148

4 606 710 487

224 452 447

-303 817 968

-303 817 968

445 266 596

266 210 081

785 454 534

384 505 196

331 402 278

331 402 278

776 218 159

946 488 323

1648 062 312

560 803 386

678 164 982

678 164 982

68 383 146

86 071 463

187 212 463

111 385312

83913 123

83913 123

54 055 185

118 860 579

297 906 962

4 569 432 834

4 743 215 477

4 743 215 477

0

0

0

496 869 609

3 265 684 487

4 274 470 105

145 446 109

-341 834 270

-341 834 270

2372110783

8 208 541 081

11799 816
863

5996 025 284

5191 043 622

5191 043 622
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Korabbi évek | R0100

N-9 R0160
N-8 R0170
N-7 R0180
N-6 R0190
N-5 R0200
N-4 R0210
N-3 R0220
N-2 R0230
N-1 R0240
N R0250
I
I
Korabbi évek | R0100
N-9 R0160
N-8 R0170
N-7 R0O180
N-6 R0190
N-5 R0200
N-4 R0210
N-3 R0220
N-2 R0230
N-1 R0240
N R0250

C0010

1978 171 672
1820 234 262
2 335689 788
2 308 214 231
2577 633 332

608 323 374

168 552 401
1122 229 943

1915 436 686
1734 343 928

Nem-életbiztositasi iizleta

. Kifutdsiév
llllllllll==ia==.llllllllllllllllll]lllllllllllllllll.llllllIIIII.lIIIIE!....lllllE’IIIIII...lIlllllllllal...l.l.allllllﬁllllIIE:IIIIIIEl..I!ﬂEIEI
________

C0020

1274 926 505

758 728 143
1 099 639 242
1 945 908 230

748 399 737
98 157 001
5134 512
568 958 375
765 770 548

Nem-életbiztositasi karigé

ak osszesen

C0030 C0040 C0050
50 583 455 9 802 476 18 054 770
23 203 565 16 217 290 2230 844
35772795 2442 744 0
59 574 594 4727 0
61 681 681 0 0
0 0 0
1285 664 240 000 |
33 827 738

C0060

C0070

284 542

0

0

57 414 000
65 421 834

C0080

C0090

Cco100

Co110
0

413 223 089
466 693 187
1191 615 985
1513 994 380
2276 923 548
467 655 755
57 244 845
718 486 819

1863 650 077
1 425 321 505

62 892 349
193 223 420
213 386 120

31674 919

695 360 923
822 918 503
2539 735
82 169 768
157 079 370

140 095 664
151 818 592

86 321 967
556 070 642

667 878 522
240 233 038
2027 853
22 311 956

Nem-életbiztositasi karigények

Kartartalékok brutté nemdiszkontalt legjobb becslése

78 250 566
59 909 909
166 212
298 706 760

595 618 964
238 431 195
363 194

32 556 491
652

71 704 898
260 497 951

597 020 161
1424 606 016

107 996 762
79 790 204
2 952 463 274

107 006 624 | 157 628 618
74 927 413
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S.23.01.01.01
Own funds

Basic own funds before deduction for participations in other financial
sector as foreseen in article 68 of Delegated Regulation 2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary share capital

Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own
- fund item for mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts

Surplus funds

Preference shares

Share premium account related to preference shares

Reconciliation reserve

Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net deferred tax assets

Other own fund items approved by the supervisory authority as
basic own funds not specified above
Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria
to be classified as Solvency II own funds

Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria
to be classified as Solvency II own funds
Deductions

Deductions for participations in financial and credit institutions
Total basic own funds after deductions
Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand

A legally binding commitment to subscribe and pay for
subordinated liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of
the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds
Total ancillary own funds
Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR

Total available own funds to meet the MCR

Total eligible own funds to meet the SCR

Total eligible own funds to meet the MCR
SCR
MCR
Ratio of Eligible own funds to SCR
Ratio of Eligible own funds to MCR

ARO0009

R0O010
R0030

R0040

RO050
R0070
R0O090
RO110
RO130
R0140
R0160

R0180

AR0219

R0220

AR0229
R0230
R0290

AR0299
R0O300

R0O310

R0320
R0O330

R0340

RO350

RO360

R0370

R0390
R0400
AR0499
RO500
RO510
R0540
RO550
RO580
RO600
R0620
R0640

Tier 1 - unrestricted Tier 1 - restricted
C0010 0020 C0030 C0040 C0050

1120 000 000
12 075 236 109

0

0
0
0
0
-7 242 616 474
0
0
0

5952 619 635
0
0

0
2 000 000 000

0
0
0

0

0
2 000 000 000

7 952 619 635
5952 619 635
7 952 619 635
5952 619 635
5291 310 897
1 530 000 000

150,30%

389,06%

1120 000 000
12 075 236 109

0 0
0 0
-7 242 616 474
0 0
0 0 0
5952 619 635 0 0
0
0
0

2 000 000 000

0

0

0

0

0
2 000 000 000

5952 619 635 0 2 000 000 000
5952 619 635 0 0
5952 619 635 0 2 000 000 000
5952 619 635 0 0
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S.23.01.01.02
Reconciliation reserve

Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)

Foreseeable dividends, distributions and charges

Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of
matching adjustment portfolios and ring fenced funds
Reconciliation reserve
Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life
business

Expected profits included in future premiums (EPIFP) -
Non-life business
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

AR0699
RO700
RO710
R0720
RO730

R0O740

RO760
AR0769

R0O770

RO780
RO790

Value

C0060

5952 619 635

13 195 236 109
0
-7 242 616 474

0

1925 230 007
1925 230 007
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S.25.01.01.01
Basic Solvency Capital Requirement

Market risk

Counterparty default risk

Life underwriting risk

Health underwriting risk

Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

S.25.01.01.02
Calculation of Solvency Capital Requirement

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation
Operational risk
Loss-absorbing capacity of technical provisions
Loss-absorbing capacity of deferred taxes
Capital requirement for business operated in accordance with
Art. 4 of Directive 2003/41/EC
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on
Capital add-ons already set
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type c
of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d
Solvency capital requirement
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-
module
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
ring-fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for
article 304
Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP
nSCR aggregation
Net future discretionary benefits

R0010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0O060
R0070
RO100

R0120
RO130
R0140
RO150

R0O160

R0200
R0210
RO211
R0212
R0213
R0214
R0220
AR0399

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0450
R0460

Net solvency capital

requirement

C0030

576 693 144
623 397 868

0

350 253 862
3731913 941
-973 716 834

0

4 308 541 980

C0100

482 768 918
0
0

4 791 310 897
500 000 000
500 000 000

5 291 310 897

Gross solvency capital
requirement

C0040

576 693 144
623 397 868

0

350 253 862
3731913 941
-973 716 834

0

4 308 541 980

Allocation from
adjustments due to RFF
and Matching adjustments
portfolios

C0050
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S.28.01.01.01

Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

MCR components

Coo10
MCRNL Result R0O010 1 305 317 980

Background information

best estimate and TP written premiums
calculated as a whole last 12 months
C0020 C0030

Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 0 0
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030 0 515 350 422
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040 0 0
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0O050 0 0
Other motor insurance and proportional reinsurance R0O060 161 804 480 1747 196 283
Ma_nrine, aviation and transport insurance and proportional R0O070 0 0
reinsurance

Fire and other damage to property insurance and proportional

el S et R0080 539 378 546 1 555 158 850
General liability insurance and proportional reinsurance R0090 68 928 221 698 683 234
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0100 4 542 703 810 81 364 941
Legal expenses insurance and proportional reinsurance RO110 0 0
Assistance and proportional reinsurance R0120 0 460 231 967
Mi_scellaneous financial loss insurance and proportional RO130 0 0
reinsurance

Non-proportional health reinsurance R0140 0 0
Non-proportional casualty reinsurance R0150 0 0
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0O160 0 0
Non-proportional property reinsurance R0170 0 0

S.28.01.01.03

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

C0040
MCRL Result R0200 0,00

S$.28.01.01.04
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Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

S.28.01.01.05
Overall MCR calculation

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR
Minimum Capital Requirement

R0O300
R0310
R0320
R0O330
R0340
R0O350
R0400

R0O210
R0220
R0230
R0240
R0250

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and TP
calculated as a whole

C0050

Value

C0070
1 305 317 980
5 291 310 897
2 381 089 904
1322 827 724
1322 827 724
1 530 000 000
1 530 000 000

0,00
0,00
0,00
0,00

Net (of reinsurance/SPV)
total capital at risk

C0060

0,00
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V. sz. Melléklet — Szamviteli politika részletes szabalyai

V.1.Részesedések, goodwill

A CIG Pannodnia Eletbiztositd Nyrt. konszolidalt pénziigyi kimutatasai tartalmazzak
a Tarsasag és konszolidacioba bevont vaéllalatai (a Csoport) eszkodzeit,
kotelezettségeit és eredményeit. Leanyvallalatok azok a gazdalkodd egységek,
melyekben a Tarsasag kodzvetlenll vagy kozvetve képes iranyitani a pénzlgyi és
mukodési tevékenységet. A lednyvallalatok pénzligyi kimutatdsai az ellendrzés
megszerzésének id6pontjatdl az ellenérzés megszinésének idépontjaig
szerepelnek a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban.

Az Uzleti kombinaciék esetében a goodwill szamitdsa az ellendrzés
megszerzésének id6pontjdban az aldbbiak szerint torténik: a felvasarld altal
atadott eszkozok valds értéke, novelve az ellendrzést nem gyakorlo tulajdonosok
részesedésével, csokkentve a megvasarolt leanyvallalatok azonosithatd és
megjelenitett netté eszkdzeinek valds értékével. Amennyiben ez a kilénbdzet
negativ, az 6sszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra kerdl.

A Szolvencia II szerinti értékelési elvek alapjan a goodwill gazdasagi értéke minden
esetben 0. Ennek oka, hogy amennyiben két ugyanazon eszkozokkel és
kotelezettségekkel rendelkezd tarsasag kozill az egyik Gzleti kombinacié soran, a
masik organikus ndovekedéssel jott |étre, csak emiatt a tarsasdgok nem kezelhetok
kialonbozéen szabalyozasi célbdl.

A Tarsasdag a kozos vezetésl vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 Kozo6s
megallapodasok standard eldirdsait. A kozos vezetés(i vallalkozdsok azon
vallalkozasok, amelyek feletti ellen6rzést a Tarsasdg mas felekkel kozbsen
gyakorol. Ezen vallalkozasok k&zos ellenérzése olyan szerz6déses megallapodas
alapjan torténik, amely a felek kozotti egyhangl dontést ir el a kozos vezetés(i
vallalkozas stratégiai és m(ikodést érintd kérdéseiben egyarant.

A Tarsasag egyedi EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsaiban a leanyvallalatok
és a k0zos vezetésl vallalkozasok esetében is a tokemodszer alkalmazasa mellett
dontott. A tOkemddszer alapjan a Tarsasag a leanyvallalataiban és a kozos
vezetésl vallalkozasaiban 1évo befektetést kezdetben bekerilési értéken mutatja
ki, majd a konyv szerinti értéket ndveli vagy csokkenti a befektetést befogaddnak
az akvizicio ota keletkezett eredményében vald részesedésével. A Tarsasagnak a
befektetést befogadd eredményébdl vald részesedését a Tarsasag eredményében
kell elszamolni. A befektetést befogaddtdl kapott osztalékok a befektetés kdnyv
szerinti értékét csokkentik.

Az S2 szerint ezzel szemben a kapcsolt vallalatokban valé részesedéseket
alapértelmezettként azok aktiv piacon megfigyelhetd aran kell értékelni.
Amennyiben nincs aktiv piac, mint a Tarsasag esetében, akkor az aldbbiak szerint
kell eljarni.
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A biztositoban fennalld leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyl
tulajdonrészt a tokemaddszerrel kell értékelni a lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat
S2 szerinti értékén.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 4) pontja szerint a kapcsolt vallalkozdsok altal
birtokolt eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének kiszamitasakor a
részesedd vallalkozds a vallalkozds egyes eszkozeit és kotelezettségeit
alapértelmezésben a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint értékeli.

A 2015/35-0s iranyelv 13. cikk 5) pont szerint azonban a biztositoktdl és
viszontbiztositoktdl eltéré kapcsolt vallalkozasok altal birtokolt eszkdzok
kotelezettségeket meghaladd tébbletének kiszamitasakor a részesed6 vallalkozas
ugy tekintheti, hogy a Bizottsag altal az EUIFRS-ek szerinti tOkemoddszer
Osszeegyeztetheté a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével, amennyiben az egyes
eszkozOk és kotelezettségek 75. cikk szerinti értékelés nem kivitelezhetd. Ilyen
esetekben a részesedd vallalkozas levonja a kapcsolt vallalkozas értékébdl az Gzleti
és cégértéket és mas olyan immateridlis javak értékét, amelyek nulla értéken
kerllnének értékelésre az S2 szerint.

Amennyiben azonban a fent emlitett értékelési mddszerek alkalmazasa nem
lehetséges, a kapcsolt vallalkozasokban fennalld részesedések a biztositdk altal az
éves vagy konszolidalt pénzigyi beszamoldjuk elkészitéséhez hasznalt értékelési
modszerrel értékelhetOk, levonva a kapcsolt vallalkozas értékébdl az lzleti és
cégértéket és mas olyan immateridlis javak értékét, amelyek nulla értéken
kerilnének értékelésre az S2 szerint.

V.2.Nyereségadok

Az EUIFRS-ek szerinti pénziligyi kimutatasokban halasztott ad6 kertl elszamolasra
az eszk0zok és kotelezettségek szamviteli pénzligyi helyzet kimutatdsban
kimutatott és az addzds szempontjabdl elismert értéke kozotti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott add kovetelés keril elszamoldsra a fel nem hasznalt
adojévairasra amennyiben valdszind, hogy elegendd jovébeni addkoteles nyereség
fog rendelkezésre allni a halasztott addkoveteléssel szemben. A halasztott add
értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni
fognak azoknak az éveknek az adokoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti
kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott adokovetelések és halasztott
adodkotelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal szemben, ha erre torvény
altal kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon adodhatdsag altal kivetett
nyereségadora és a Tarsasag nettd alapon kivanja rendezni azokat.

A fentiekkel szemben a halasztott adé S2 szerinti 6sszege (a fel nem hasznalt
veszteségek halasztott adodjatdl eltekintve) az eszkozok és kotelezettségek S2
direktiva (2009/138/EC) 75-86 pontja szerinti értéke, illetve azok add szerinti
értéke kozotti kialonbségeként hatdrozandd meg. A halasztott add eszkdzok
esetében a biztositd és viszontbiztositd tarsasagnak be kell tudni bizonyitani a
felligyelet felé, hogy varhatd jovobeli profitok allnak majd szemben a halasztott
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ado eszkdzzel, igy az majd felhasznalhatd lesz, figyelembe véve a fellgyeleti
eldirasokat és az idotavot, amig a fel nem hasznalt veszteségek tovabbvihetdk.

V.3.Immaterialis javak

Az EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasokban az immaterialis javak bekerilési
értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott értékvesztés miatti veszteség
Osszegével csokkentve kerilnek kimutatdsra. A bekertlési érték tartalmazza az
adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelhetd raforditasokat. Linearis
amortizacié keril elszamoldsra az immateridlis eszkdz becsllt hasznos
élettartamara vetitve. A becsiilt hasznos élettartam és amortizaciés moddszer
felllvizsgalatra kerll minden éves beszamolasi periédus végén azzal, hogy a
becslés barmely valtozasanak hatdsa a jovOre nézve kerll elszamolasra. Az
immaterialis javakhoz kapcsolddd kés6bbi raforditasok aktivaldsara csak akkor
keril sor, ha abbdl a Tarsasag szamara jovobeni gazdasagi hasznok szarmaznak.
Minden mas késObbi koltség raforditasként kertl elszdmolasra abban az
id6szakban, amikor az felmertlt. A Tarsasdg az értékcstkkenés elszamolasakor
14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.

Az (zleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az
immateridlis javak kozott torténik. A goodwill a késébbiekben értékvesztéssel
csokkentett bekertilési értéken keril kimutatasra.

Az immaterialis javak esetében a Tarsasag altal az EUIFRS szerinti pénzlgyi
kimutatasokban alkalmazott modszer nem felel meg atértékelési modell alapu
értékelésnek, mely konzisztens az S2 direktiva 75. cikkében leirtakkal.

Az immaterialis javak értéke az S2 szabalyok szerint minden esetben nulla. Egyéb
immateridlis javak értéke csak akkor vehet fel nullatél kilonbdzd értéket,
amennyiben azok kilén értékesitheték és van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy
hasonlé immateridlis javaknak. Mivel a Tarsasagnal ezek a feltételek nem
teljeslilnek, ezért immaterialis javak nem szerepelnek az S2 szerinti mérlegben.

V.4.Lizing ugyletek

A szerzddés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id6szak
tekintetében ellenérték fejében &atadja a jogot egy azonositott eszkoz
haszndlatanak ellenérzése felett. Egy eszkdz azonosithatd, ha a lizingbe vevének
joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbdl ered6 gazdasagi haszon megszerzésére
és a lizingbe vevd iranyitja az eszk6z hasznalatat.

A standard egyszerUsitési lehet0séget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12
honapnal révidebb idGtartam vasarlasi opcidé nélkul) és a kis érték(i eszkdzok
kapcsan.

A lizingbe vevOnek a pénzigyi kimutatasiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot
megtestesitd értékcsokkend eszkodzt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkozd kotelmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az
értékcsokkenést és a kamat komponenst is raforditasként kell megjeleniteni.
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A biztositd a kovetkezé lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

1. szoftverek bérlete

2. szerverek bérlete

3. irodai berendezések (pl. nyomtatdk) bérlete
4. irodabérlet

5. autébérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kévetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
és a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az 0Osszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatdk vagy levalaszthatok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing dsszes feltételét.

A nyomtatdk és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz6déseket, melyekre teljeslilnek a lizing definicié feltételei. Ezen szerz6dések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisérték( lizingek egyszerisitésével, mivel ezen
szerzddésekben azonositott lizingeszkdzok értéke nem jelentds dsszegd.

Az irodabérlet és autébérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani
a bérleti szerz6déshez kapcsolddd komponenseket, mint az izemeltetési dij vagy
egyéb szolgaltatasi dijak, ezen komponensének koéltségként elszamolhatdak. Az
irodabérleti szerz6dés lejarata 2026.02.28., az autdbérlet szerz6dések hossza 22
és 48 honap kozotti, atlagosan 36 hdnap. Az egyéb komponensek levalasztasa
utan a bérleti dij szerz6dés teljesiti a lizing definicio feltételeit, igy a Tarsasag altal
bérelt kbzponti iroda lizingnek mindsil az IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke a
lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerz6dés
élettartama alatt linearisan értékcsdkkent. A lizingkifizetések diszkontalasanal
hasznalt effektiv kamatlab a 2018. évi pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désben
alkalmazott kamattal (3,15%) egyez6en kerilt megallapitasra, mint a Tarsasag
szamara elérhetl piaci kdlcsén kamatlab. Az autdbérlet esetében az EULIBOR 5
évre elérhetd kamatat noveltik meg a 2018. évi pénzligyi viszontbiztositas (a
Biztositd legutolso elérhetd piaci kamatfelara) kamatfelaraval.

A lizing Ugyletek IFRS 16 szerinti elszamolasa megfelel az S2 direktiva
kivanalmainak, ezért a lizing (gyletek IFRS kimutatdasok és S2 mérlegbeli
értékelése megegyezik.

V.5.Ingatlanok, gépek, berendezések

Az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasokban az &sszes ingatlan, gép és
berendezés bekerllési értéken keril kimutatasra, csokkentve a halmozott
értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség Osszegével. A
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bekerlilési érték tartalmazza az adott eszkdéz megszerzéséhez kozvetlendl
hozzarendelhet6 raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez
kapcsolodd késObbi raforditdsok aktivaldasara csak akkor keril sor, ha abbdl a
Tarsasag szamara jovébeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késbbbi
koltség raforditasként kerll elszamoldsra abban az idGszakban, amikor az
felmerilt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden olyan alkotorészét,
melynek értéke jelent6s az eszkdz teljes bekerilési értékéhez viszonyitva, az
eszkoztdl elkllonitetten kezeli a Biztositd. Vagyis egy eszkdz nagy értékd,
kilénb6z6 hasznos élettartamd komponenseit elkllonitetten kell nyilvantartani és
rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsOkkenés elszamoldsa az eszkoéz Uzembe helyezésének idopontjat
kovetben torténik, és linearis alapon keriul kiszamitdsra a becsllt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkdzzel kapcsolatos jelentds feltjitdsok a fennmaradd
hasznos élettartam alatt kerlilnek értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentds
felljitas id6pontjaig, attdl fliggden, hogy melyik a korabbi. A Tarsasag az egyes
eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,50%

Minden beszamoldsi id0szak végén az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos
élettartalma felllvizsgalatra és mddositasra kerll, amennyiben ez sziikséges. Egy
eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerlil a megtérild értékig, ha az
eszkdz konyv szerinti értéke magasabb a becsilt megtéril6 értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitégépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekerilési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint
alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kerilnek.

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozddott amortizacié), vagyis az IAS 16 szerinti bekertlési
érték minusz értékcsokkenés szabaly nem alkalmazhaté.

A Tarsasag a személygépkocsik, Ggyviteli eszk6zok, és szamitastechnikai eszk6zok
esetében évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval el6allitja a piaci
értéket, és ezen eszkdzOk esetében az éves SII mérlegben atall a piaci értékre.

Ezen eszk0zok kére a Tarsasag eszkozallomanyanak jelentds részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak tovabbi része
(bérelt ingatlanon végzett beruhdazas, butorok és egyéb felszerelések) nem
jelent0s Osszegl, ezen eszkozOk piaci értékének meghatdrozdsa a Tarsasag
szamara nem Kivitelezhet6 ésszer(i keretek kdzott. A Biztositd korabbi tapasztalata
szerint ezen eszk6zok esetében nincs szignifikans kilonbség bekerilési érték és a
piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag elvének
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figyelembevételével egyltt a konyv szerinti érték jol kozeliti az S2 szerinti értéket.
Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasdg, hogy az Ingatlanok, gépek
és berendezések mérlegsor egyes eszkozei esetében a kdnyv szerinti érték és a
piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér,
akkor ezen eszkozoket kilén megvizsgalja.

V.6.Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kils6 vagy bels6é korlilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Biztositd megvizsgdlja az adott eszkdz értékvesztésének
szlkségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszkézoket és pénztermeld
egységeket értékvesztés szempontjabol a Biztositd akkor vizsgadlja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a kdnyv szerinti érték
nem téril meg.

Az értékvesztés meghatdrozasa érdekében az eszkozdk abba a legkisebb
csoportba (pénztermeld egységek) keriilnek besoroldsra, amelyekre egyedi cash-
flow-k beazonosithatdak. Ertékvesztés miatti veszteség kerll kimutatésra,
amennyiben az eszkdz vagy pénztermel6 egység kényv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérild értéke. A megtérild érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csdokkentett valos értéke és a hasznalati értéke kozll a magasabb. A
hasznalati érték meghatdrozasakor a becsllt jovoébeni cash-flow-k egy olyan
ado6zas el6tti diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra a jelenértékiikre, amely
tlkrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozd becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.

V.7.Pénziigyi eszkozok

Pénzligyi instrumentum minden olyan szerz6dés, amely valamely gazdalkodd
egységnél pénzlgyi eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél
pénzlgyi kotelezettséget vagy tokeinstrumentumot keletkeztet.

V.8.Kezdeti megjelenités

A pénzlgyi eszkdzdk kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kotési napra
torténik, amikor a Biztositd a pénziigyi eszkozt keletkeztetd szerzOdés szerz6dd
felévé valik, ideértve azt is, amikor a pénzigyi eszkéz megvasarlasara vagy
értékesitésére olyan szerz0dés alapjan kerll sor, amelynek feltételei elGirjak a
pénzigyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat
(regular way trade). Kezdetben valamennyi pénzigyi eszk6éz valds értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkozok kivételével novelve van azon tranzakcidés koltségekkel, amelyek
kozvetlenll a pénzigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatdk.

A pénzligyi eszk6z kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tgyleti ar
(vagyis a fizetett ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét
nem a pénzligyi eszkdzért, hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztositod
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értékeli a pénzlgyi eszkdz valds értékét és azt ezen az értéken jeleniti meg. A
fizetett ellenértéknek a pénzigyi eszkoz bekertléskori valds értékén fellli részét a
Biztositd a rd vonatkozé standard szerint szamolja el. A valés érték
meghatarozasanak elveit a szamviteli politika 4.24 fejezete tartalmazza.

Pénzligyi eszkozok és kotelezettségek nettd alapon akkor kerlilnek bemutatasra a
pénzigyi helyzet kimutatdsban, amennyiben a Biztositonak jogaban &ll nettd
alapon elszamolni és a Biztositd vagy a netté 6sszeget szandékozik rendezni, vagy
egy idOben szandékozik a koOveteléseket behajtani és a kotelezettségeket
kiegyenliteni.

V.9.Pénziigyi eszk6zok besorolasa és értékelése

Kezdeti megijelenitéskor a Biztositd a pénzligyi eszkbdzeit a pénzligyi eszkozok
kezelésére alkalmazott Gzleti modellje, valamint a pénzligyi eszkdz szerz6désbdl
ered6 cash flow-jellemz6i alapjan az aldbbi hdrom csoportba sorolja:

eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zdk

egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok

amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszkozok.

V.10. Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkozok értékelése a kezdeti
megjelenitést kovetéen amortizalt bekerilési értéken torténik.

Egy pénzligyi eszkdz amortizalt bekerilési értéke a pénziigyi eszkéznek a kezdeti
megjelenitéskor meghatarozott értéke, csokkentve a toketdriesztésekkel, névelve
vagy csOkkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejaratkori
érték kozotti kilonbozet effektiv kamatldb-maddszerrel kiszamitott halmozott
amortizacidjaval, és Kkiigazitva az esetlegesen elszamolt varhatd hitelezési
veszteséggel.

A Biztosité a pénzligyi eszkdzok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett
pénzlgyi eszkozok kivételével) effektiv kamatldbanak meghatarozasakor
megbecslili a jovébeli cash flow-kat, figyelembe véve a pénziigyi instrumentum
minden szerzddéses feltételét, kivéve a varhatd hitelezési veszteségeket. az
értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzligyi eszkdzOk esetében a
Biztosité uan. hitelkorrigdlt effektiv kamatldbat alkalmaz, amelyhez figyelembe
veszi a becsilt jovobeli cash flow-k mellett a varhaté hitelezési veszteségeket is.

A Biztositdé amortizalt bekertlési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb
koveteléseket és kapcsolt koOveteléseket az EUIFRS-ek szerinti szamviteli
politikajaban.

Az SII mérlegbeli bemutatas tekintetében a Tarsasag nem tapasztalt olyan jelzést,
ami alapjan az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok piaci
értéke eltérne a koényv szerinti értéktdl. Amennyiben olyan jelzést tapasztal a
Tarsasag, hogy mérlegsor egyes eszkozei esetében az amortizalt bekertlési érték
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és a piaci érték jelent6sen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés)
eltér, akkor ezen eszkdzoket kilén megvizsgalja. Jelen szamviteli politika
készitésekor az eszkozok jelentbs részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds
eltérés a konyv szerinti érték és a piaci érték kozott. Nem taldltunk 10%, min. 1
millié forint feletti eltérést. (lasd. VI.1.1. szdmu melléklet)

A kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések esetében eltérés mutatkozik az
EUIFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatasok és az SII mérlegbeli értékelés
kozott. Azon kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések esetében, melyek a
Szolvencia II szerinti biztositastechnikai tartalékok cash-flow modelljeiben
figyelembevételre kerililnek a kovetelések kdzott mar nem szerepelnek, ellenkez6
esetben duplan venné figyelembe Oket a Biztosité SII mérlegében.

V.11. Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valdés értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok

A Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
pénzlgyi eszkozdk kategdridba az aldbbi instrumentumokat sorolja be:

e az olyan tdkeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités
soran igy jeldlt meg;

e azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az lizleti modell
teszt eredményeként megallapitotta, hogy az Uzleti modell célja az
addssaginstrumentummal  kapcsolatos szerzddéses cash flow-k
beszedése és egyidejlleg a pénziligyi eszkdzok eladasa, és az SPPI teszt
eredményeként a pénzligyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott
idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
tOke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzon
keletkez6 nyereséget vagy veszteséget - az értékvesztés miatti nyereség vagy
veszteség, az effektiv kamatlab moddszer szerinti kamat, valamint az
arfolyamnyereség és -veszteség kivételével - az egyéb atfogd jovedelemben
jeleniti meg a Biztositd a pénzligyi eszkdz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-moddszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés
miatti veszteséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az
eredményben jeleniti meg a Biztositd.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott 6sszegek a késGbbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt tokeinstrumentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tokeinstrumentumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az
eredményben az osztalékbevételek kozott keril elszamolasra.

Ertékvesztési kovetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt tokeinstrumentumokra vonatkozdéan nincs.
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A Biztosité egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értéken értékeli a
hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgald pénzligyi eszkozeit és a sajat tdke portfolidban |évo
értékpapirjait.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszkdzok SII
mérlegbeni kimutatasa megfelel az EUIFRS-ek szerinti kimutatasnak.

V.12. Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt
bekerilési értéken torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken torténd értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok kozé keril besoroldsra, ideértve az
eszkdznek mindsiild szarmazékos instrumentumokat is, amelyeket a késdbbiekben
eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni.

FOszabalyként ebbe a kategdéridba kertlnek besorolasra a tokeinstrumentumok is,
kivéve azokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités sordn a Biztositd az egyéb
atfogo jovedelemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzok kdzé tartoznak
tovabba

a biztositasi szerz6désként elszamolt, befektetési egységekhez kotott
életbiztositashoz kapcsoldédo pénziigyi eszkozok és a
Befektetési szerz6désekhez kapcsolddd pénzligyi eszkdzok

amiatt, mert ezek esetében az lzleti modell Egyéb lzleti modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok kozé
tartoznak

a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgald pénzligyi eszkozok és
a sajat befektetések

kézil a befektetési alapokban lévé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a
befektetések nem teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valdsan értékeltként vald megjelolhetéség feltételeit sem, hiszen a
definicié szerint nem tékeinsrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok kezdeti
megjelenitést kovet6 értékelése valds értéken torténik, a valds érték valtozasai -
ideértve a kamatot, az osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkilonbozetét is -
az eredményben kerllnek megjelenitésre, az a befektetések egyéb bevétele és
befektetések raforditasa sorokon.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzdk SII szerinti
értékelése minden esetben megfelel a EUIFRS-ek szerinti értékelésnek.
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V.13. Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A Biztosité varhato hitelezési veszteséget szamol el az aldbbi, nem eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziligyi eszk6zOk esetében:

eegyéb atfogd jovedelemmel szemben valdés értéken értékelt
adédssaginstrumentum tipusu pénzligyi eszkozok (t6keinsrumentumok
esetén az értékvesztés nem értelmezett),

eaz amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok.

e Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Biztositd valamennyi pénzlgyi eszkdozére, amelyre az értékvesztés
kévetelmények vonatkoznak, a forduldonapon varhato hitelezési veszteséget jelenit
meg.

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzligyi eszkdz varhatd élettartama alatt
felmeril6 hitelezési veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az
O0sszes varhatd cash flow-hiany jelenértéke). A varhatd hitelezési veszteség
becslésének mindig tlikroznie kell a hitelezési veszteség bekovetkezésének és be
nem kovetkezésének lehetOségét is, még akkor is, ha a legvaldszin(ibb eredmény
az, hogy nem kdvetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési veszteségek
becslésének olyan elfogulatlan és valdszinliség alapjan sulyozott dsszeget kell
tikroznie, amely kilonbdz6 lehetséges kimenetelek értékelése révén kerilt
meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztositd eldre tekintd informacidkat is
figyelembe vesz.

A Biztositd feltételezi, hogy valamely pénzligyi eszkoz hitelkockazata nem noétt
jelent6sen a kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra keril, hogy a
pénzlgyi eszkdz hitelkockazata alacsony a beszamold forduldnapjan.

e 12 havi varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)

A Biztositd a 12 havi varhaté hitelezési veszteséggel megegyezd 6sszegen értékeli
az adott pénzligyi eszkdz varhatd hitelezési veszteségét (Stage 1) az alabbi
esetekben:

a pénzlgyi eszkoz hitelkockazata alacsony a beszamolé forduldnapjan,

a pénziigyi eszkdz hitelkockazata ugyan nem alacsony a beszamold
forduldnapjan, de az a kezdeti megjelenitéstdl a beszamold
forduldnapjaig nem nétt jelentésen, valamint.

A 12 havi varhaté hitelezési veszteség a teljes élettartam alatt varhaté hitelezési
veszteség egy része. Azt a varhatd hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a
forduldnap utani 12 honap alatt lehetséges, a pénzigyi instrumentumra vonatkozé
nemteljesitési eseményekbdl eredden.
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o Teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteség elszamolasa
(Stage 2 és Stage 3)

A Biztositd minden forduldnapon teljes élettartam alatti varhatd hitelezési
veszteséget jelenit meg az alabbi esetekben:

ha az érintett pénzligyi eszk6z hitelkockazata jelent6sen nétt a kezdeti
megjelenités 6ta - figyelembe véve minden ésszer(i és indokolhato
informacidt, koztliik az elGretekintéeket is —, de a pénzligyi eszk6z nem
értékvesztett (,Stage 2 pénzigyi eszk6zok”);

ha az érintett pénzligyi eszkdz a fordulénapon értékvesztett (,Stage 3
pénzligyi eszk6z");

a vevOkovetelések esetében (a Biztositd egyszerisitett modellt alkalmaz
a varhato hitelezési veszteség meghatarozasara);

A teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteség az a varhatd hitelezési
veszteség, amely a pénziligyi instrumentum varhaté élettartama alatti 6sszes
lehetséges nemteljesitési eseménybdl ered.

o Ertékvesztettség (Stage 3) kritériumai

Az értékvesztettség (Stage 3) kritériumaként a Biztosité a kovetkezbket hatarozza
meg:

90 napot meghaladd fizetési késedelem az adott partnerrel szemben
fennalld kovetelés lényegtelent meghaladd (az 6sszes kdvetelés x%-anal
nagyobb) része esetén (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel
szembeni valamennyi kdvetelés Stage 3-ba sorolandd)

a partner jelent6s, ismert pénzligyi nehézsége a forduldnapon, beleértve
a csOdeljards, felszamoldsi eljaras kezdeményezését a partnerrel
szemben (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni
valamennyi kovetelés Stage 3-ba sorolandd)

annak valdszinlvé valasa, hogy a partner csédbe jut vagy mas pénzlgyi
atszervezésre kényszeril (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel
szembeni valamennyi kdvetelés Stage 3-ba sorolandd)

e A hitelkockazat valtozasai

Az allampapirjai és kils6 mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltérdé pénzigyi
eszkozei esetében - ha azok a forduldnapon nem alacsony hitelkockazatuak - a
Biztositd a legaldabb 2 notch rating romlast tekinti jelent0s hitelkockazat
novekedésnek.

Amennyiben a Biztositd az el6z6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési
veszteséggel megegyezd dsszegen értékelte valamely pénzligyi eszkdz elszamolt
veszteségét, de ugy dont, hogy az aktuadlis beszamolasi forduldénapon az érintett
pénzligyi eszkdz hitelkockazata nem nétt jelentdsen a kezdeti megjelenités 6ta, az
elszamolt veszteséget az aktudlis beszamolasi forduldnapon a 12 havi varhatd
hitelezési veszteséggel egyez6 dsszegen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdl atsorolja
Stage 1-be).
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A Biztositd az amortizalt bekerllési értéken értékelt és az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzei esetében az
eredményben értékvesztés miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a
varhaté hitelezési veszteségek (vagy visszairds) azon 0Osszegét, amellyel a
beszamold forduldénapjan meghatarozott 6sszegre ki kell igazitani az elszamolt
veszteséget.

e Alacsony hitelkockazata pénziigyi eszk6zok

Egy pénziigyi eszkoz hitelkockazata alacsonynak tekintendd, ha a pénziigyi eszk6z
nemteljesitési kockazata alacsony, erOteljes a hitelfelvevé arra iranyuld
képessége, hogy teljesitse a cash flow-k kifizetésére vallalt rovid tavu szerz6déses
kotelmeit, és a gazdasagi vagy Uzleti feltételek kedvezétlen valtozdsa hosszabb
tavon esetleg (de nem szikségszer(ien) gyengiti a hitelfelvevé arra iranyuld
képességét, hogy teljesitse a cash flow-k kifizetésére vallalt szerzodéses kotelmeit.

A Biztositd alacsony hitelkockazatinak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating)
vagy jobb, befektetésre ajanlott (,investment grade”) kiilsé mindsitésld pénzlgyi
eszkdzoket.

e Az értékvesztés specialis szabalyai
Allampapirok és vallalati kétvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kotvények értékvesztésének megallapitdsahoz a
Biztositd elsO lépésben minden forduldnapon meghatarozza, hogy az értékpapir
Stage 1-be, Stage 2-be, vagy Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu
allampapirok és vallalati kotvények esetén:

ECL =PD - LGD -EAD
Ahol
ECL:= varhatd hitelezési veszteség az adott forduldnapon

PD (probability of default):=1 éves PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 1-
be kerilt besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a
forduldnapon Stage 2-be kerlilt besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsilt veszteségrata

EAD (exposure at default): az értékpapir brutté konyv szerinti értéke a
forduldnapon

A PD becslése a forduldnapon legfrissebb elérhetd Standard & Poorsaltal kdzzétett,
a forduldonapi rating kategdéridanak megfelel6 szuverén vagy vallalati default rata
id6sorokra illesztett Weibull gérbék alapjan toérténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kilils6, szuverén addssagok atstrukturalasi
eseteit elemz6 tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban k6zolt un.
face value reduction haircut értékek tobb orszagra medfigyelt atlagaval kozeliti.
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A vallalati kotvények LGD becsléséhez:

banki kotvényeknél -az eurdpai bankok megtérilési ratdira vonatkozdé
tanulmanyt,

vallalati kotvényeknél a Basel II szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket
alkamazza a Biztosito.

Az el6retekintdé informacidkat a Biztositd uUgy veszi figyelembe, hogy az alap
szcenarion (“Base case”) kivil egy optimista szcenariét ("Upturn case”) és egy
passzimista szcenariét ("Downturn case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben
azt feltételezi, hogy a forduldnapihoz képest 1 notch-ot javul az adott allampapir
ratingje (ha e javulds még lehetséges), és a forduldnapi besoroldsa Stage 1-es. A
Downturn case-ben a Biztositd azt feltételezi, hogy a forduldnapihoz képest 1
notch-ot romlik az adott allampapir ratingje, és a fordulénapi besorolasa Stage 2-
es. A varhato hitelezési veszteségeket a Biztositd a Base case mellett az Upturn
case-re és a Downturn case-re is kiszamitja a fenti moddszerrel és a harom
eredmény sulyozott atlagat tekinti a forduldnapi hitelezési veszteségnek. A
stulyokat minden forduléonapon a vezetés hatarozza meg, szakért6i becslés
eredményeképpen.

A Biztositd a Stage 3-ba sorolt adllampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben
cash-flow becsléseket végez 2 scenariéban. A becsilt cash-flow-k jelenértékét
veszi mindkét scenaridéban, és ezeket a vezetés megitélésének megfelel6 sulyokkal
stlyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztositd az eredeti effektiv kamatlabbal
(valtozé kamatozasu papir esetén az aktualis effektiv kamatladbbal diszkontal). Az
igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi brutté kényv szerinti
érték kulonbségének 0Osszegében jelenit meg a Biztositd varhatd hitelezési
veszteséget.

Pénzeszko6zok értékvesztése

A Biztositd a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) fordulénapi varhaté
hitelezési veszteségét az IFRS 9 attéréskor meghatarozta az allampapirokra is
alkalmazott modszer segitségével. A veszteség értéke immaterialis volt, és
varhatdéan immaterialis is marad, ezért a csoport a pénzeszkozok értékvesztését
0-nak tekinti.

Kapcsolt kovetelések értékvesztése

A leanyvallalatoktdl és tarsult vallalkozasoktdl jard pénzligyi kovetelésekre a
Biztositd mindaddig nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig
egyértelm( jel nem utal az adott vallalat pénzligyi helyzetében bekévetkez6
negativ valtozasra. Ebben az esetben a Biztositd egyedi cash-flow becslét végez a
kapcsolat kovetelésre legalabb két szcenaridban.A becsllt cash-flow-k jelenértékét
veszi mindkét szcenaridoban, és ezeket a vezetés megitélésének megfelel6
sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitdsdhoz a Biztositdé a kovetelés eredeti
effektiv kamatlabat (valtozé kamatozasu kovetelés esetén az aktudlis effektiv
kamatldbat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a
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forduldnapi brutté konyv szerinti érték kiilonbségének 6sszegében jelenit meg a
Biztositd varhatd hitelezési veszteséget.

Vevokovetelések és egyéb kovetelések értékvesztése

A Biztositd a vevokovetelései és egyéb kodvetelései esetén a varhatd hitelezési
veszteség meghatdrozasara egyszerlsitett moddszertant alkalmaz. A varhaté
hitelezési veszteségek szamszer(isitése egy matrix segitségével torténik, a
hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.

Vasarolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénziigyi eszkozok
A POCI pénzlgyi eszk6zok a kezdeti megjelenitéskor értékvesztettek.

A Biztositd POCI eszkbdznek tekinti adott pénziigyi eszkdzt, ha a kezdeti
megjelenitéskor a masik fél Stage 3-ba sorolt statuszban van.

A kezdeti megjelenitéskor értékvesztettnek mindsitett POCI eszkzdk hitelkorrigalt
effektiv kamatlabanak kiszamitasa soran a Biztositd a becsilt cash flow-kban
figyelembe veszi a kezdeti becsllt hitelveszteséget (vagyis a becsllt szerzddéses
cash flow-kbdl levonasra kertil az élettartami varhato hitelezési veszteség).

A Biztositd a beszamold forduldnapjan csak az élettartami varhatd hitelezési
veszteségben a kezdeti megjelenités o6ta bekdvetkezett halmozott valtozasokat
jeleniti meg az eredményben a POCI eszkozok értékvesztés miatti nyereségeként
vagy veszteségeként.

Az élettartami varhatd hitelezési veszteség kedvezO valtozdsa még akkor is
értékvesztés miatti nyereségként kertl megjelenitésre, ha az élettartami varhato
hitelezési veszteség Osszege kisebb, mint a varhatd hitelezési veszteség azon
O0sszege, amely a kezdeti megjelenitéskor a becsilt cash flow-ban szerepelt.

V.14. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz0l6 bankbetétek és egyéb 3 hénapnal rovidebb lejaratu befektetések.

SII szerinti értékelésiik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

V.15. Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévo
(jogi vagy vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valdszinlleg ki
kell egyenlitenie, és amely koételmek 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott Osszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemz6 kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges
cash-flow-t hasznadljdk, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.
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Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor
kerll kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkoddé egység megkapja a
téritést és a kovetelés 6sszege megbizhatdéan mérheto.

A hatranyos szerz0désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Tarsasag akkor mindsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerz6dés
alapjan fennalld kotelmek teljesitésének elkerilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzddés alapjan varhatdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerll kimutatdsra, amennyiben a Tarsasag
elkészitett egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtdsdanak megkezdésével vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek
szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerild kdzvetlen raforditasokat foglalja magaban,
melyek szlikségszerlien egyitt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a
gazdalkodd egység folytatdédo tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 elGirasok megfelelnek az S2
direktiva 75. cikkének, ezért a céltartalékok S2 szerinti értéke az EUIFRS
értékeléssel megegyezik a Tarsasag esetében is.

V.16. Fliggo kotelezettségek

A fliggl kotelezettségek nincsenek megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasokban kivéve, ha ezeket lizleti kombinacidé keretében szerezte be a
Tarsasag. Ezek a Kiegészitd megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a
gazdasagi hasznokat megtestesitd eréforrasoknak a gazdalkodd egységbdl torténd
kidramlasanak a valdszinlisége elenyész6. A fliggé eszkézok nincsenek
megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénziligyi kimutatdsokban, de kozzétételre
keriilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité erdforrasoknak a gazdalkodd
egységbe tortén6 bearamlasa valdszind.

Ezzel szemben az S2 szerinti pénzliigyi kimutatasok esetében a filiggé
kotelezettségeket minden esetben a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A
kotelezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok, fiigg6 kotelezettségek és fliggd
eszk6z0k sztenderd hasznalandd a kockdzatmentes hozam alkalmazasaval.

V.17. Pénziigyi kotelezettségek

A Biztositd a pénzligyi kotelezettségeket azzal az id6ponttal jeleniti meg a pénzigyi
kimutatdsaiban, amikor a szerzddéses kotelme keletkezik. A pénzilgyi
kotelezettségek azzal az idoponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerz6déses
kotelme teljesil, lejar vagy megsziinik.

A Biztositd valamennyi pénzligyi kotelezettséget a késObbiekben amortizalt
bekerilési értéken sorol be, kivéve az alabbiakat:
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e az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi kotelezettségek.
Ezeket a kotelezettségeket, koztik a kotelezettségnek mind6sild
szarmazékos instrumentumokat, a kés6bbiekben valds értéken kell
értékelni;

e azolyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy
pénzlgyi eszkdoz atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy
amikor a folytatodod részvételi megkozelités alkalmazandé;

e pénzilgyi garanciaszerzOdések;

e elkotelezettségek a piaci kamatlabndl alacsonyabb kamatldb melletti
hitelnyujtasra;

o felvasarld altal megjelenitett fiiggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidk
standard hatékorébe tartozé Gzleti kombinacidban.

A Biztositd6 a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel
szemben valds értéken értékeltként jeldlhet meg egy pénziigyi kdtelezettséget, ha
ez relevansabb informacidkat eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

« megsziintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy
megjelenitési inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek
(mismatch) is neveznek), amely ellenkez6 esetben eldallt volna amiatt, hogy
az eszkozok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon képzddott
nyereség vagy veszteség megjelenitése eltér6 alapokon toérténik; vagy

« a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzlgyi eszkdozok és
pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint
teljesitményének értékelése valds érték alapon, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik, és a
csoportra vonatkozd informacidkat a Biztositd belll ezen az alapon adjak
meg a Biztositd kulcspozicidoban Iévo vezetdi szamara.

A Biztosité a kotelezettségeket az aldbbi kategdéridkba sorolja:

V.18. Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségeket kezdeti
megjelenitéskor a Biztositd valds értéken értékeli, novelve vagy csokkentve
azokkal a tranzakcids koltségekkel, amelyek kézvetlenll a pénzligyi kotelezettség
kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok. A kovetd értékelés
amortizalt bekertlési értéken torténik.

A Biztositd amortizalt bekerilési értéken értékeli a kapott koélcsénoket, az egyéb
kotelezettségeket, a pénzligyi viszontbiztositasbdl szarmazd kotelezettségeket,
tulajdonossal szemben fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kdtelezettségeket.

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénzligyi kotelezettségek S2 szerinti
értékelése minden esetben megfelel az IFRS szerinti értéknek. A Tarsasag nem
tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan amortizalt bekertlési értéken értékelt
pénzigyi kotelezettségek piaci értéke eltérne az amortizalt bekerllési értéktol.
Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Tarsasag, hogy mérlegsor egyes eszkozei
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esetében a konyv szerinti érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min.
1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kilén megvizsgalja.

V.19. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek

A Biztosité az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt pénzigyi
kotelezettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget az aldabbiak szerint
mutatja be:

a) a pénzugyi kotelezettség valds értékében bekdvetkez6 azon valtozas
Osszegét, amely az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak
tulajdonithatd, az egyéb atfogd jovedelemben; és

b) a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett valtozas maradék dsszegét
az eredményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-
valtozasa hatasainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne
vagy novelné azt az eredményben.

Ha a Biztositd az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jelél meg egy
pénzigyi kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a szdéban forgd kotelezettség
hitelkockazat-valtozasainak hatasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az
szamviteli meg nem felelést eredményez-e vagy novelné-e azt az eredményben.
Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, ha a kotelezettség
hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb atfogé jovedelemben vald
bemutatasa nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben,
mint ha ezeket az 6sszegeket az eredményben mutatna be a Biztositd.

Ennek meghatarozasahoz a Biztositd értékeli, hogy varakozasa szerint a
kotelezettség hitelkockazat-valtozasainak  hatdsait  ellensiulyozza-e  az
eredményben egy masik, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzligyi instrumentum valds értékében bekovetkezd valtozds. E varakozas a
kotelezettség, illetve a masik pénzlgyi instrumentum jellemzdi kdzotti gazdasagi
kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a kezdeti megjelenitéskor kerl
sor, Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, a Biztositd a
valds érték minden valtozasat (az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak
hatasait is beleértve) az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg
nem felelés nem keletkezik vagy nodvekszik, a Biztositd az adott kotelezettség
hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott Osszegek a késOGbbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe. A Biztositd mindazonaltal a sajat tokén belll
atcsoportosithatja a halmozott nyereségeket vagy veszteségeket.

A Biztositd kezdetben eredménnyel szemben valdés értéken értékelt
kotelezettségnek mindsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked)
életbiztositasi szerzodésbdl szarmazd kotelezettséget, amely nem felel meg a
biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd: IFRS szamviteli politika
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4.9 szerzddés-besorolds, 4.11 befektetési szerz6dések). Eredménnyel szemben
valds értéken értékeli a hataridGs tgyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetben az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodriaba sorolt pénzligyi kotelezettségek valods értéken keriilnek értékelésre.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek EUIFRS-ek
szerinti értéke minden esetben megfelel az S2 szerinti értékelésnek, kivéve a
Befektetési szerz6désekbdl szarmazd kotelezettségek esetében. Mivel a
befektetési szerzddésekbdl szarmazd kotelezettségek az S2 szerinti pénzigyi
kimutatdsban a biztositasi szerz6désekbdl fakadd kotelezettségek értékelése az
irdnyelv 76-82. cikkében leirtak szerint torténik.

V.20. Egyéb kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségek a felmerilés periédusaban kerililnek kimutatasra és azok
a kezdeti megjelenitéskor az ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kdvetden a kotelezettségek amortizalt bekerilési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab modszer hasznalataval.
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