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Osszefoglalé

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag vagy
EMABIT) a jogszabalyi megfelelés céljabdl elkészitette a Fizet6képességrél és
pénzigyi Helyzetrdl Sz6l6 Jelentést, amelyet a honlapjan (www.cigpannonia.hu)
tesz kozzé a nyilvanossag tajékoztatasara. Emellett elkészitettilk a Rendszeres
Fellgyeleti Jelentést is, amit ezennel megkuldink.

A jelentés kiterjed a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd zrt. Uzleti
tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi rendszerére, kockazati profiljara,
szavatolotoke-megfelelési értékelésére és tOkekezelésére az Eurdpai Bizottsag
2015/35-6s végrehajtasi rendeletének XX. melléklete szerinti struktiraban.

A jelentés mellékletében kozzétesszik az EU 2015/2452-es végrehajtasi
rendeletében megkdvetelt adatszolgaltatasi tablainkat.

A Tarsasag 100%-os tulajdonosa — anyavallalata - a CIG Panndnia Eletbiztosito
Nyilvanosan M(ikoddé Részvénytarsasag (székhely: 1097 Budapest, Konyves
Kalman krt. 11, ,B” épllet; cégjegyzékszam: Cégjegyzékszam: 01 10 045857
nyilvantartd birdsag: FOvarosi Toérvényszék Cégbirdsaga). A Tarsasag tulajdonosa,
és altala a konszolidalasba bevont vallalatai egyitt alkotjdk a CIG Pannodnia
Csoportot (tovabbiakban: Csoport).

A targyév szempontjabdl fontos és kiemelendd, hogy a Tarsasag és anyavallalata
2022. februar 22-én 20 évre sz0l6 keretmegallapodast kotott az MKB Bank Nyrt.-
vel (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.; Cg.: 01-10-040952) és a Magyar
Bankholding Zrt.- vel (1134 Budapest, Kassak Lajos utca 18.; Cg.: 01-10-
140865). A keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt feltételrendszer
megvaldsulasa és idébeli (itemezése szerint a Magyar Bankholding Zrt. vallalta,
hogy mindsitett tobbségl befolyadsa és iranyitasa alatt allo, un. tagbankjai, vagyis
az MKB Bank Nyrt., a Budapest Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozasaban,
valamennyi értékesités csatorndjan az élet- és nem-életbiztositasi agazatokba
tartozd termékek vonatkozasdban kizardlag a CIG Panndnia Csoport termékeit
forgalmazza, értékesiti.

A keretmegallapodas létrehozdsa - a felek varakozasa szerint - megteremti a
hosszutavu feltételrendszerét a banki-biztositéi egyittm(ikodésben rejl6
szinergidk legteljesebb kihasznaldsanak, amelynek érdekében a felek -
egylttm(ikodésik pontos részletszabalyait, médjat, pénziigyi feltételeit, jogaikat
és kotelezettségeiket meghatarozva - vallaltak, hogy szabalyozott formaban és
modon, célzott egylittmikoédési megallapodas(oka)t hoznak létre. Mindez egyfeldl
a banki termékértékesitési tevékenység és ahhoz kapcsoloddé
értékesitéstamogatasi tevékenységben, masfeldl a Magyar Bankholding Zrt. és
tagbankjai altali kizardlagos biztositas értékesitési tevékenységben és ahhoz
kapcsolodd értékesitéstamogatasi tevékenységben 6lt testet.
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2022. majus 3-an a Tarsasag és anyavallalata az Euroleasing Pénzligyi Szolgaltatd
Zrt.-vel (székhelye: 1134 Budapest, Loportar u. 24.) is 20 évre sz6l6 stratégiai
egylttm(ikodési keretmegadllapodast kotott. A keretmegdllapodas alapjan és
értelmében a hosszU tavu egylttmikodéssel a szerz6d6 partner teljeskor(
(lakossagi, kkv, nagyvallalati és agrar) lgyfélszegmense biztositasi igényeinek -
igy a kulénb6z6 vagyonbiztositasi és casco konstrukciok és hitelfedezeti biztositas
termékek nyujtasaval - csaknem teljes skalajat lefedi a CIG Panndnia Csoport.

A CIG Panndnia Biztositdk a 2021. oktdber h6 18. napjan kozzétett - a BNP Paribas
Cardif Eletbiztositd Zrt.-vel (székhely: 1062 Budapest, Teréz korut 55-57.,
cégjegyzékszam: 01-10-044718), valamint a BNP Paribas Cardif Biztosité Zrt.-vel
(székhely: 1062 Budapest, Teréz korut 55-57., cégjegyzékszam: 01-10-044717)
(egylttesen: BNP Paribas Cardif Biztositdk) kotott - megallapodasukra alapitottan
a Magyar Nemzeti Bank 2022. julius hé 13. napjan kelt H-EN-II-115/2022. szamu
hatarozataval engedélyezte, hogy a BNP Paribas Cardif Biztositd Zrt. valamennyi
csoportos nem-életbiztositasi szerzOdést (nem-életbiztositasi szerz6désekbdl
eredd hitelfedezeti biztositast [kivéve hitelfedezeti zaradékkal ellatott lakossagi
vagyonbiztositds], kilonbdz6 pénziigyi veszteségek elleni biztositas, egyéb
lakossagi  vagyonbiztositdas  biztositasi szerzOdéseket) tartalmazé azon
szerzddésallomanyat, amelyekhez tartozd biztositasi szerz6dések szerz6dbje a
Budapest Bank Zrt. jogutddjaként az MKB Bank Nyrt., 2022. szeptember 1-i
hatéllyal a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. részére atruhazza.

A Magyar Nemzeti Bank 2022. julius h6 13. napjan kelt HEN-II-115/2022. szamu
hatdrozataval engedélyezte azt is, hogy - szintén a megallapodasbdl fakaddan - a
BNP Paribas Cardif Eletbiztosité Zrt. valamennyi csoportos életbiztositasi
szerz6dést (csoportos hitelfedezeti életbiztositds kockazatcsoportba tartozo
biztositasi szerz6déseket) tartalmazo azon szerzédésallomanyat, amelyhez tartozé
biztositasi szerz6dések szerzdddje a Budapest Bank Zrt. jogutédjaként az MKB
Bank Nyrt., 2022. szeptember 1-i hatdllyal a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
részére atruhazza. A portfélié atruhdzasat kévetéen a CIG Panndnia Biztositok
lesznek a Magyar Nemzeti Bank engedélyében meghatarozott szerzédésallomany
biztositdi, amelyet a BNP Paribas Cardif Biztositok viszontbiztositanak. A Tarsasag
korabban kozzétette azt is, hogy az allomanyok megszerzésének a Gazdasagi
Versenyhivatal altali akadalya nincs.

A Tarsasag anyavallalata 2022. szeptember 30. napjan tajékoztatta a Befektetoket
arrél, hogy alapitdéi jogkdrében elhatdrozta lednyvaéllalata, az EMABIT
alaptokéjének felemelését 5 000 000 Ft-tal, amelynek eredményeként az EMABIT
Uj alaptékéje 1 075 000 000 Ft-ra emelkedett. A Tarsasag az alaptOke-emeléssel
egyidejlleg a részvények kibocsatasi, illetve névértéke kdzotti klilonbdzetet, azaz
995.000.000 Ft-ot az EMABIT tdketartalékaba helyezte.
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Az Igazgatdsag a jelen dontése kapcsan kiemelte, hogy a tékeemelésre és a
tOketartalék megképzésére a Tarsasag Uj stratégiai elképzeléseinek megfeleléen,
az egyes Uzletagak m(ikodésének finanszirozasara, valamint a szlikséges, elvart
és biztonsagos szavatolétéke megfelelés fenntartasa érdekében kertilt sor.

2022. december 15-én a Tarsasag arrol adott ki kozleményt, hogy a Tarsasag és
anyavallalata, egylttesen mint CIG Panndnia Csoport, valamint az MKB-Panndnia
Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.;
nyilvantartadsi szama: 01-04-0000198; adodszam: 18232761-1-41) (MKB EP)
hosszi tavy, hatdrozott idejli - ot évre szbéld6 és tovabbi o6t évvel
meghosszabbithatd - stratégiai egylttm(ikédési megallapodast kotétt a pénztar-
biztositd egylttmikodésben 1évl szinergidk mind teljesebb kihasznalasa - igy a
jogszabalyban foglalt lehet6ségek keretei k6zott a tébb, mint 200.000 f6t szamlalo
pénztari tagsag szamara torténd egyéb biztositasi szolgdltatasok nyuljtdsa -
érdekében.

A fentebb rogzitett és ilymddon kiemelt torténések kapcsan a Tarsasag emlékeztet,
alappillére volt, hogy az elkdvetkezendé 6t év alatt életbiztositdsi és nem-
életbiztositasi termékportfélidval is rendelkezd, megbizhatd, meghatarozd méretl(i
és stabil hatter( kompozit biztositéva valjon, amely térekvés elérésének fobb
elemei keriltek kiemelésre.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Altalanos informaciok

A CIG Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. zartkorl részvénytarsasagként 2008.
junius 19-én alakult és 2008. szeptember 9-én kertlt bejegyzésre.

2009. aprilis 9-t6l a neve CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt.-re
valtozott.

A Biztositd a tevékenységi engedélyt 2009. marcius 12-én kapta meg, Uzleti
tevékenységét 2010-ben kezdte meg.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

A Tarsasag pénzlgyi feligyeletéért felelds felligyeleti hatdsag a Magyar Nemzeti
Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55,

Levélcim: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1.3 Konyvvizsgalo

A Biztositénal a konyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgald adatai a kdvetkezok:
Mazars Konyvszakértd és Tanacsaddi Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (Kamarai
azonosito: 000220)

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kdnyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam:007145

Elérhetdség:

Cim:1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.

A.1.4 Tulajdonosok
A Biztositd alapitéja és tulajdonosa 100%-ban a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
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A.1.5 Vallalatcsoport
A CIG Panndnia Csoport felépitését 2022.12.31-én a kovetkez6 abra szemlélteti:

A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

100% 100%

=
7,67%

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. a CIG Panndnia Eletbiztositd
Nyrt. lednyvallalata és igy konszolidacidba bevont vallalata.

A.1.6 Lényeges agazatok és lizleti teriiletek
A Biztositd a targyévben a hatdlyos a biztositasi tevékenységrél sz6lé 2014. évi
LXXXVIII. térvény (Bit) 1. szamu melléklet A) része szerinti nem életbiztositasi
agon belll az aldabbi dgazatokban tevékenykedhetett:

- csoportos baleset és betegségbiztositasi szerzédések,
- vagyonbiztositasi szerz6dések,

- felelésségbiztositasi szerz6dések,

- gépjarmu felel6sségbiztositasi szerzodések,

— casco biztositasi szerzodések,

— szallitmanybiztositasi szerzédések,

- kiterjesztett garancia biztositasi szerz6dések,

— kezességbiztositasi szerz6dések,

- légijarmi casco és felel0sségbiztositasok.
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A.1.7 Egyéb lényeges események a jelentési idoszakban

A Tarsasag Igazgatdésdga még 2020-ban felkérte dr. Feddk Istvan Janost az
EMABIT olasz kartigyeinél valtozatlanul fenndlld kockazatok kezelésére, valamint
a folyamatban 1évd és kapcsolddd jogi lGgyek stratégidjanak modositasara. A
Biztosité az olasz kezesi portfdlio 6sszes fliggdokarat 2020 végén a jogi szakértok
bevonasaval fellilvizsgaltatta, és a fliggdkartartalékokat jelentésen megemelte.

A Tarsasag a 2021-es és 2022-es beszamold vonatkozasaban is Ujra felllvizsgalta
a tartalékokat. 2022 végén a Biztositd felé bejelentett 0sszes karigény a fenti
jovedéki adé tartozashoz kapcsoldédd kart is figyelembe véve 21,490 millié eurd,
melybdl a Biztositd altal a jogi szakérték véleményét figyelembe véve 3,950 millid
eurdnyi 0sszeget képzett meg tételes fiiggOkartartalékként. A regressz eljarasok
tapasztalatai szerint a regressz tartalékok 0sszegét az EMABIT 584 ezer EUR-ra
modositotta. Amennyiben a ténylegesen kifizetendé karok értéke ettdl eltér, a
kulonbozet kozvetlenll valtoztatja a Biztositd jovObeli eredményét és tokéjét.

A CIG EMABIT olaszorszagi kitettségeinek f6 jellemzoi terméktipusonként, 2022.
december 31-i allapot alapjan

Terméktipus
aranya a
kitettségbol

Atlagos
lejarat

Szerzddéses limit Szerz6dések
(kitettség) EUR szama

Terméktipus

PUBLIC_CONCESSIONS 17 078 598 23 84,2% 2,79
GESTORI_DI_RIFIUTI 3 206 445 20 15,8% 0,48
Osszesen 20 285 043 43 100,0% 1,72

A fentieken tul egyéb lényeges esemény a jelentési idészakban nem tortént.

A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

A.2.1 Uzleti tevékenység bemutatasa

Az EMABIT 2022-ben 5 512 millié forint bruttd dijbevételt ért el, mely a 871%-a
az azt megeldz6 évnek. Ez a jelentds novekedés az értékesités Ujrainditdsanak és
az atvett csoportos hitelfedezeti allomanynak készénhetd.

A bruttd dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi
agazatokban:
Adatok ezer forintban

Kezesség termékek 225 759 97 964
MVM szamlavédelem biztositas 247 166 199 301
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Hitelfedezeti biztositas
Casco

Vagyon termékek
Lakasbiztositas
Utasbiztositas
Osszesen

938 642 59 953
1781 599 10 753
2177 071 264 884

75 976 -
66 151 -
5512 364 632 855

A brutté dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg a Tarsasdg magyarorszagi
tevékenysége, illetve Olaszorszagban folytatott hataron atnyuld szolgaltatas

keretében értékesitett biztositasokra:

Osszesen

Adatok ezer forintban

Magyarorszag
Olaszorszag

5512 364 634 110
- -1255
5512 364 632 855

A.2.2 A Biztosité 2022. évi teljesitményének elemzése

Atfogo jovedelem kimutatas

Adatok ezer forintban

2021 (modositott)

Biztositasi dijak 5512 364 632 855
M,eg nem szolgalt dijak tartalékanak - 679 857 _ 87 145
valtozasa

Bruttdé megszolgalt dij 4 832 507 545 710
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 3003 670 - 225 836
Biztositasi dijak, nettd 8 1 828 837 319 874
Viszont,bizt105|totol,jaro jutalék és 9 1 241 149 58 059
nyereségrészesedés

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint } _
karrendezési koltségek 1y LAt e R
Karmegtérilések viszontbiztositdktol 10 626 083 82 732
I?lztoslltastgchmyal tartalékok netto 11 78 680 99 356
allomanyvaltozasa

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 12 -2 156 846 - 372 277
Biztositastechnikai eredmény 207 417 - 329 073
Befektetések egyéb bevétele 13 223917 41 511
Ka’ma,tbevetel effektiv kamat modszererrel 13 331 812 46 366
szamitva

Befektetések raforditasa 13 - 318 953 - 67 672
Penzligyi eszkdzok ertekvesztese es 13 753 -7778
visszairasa

Egyéb miikddési bevételek 14 114 780 246 621
Egyéb mikodési koltségek 15 - 833 318 - 556 682
Egyéb raforditasok 16 - 520 816 - 23 756
Egyéb eredmény - 1001 825 - 321390
Ertékesitésre tartott eszkozok ) —
eredménye
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Adoézas el6tti eredmény - 794 408 - 647 745
Addbevételek / (raforditasok) 17 - 35336 - 1523
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 17 - -
Adézott eredmény | - 829 744 - 649 268
A jov8ben eredménybe &t nem sorolhaté 18 ) )
egyéb atfogo jovedelem

A _]OV?bEI"I eredménybe atsorolhat6é egyéb 18 -77 701 - 183 793
atfogo jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem - 77 701 - 183 793

Teljes atfogo jovedelem

Egy részvényre juté eredmény

- 907 445

- 833 061

Egy részvényre jutd eredmény- alap (Ft)

19

- 774 549

-610 159

Egy részvényre jutd eredmény- higitott (Ft)

19

- 774 549

-610 159

A 2022. évben a Tarsasag brutté dijbevétele 5 512 millié forint volt, amely a 2021.
év bevételének 871 szazaléka. Ez a jelent6s novekedés az értékesités
Ujrainditasanak és az atvett csoportos hitelfedezeti dllomanynak kdszénhet6.

A meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 2022. évben -680 millié forint, mig a
viszontbiztositdnak atadott megszolgalt dij 6sszege 3 004 millié forint volt.

A viszontbiztositotol jard jutalék és nyereségrészesedések értéke 1 241 millid
forint volt, mely szintén nagysagrendekkel ndvekedett az el6z6 évhez képest.

Az egyéb mikodési bevételek (115 millié forint) csdkkenését elsGsorban a
céltartalék feloldas (244 millié forint, illetve 78 millié forint) okozta.

A raforditasok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok,
valamint a karrendezési koltségek (1 410 millié forint), mely raforditast csokkenti
a viszontbiztositoktdl szarmazd karmegtérilés 626 millid forint értékben. A nettd
tartalékvaltozasok allomanyvaltozasa 79 millié forint nyereség. A karkifizetések
els6sorban az Uj termékek (casco és vagyon) miatt novekedtek jelentésen. A
karrendezési koltségek magas 6sszege az olasz kezesi termékhez kapcsolddik,
ugyanakkor a tartalékfeloldast leginkdbb az olasz és magyar kezesi termékek
magyarazzak.

A Tarsasag 6sszes mukodési koltsége 6sszesen 3 511 millid forint volt 2022-ben,
amelybdl 2 157 millié forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési kdltség, 833
millid forint egyéb miikodési koltség, és 521 millid forint egyéb raforditas. A
mUkodési koltségek novekedése az Ujrainditott (zletdgakhoz kapcsolédd HR,
marketing, értékesités és informatikai koltségeknek koszonhetd.

A befektetési eredmény 237 millid forint nyereség, szemben a tavalyi 12 millié
forint nyereséggel, az emelkedd hozamkdrnyezet miatt.
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Az addzas el6tti eredmény mindezekre tekintettel 794 millié forint veszteség
(2021. évi addzas el6tti eredmény 648 millid forint veszteség), melyet csdkkent a
35 milli6 forintos adéfizetési kotelezettség. Az addzott eredmény -830 millié forint,
180 milli6 forinttal kevesebb, mint a 2021. évi adézott eredmény. Az egyéb atfogd
jovedelem az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkozok -78 millid forintos valds érték csokkenését tartalmazza, a teljes atfogd
jovedelem igy 2022-ben 907 millid forint veszteség.

A Biztositd mérlegféosszege 11 900 millié forint, a sajat téke nagysaga 2022.
december 31-én 4 212 millié forint.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Biztosit6 befektetési tevékenysége soran felmeriilo fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztosité sajat, forgatasi célu
befektetéseit - kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- nagyrészt magyar allamkétvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert
ez biztositotta a megfeleld kockazatkezelést és rugalmassagot az lizlet dinamikus
novekedéséhez és a stabil mikddéshez. Emellett kisebb részben vallalati
kotvényeket is vasarolt.

A Biztositdé a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzligyi kockazatok kezelésére:

— a hitelkockazati kitettsége els6sorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szemben dijkéveteléseken, a jutalék visszairasbol szarmazo koéveteléseken és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon keletkezik, amelyek kezelése
pénzligyi és jogi eszk6zokkel torténik;

- a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfélio
fenntartdsa az elére nem lathaté cash-flow akadalyok kezelése; a
kamatkockazatok els6sorban a magyar allampapiroknal jelentkeznek, amelyek
alacsony mérték(i bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-
forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

- a Biztosité fedezeti lgyletet sajat devizakockazatai fedezésére kotott.

- a Biztositénak arfolyamkockazata elsGsorban a sajat befektetésein keletkezik.
Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan nyomon koévetjik az ALM
tevékenység keretében.

A.3.2 A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye

A biztositd befektetési eredményeit portfolié és értékpapirtipusonként, illetve
Osszetevonként az alabbi tablazat tartalmazza a 2022. évre vonatkozédan:

adatok forintban

Az indexhez és a

befektetési Realizalt Nem

Eszkozkategoria Portfolio e nyereség és llEnli
9 életbiztositasi \‘l,esztesgé nyereség és

szerz6désekhez 9 veszteség

tartott eszk6zok

Egyéb befektetések | Nem-élet Nem - -3 242 287 -
Egyéb befektetések | Sajat téke | Nem > -10 499 487 9 549 418
Allamkétvények Nem-élet Nem 32854 000| -187 684 551 762 929
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Allamkétvények Sajat téke Nem 92 827 676 -45 773 432 -10 128
Hataridés Ggyletek | Nem-élet Nem - 106 275 497 31 883 460
Hataridds Ggyletek | Sajat téke Nem - - 4 199 500
Vallalati kétvények | Nem-élet Nem 15 828 346 8 120 831 683 665
Vallalati kétvények | Sajat tke Nem 21 719 289 -4 640 980 3167 603
Befektetési jegyek | Nem-élet Nem - -1 838 650 -
Pénzeszkozok Nem-élet Nem 48 914 513 = =
Pénzeszk6zok Sajat téke Nem 119 573 542 - -
Egyéb befektetések | Nem-élet Nem - -3 242 287 -

A befektetési eredmény meghatarozd részét az allampapirok adjak. A Biztositd
sajat befektetéseit nagyrészt forintban és euréban denomindlt magyar
allamkotvények, illetve eurdban denominadlt befektetési jegyek és vallalati
kotvények alkottak az év soran. JelentOs volt a lekotott betétek ardnya is a magas
betéti kamatok kdvetkeztében.

A Biztosité nem rendelkezik a sajat tokében kozvetlenil elismert értékpapirokkal,
illetve nem fektetett értékpapirositott eszkézbe 2022 folyaman.

A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb m(ikodési bevételek a kdvetkezo tételekbdl tevidnek dssze:
Adatok ezer forintban

Kovetelés értékvesztés visszairasa 54 194
Egyéb biztositastechnikai bevételek 11 559 -
Egyéb bevételek 3251 1023
Tovabbszamlazott bevételek 21 443 1084
Céltartalék feloldas 78 473 244 320

Egyéb miikodési bevételek 114 780 246 621

Az egyéb mikodési bevételek elsdsorban a kisebb céltartalék felolddsok miatt
csOkkentek 2022-re, 2021-hez képest.

Egyéb raforditasok:
Adatok ezer forintban

Biztositasi ado 256 431 11 965
Egyéb raforditas 30 931 9 265
Birsagok 650 1425
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Tovabbszamlazott szolgaltatasok 20 960 1101
Biztositasi portfolié vasarlasa 25 440 -
Biztositasi potadd 186 217 -
Ertékesitett targyi eszk6zok eredménye 187 -

éb raforditasok osszesen ' 520 816

Az egyéb raforditasok egyik legjelentésebb tétele a biztositasi add raforditas,
amely jelent6sen novekedett 2021-hoz képest, mivel az add alapjan képez6
dijbevételek is néttek. A 2022-ben bevezetett biztositasi extraprofitadd tovabbi
186 millié forint veszteséget okozott a Biztositdnak.

Az A.l-es pontban bemutatott csoportos hitelfedezeti allomanyatruhazassal
kapcsolatban a Biztositénak 25 millid forint raforditasa keletkezett.

A.5 Egyéb informaciok

A Biztosité nem rendelkezik jelentds lizingszerzddéssel kivéve az irodabérleti és a
gépkocsibérleti szerz6déseket.

A Biztosité Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az Al-A4
pontokban leirtakon kiviil nem mertlt fel mas jelentds informacio.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrol

A Biztosité alaptdkéje 1 075 000 000 Ft

A Tarsasag mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkoz6 jogszabalyi
el6irdsokat, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint kdzvetetten, mint
konszolidacidba bevont tarsasag a BET szabalyzataiban és foglaltakat. A Tarsasag
szervezeti felépitését és m(ikodési elveit a mindenkor hatalyos alapszabalya
tartalmazza.

B.1.1 Vezeto testiiletek

Koézgyiilés/Alapito

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasagként mikodik, amelynek Alapitéja és
egyszemélyes tulajdonosa a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (tovabbiakban:
Alapitd) Ennek megfelelden az alapitdi jogok (kozgydllési hataskorok) gyakorlasara
az Nyrt. Igazgatdésaga jogosult. Az alapitéi dontések meghozatalara az Alapitd
Ugyrendjében foglaltak szerint részben az Alapitd Igazgatdsagi (lésén, részben
Ulés tartdsa nélklli — irdsbeli - igazgatdsagi hatarozattal torténik.

Az Alapité és a Tarsasag cégcsoportként m(ikodik, amely a szabalyozasban is
megnyilvanul. Az alapiténal hozott egyes szabalyok - személyi és targyi hatalyukat
tekintve - kiterjednek a Tarsasagra is.

A személyi vonatkozasok transzparenciajt, testilet kivalasztasi elvek, fit&proper
szabalyrendszer és Osszeférhetetlenségi szabalyok érvényre juttatasat erdsiti,
hogy az alapito altal mikodtetett Javadalmazasi és Jeldl6 Bizottsag iranymutatasai
és javaslatai a Tarsasag iranyité és felvigyazo testileteire is kiterjednek.

Igazgatosag

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az igazgatdosag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, alapitdi hatarozatok, valamint az igazgatdsag lgyrendje
hatarozza meg. Az igazgatdsag ligyrendjét maga hatarozza meg és az igazgatdsagi
tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az lgyrend tartalmazza
tobbek koOzOtt az igazgatdésag miikodését érintd kérdéseket, az Igazgatdsag
felépitését, az egyes llések és az arrdl készitend6 jegyz6konyvek kotelez6 tartalmi
elemeit. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb 6t tagbdl allé igazgatdsag
mukodik, amelynek tagjait az Alapitd valasztja meg legfeljebb 6t éves idotartamra,
illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag tagjaira vonatkoznak a biztositékrél és
biztositasi tevékenységrél sz6l6 2014. évi LXXXVIII. torvény (tovabbiakban: Bit.),
vezetl allasu személyekre meghatarozott elbirdsai. Az Igazgatdsag létszama év
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elején 4 f0s, a 2022. aprilis 19. napjan tartott kozgy(ilést kovetéen 5 fbs
testlletként végezte munkajat 1.

A Tarsasag Igazgatdsaganak tagjai és a kompetenciak bemutatasa

Dr. Fedak Istvan az Igazgatésag elndke (2019. junius 21-tél tagja, 2020.
augusztus 14. napjatol elntéke). 1998-ban a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi
Egyetemen gazdalkodasi szakon, majd 2002-ben a Pazmany Péter Katolikus
Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan jogi diplomat szerzett.

Palyafutasat a Creditanstalt Rt.-nél kockazatkezeloként kezdte, majd a Magyar
Factor Rt.-nél el6bb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockdazatkezelési vezetd. A
jogi diploma megszerzését majd az MFB Fejlesztési Bankban dolgozik, majd 2010-
2015 kozott az OT INDUSTRIES Csoport vallalatainal tolt be pénzlgyi vezetdi és
UgyvezetOi pozicidkat. 2016-t6l a Keszthelyi Holding Zrt. pénziigyi és jogi
vezérigazgato-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-t6l az Agenta-Consulting Kft.
Ugyvezetld igazgatdja. 2018-2019 kozott az Insurance Média Kft. lgyvezetd
igazgatodja. Angol és német fels6foku nyelvtudassal rendelkezik.

Polanyi Zoltan 2021. januar 6ta a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. és a CIG
Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. vezérigazgatdja, 2021. prilis ho 19-
ét6l igazgatosagi tag, 2021 majus hd 12. napjatdl az Eletbiztositoé Igazgatésaganak
elndke 2023. januar hd 16. napjaig?. 2021. februar 24-6ta az MNB engedélye
alapjan - a nevezett idépontig - a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. elsé szamu
vezetbje, mig a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. esetében az elsé
szamu vezetl helyettese. 2004. oktdberétdl 2021. januarig az UNIQA Biztositd Zrt.
alkalmazottja, 2004-2007 kozott értékesitési vezet6i pozicidkat toltott be, 2008-
2011 kozott a biztosito fliggs Ggynoki haldzatéanak vezetbje, 2012-2013 kozott az
Osszes biztositdi értékesitési csatorna vezetdje, 2014-2016 juniusa koOzott
értékesitési féigazgatd, cégvezetd, majd 2016 nyaratdl az Igazgatdsag tagja;
vallalati tertletért (Corporate, Bank, Affinity) felel0s igazgatdsagi tagja. Az UNIQA
Biztositd elott 1999-2004 kozott a K&H Lizingcsoport alkalmazottja volt. 2003-ig
a K&H Lizing értékesitési igazgatdja, majd a K&H Alkusz Kft ligyvezet6 igazgatdija.
1999-ben a Porsche Hungaria Kft. nagybani értékesitési tertiletének vezetije.

Dr. Bogdanffy Péter a diplomajat Szegeden a Jbzsef Attila Tudomanyegyetem
Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Ezzel egyidejlileg elvégezte a Potsdami
Egyetem német és eurdpai gazdasagi jogi képzését. Szakmai karrierjét jogaszként
2000-ben a Noerr Ugyvédi Iroddban kezdte, ezt kdvetden pedig a Faludi Wolf

1 az Igazgatésdg 2023. janudr hé 16. napjatél négy (4) f8s testiletként miikédik

(https://bet.hu/newkibdata/128833387/CIG_k%C3%B6zlem%C3%A9ny_20230116.pdf)

2 Polanyi Zoltan Tarsasagban, valamint Alapitéként a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.-ben 1évé munkaviszonya
koz6s megegyezés alapjan megsz(inik, igy vezet6 allasu személyként 2023. januar hé 16. napjatél nem vesz részt
a tarsasagok munkajaban.
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Theiss Ugyvédi Iroda munkatarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens
Zrt. Igazgatdsagi tagja volt, emellett vezetd jogaszként elldtta a Siemens
magyarorszagi vallalatainak teljes korl jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatésaganak tagja és vezérigazgatd helyettese,
2012-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt. Igazgatdésaganak elndke és a
Quantis Alpha Zrt. FeltigyelGbizottsagi tagja. A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
Felligyeldbizottsdaganak 2013. és 2015. kozott volt tagja, amelyet kovetden egyéni
vallalkozdsdban management tanacsadd, majd 2016 majusatél Ggyvéd. 2019
februarjatol a Keszthelyi Holding Zrt. Felligyeldbizottsaganak tagja. A szakember
jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja mellett anyanyelvi szinti német és fels6foku
angol nyelvismerettel rendelkezik. A Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar
Vallalati Compliance Tarsasag tagja.

Odorné Angyal Zsuzsanna a Godoll8i Agrartudomanyi Egyetemen a Pénziigyi és
Szamviteli Szakiranyon kézgazdaszként végzett és szerzett mérlegképes kdnyveloi
képesitést, majd elvégezte a mérndktanari szakot. A Szent Istvan Egyetemen az
Eurdpai Unids Agrarszakértdi szakirdanyon posztgradualis tanulmanyokkal bdvitette
szakmai felkészilését. Addtanacsaddi, bérigyintéz6i, tarsadalombiztositasi
(gyintézoi, belsd auditori képzettséggel, valamint angol és német nyelvtudassal is
rendelkezik.

Szakmai karrierjét kisvallalkozasoknal kezdte, majd 2009-t6l az OPUS GLOBAL
Nyrt.-nél elébb a lednyvallalati kozvetlen kapcsolatokat irdnyitotta, majd a
cégcsoport gazdasagi és gazdalkodasi (pénzligyi, szamviteli, kontrolling) terilet
tevékenységét koordinalta és felligyelte a jogszabdalyi megfelelés biztositasa
mellett. 2017-t6l két évig az OPUS GLOBAL Nyrt. vezérigazgatdja volt, majd 2022.
december hé 31. napjdig a tdrsasag operativ vezérigazgato-helyetteseként a

« 7.

beszamoldinak elkészitését koordinalta.

Dr. Daké Gabor Miklés a diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius
Tudoméanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Kardn szerezte, majd brokeri
képzésen, illetve tarsasagi szakjogaszi képzésen szélesitette tudasat. Jogi
szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai karrierjét 1998-ban az Allami Pénz és
Tokepiaci feligyeleten kezdte, majd tékepiaci ligyletekre specializalédott Ggyvédi
iroddban, illetve késGbb a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletén/Magyar
Nemzeti Bankban toltott be jogtanacsosi, fOosztalyvezet6-helyettesi, majd
féosztalyvezetdi és igazgatdi pozicidkat tokepiaci, engedélyezési, illetve
piacfeliigyeleti teriileteken. 2018-tdl a Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra
specializalédott  Gigyvédje, majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL Nyrt.
tarsasagiranyitasért felel6s vezérigazgatd-helyettese. A ,Nagykommentar a
befektetési vallalkozasokrol szo6lé térvényhez” c. mi tarsszerzdje, illetve szamos
tOkepiaci témaju értekezés, valamint oktatdi, tOkepiaci, kibocsatéi szakmai
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bizottsagi tevékenységben vald részvétel kdtheté a nevéhez. Angol nyelvtudassal
rendelkezik.

Feliigyelobizottsag

A biztositasi tevékenységrol sz6lé 2014. évi LXXXVIII. torvény (Bit.) 85. § -ban
meghatarozottakkal 6sszhangban a Felligyel6bizottsag iranyitja a bels6 ellenbérzési
szervezetet, valamint a bels6 ellendrzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai
alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb 6t tagbdl allé Felligyel6bizottsag
mUkodik, amelynek elndkét és tagjait is az Alapitd valasztja meg legfeljebb 6t éves
idétartamra, illetve hivja vissza. A Felligyel6bizottsag az Ggyrendjét maga allapitja
meg, amelyet a Tarsasag Alapitéja hagy jova.

A Tarsasag Feliigyelbbizottsaganak tagjai és kompetenciajuk bemutatasa

Vada Erika kozgazdasz, mérlegképes konyveld, adotanacsadd. Konyvvizsgaldi
minGsitései koltségvetési, IFRS, kibocsatdi, pénzigyi intézményi, befektetési
vallalkozasi teriletre terjednek ki. Szakmai palyafutasat el6bb a Taurus Vallalatnal
kozgazdaszként kezdte, majd az APEH fOmunkatarsaként folytatta. A
Pénzligyminisztériumban, Karpdtldsi Hivatalban és az APV Rt-nél toltott be
csoportvezetl, féosztalyvezet6 és ligyvezetd igazgatoi tisztségeket. A PRIM-AUDIT
Kft tobbségi tulajdonosa és Ugyvezetd igazgatdja. Palyafutdsa soran tobb
nagyvallalat - Kisalféld Voldan Rt., Volanbusz Rt., Béabolna Rt.)
FellgyelObizottsdgaban vallal valasztott tisztséget. 2015-t6l a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara Orszagos Elntkségének tagja. Tobb publikacidja jelent
meg az ado6zas és szamvitel témakorokben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

Tima Janos pénzigyi terlleten dolgozott vezet6 beosztasban 2005-t6l 2017-ig a
Provident Zrt.-nél, a Budapest Bank Nyrt.-nél és az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-
nél. 2013 és 2017 kozott a Mészaros és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatodja.
Jelenleg a TV2 Zrt. Igazgatdésaganak tagja és a Media Vivantis Zrt.
igazgatosaganak elndke, ezzel parhuzamosan ligyvezet6 igazgaté a K-Investment
Partner Kft., a B+T Management Kft., a Wellnesshotel Epité Kft., a BussinesHelp
Kft., az Oktatech Nonprofit Kft. és az AV Progress Kft. vallalkozasokban, tovabba
vezérigazgatd az "Infocenter.hu Média" Zrt., és a Magyar Broadcasting Co. Zrt.
vallalkozasokban. A Veszprém Handball Zrt., az OPUS GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt.
és a Delta Technologies Nyrt. felligyel6bizottsdganak tagja. A HUNGUEST Hotels
Zrt. és az IKO HOLDING Kft. felligyel6 bizottsaganak elndke.

Ginzer Ildiké 2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdalkodastudomanyi
Karan, Gazdalkodasi Szakon végzett és szerzett kodzgazdasz, és okleveles
k6zgazdasz tanar képesitést kivald mindsitéssel. Szakmai tudasat kulfoldon
Franciaorszagban bdvitette stratégiai menedzsment és vallalatfinanszirozas,
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vallalatértékelés témakorokben, valamint késObb elvégezte a SEED School For
Educations and Executive Development Nemzetkozi vezetOképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol tdobbféle vezetoli
pozicidoban dolgozott, majd 2016-ban sikerrel palyazta meg az MKB Bank Nyrt.
Kockazatkezelési vezérigazgatd-helyettesi poziciéjat, ahol feladata volt a Bank
kockazatkezelési és behajtasi terlletének az iranyitasa, kozvetlentl felelt a
limitrendszerek mikodtetéséért, a bank vallalati és lakossagi nemteljesit6é portfolid
allomany kezeléséért és leépitéséért. 2019-ben az MKB Bank Uzleti vezérigazgaté
helyettesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi Uzleti (lakossag,
vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és T6kepiaci terlleteinek koordinalasa.
Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt., illetve tagbankjainak, az MKB Bank, Budapest
Bank és a Takarékbank Zrt. Standard lgyekért felelés Uizleti vezérigazgato-
mikro és kisvallalati terileteit vezeti. Targyalasi szintli angol és alapszint(i német
és francia nyelvtudassal rendelkezik.

Veisz Akos3 Felligyel8bizottsdgi tag 2006-ban a Budapesti Corvinus Egyetem
pénzlgy szakan szerzett kdzgazdasz diplomat, az egyetem Szakmai Dijanak
kitintetettje. 2005-ben ERASMUS 6sztondijjal a Tilburgi Egyetemen (Hollandia)
folytatott tanulmanyokat, 2007-2010 kdzott tobb kiilféldi szakmai tovabbképzésen
vett részt arfolyam politika, pénzigyi piacok és allamaddssag kezelés témakban.
2006 és 2010 kozott a Pénzligyminisztérium Gazdasagpolitikai féosztalyan
pénzigyi elemzOként, ezt kovetéen  kozgazdasagi elemzdként a
Miniszterelnokségen dolgozott dr. Szapary Gyorgy, gazdasagpolitikai fétanacsaddé
mellett.

2011-t6l Magyarorszag Washingtoni Nagykovetségén pénzlgyi és
gazdasagpolitikai tgyekért felelos diplomata volt.2015. februar 6ta az MKB Bank
tanacsaddja, 2015. augusztustdl az MKB Bank stratégiai teriletért felelGs
igazgatdja, 2017. januartdl a Stratégiai Ugyvezetd Igazgatdsdg Uligyvezetd
igazgatdja. Feladatai kozé tartozik az MKB Csoport stratégiai és elemzési
kompetencidjanak és a bank kozponti termékfejlesztési, Uzleti fejlesztési
terlleteinek vezetése. Részt vesz a hazai és nemzetkdzi szakmai és
érdekképviseleti szervek munkajaban.2002 o6ta a Budapesti Corvinus Egyetemen
mUkodédd Heller Farkas Szakkollégium tagja, pénzligyi vezetdje, majd a
szakkollégium elndke. 2006-tdl a szervezet senior tagja, tobb pénzigyi témaju
kurzus eléaddja.

A FelligyelObizottsag elsddleges célja - a jogszabalyokban elbirt feladatok ellatasa
soran - , hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mikodésre alkalmas
ellen6rzési rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a belsd ellendrzési rendszer

3 Veisz Akos 2022. prilis hé 19. napjaval lemondott a feliigyel$ és auditbizottsagi tisztségérél. Az Alapité Uj
Felligyel6bizottsagi tagot valasztott Ginzer Ildiko személyében.
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iranyitasa, valamint ajanlasok és javaslatok kidolgozdsa a bels6 ellenGrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az Ggyrend kialakitdsa és a tevékenységének ellatdsa soran a Felligyel6bizottsag
figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank elndkének a belsé védelmi vonalak
kialakitasarol és m(ikodésérél, a pénzigyi szervezetek iranyitasi és kontroll
funkcioirdl szélé 27/2018. (XII.10.) szamu ajanlasat is. (a tovabbiakban:
Jfellgyeleti ajanlas”)

A FelligyelObizottsag legalabb évente 6t alkalommal, illetve ezen tilmenden olyan
gyakorisaggal llésezik, ahogyan azt a Tarsasag lzleti érdekei sziikségessé teszik.
Mindez a gyakorlatban jellemz6en az Igazgatésag Uléseihez igazitott,
szamossagaban az Igazgatdsag LUléseivel azonos, vagy csaknem azonos
Ulésszamot jelent, igy biztositott az egyes vezet6 testliletek tagjainak folyamatos,
a Tarsasadg mikddését lekdvetd, illetve meghatdrozé munkavégzése. Ugyrendje
alapjan Ulésein legaldbb haromhavonta megtargyalja az igazgatésagnak az
Ggyvezetésrdl, a tarsasdag vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajardl készitett
jelentését. A FellgyelBbizottsag iranyitja a belsd ellenGrzési szervezetet,
amelynek keretében elfogadja a belsd ellenOrzési szervezet haroméves ellendrzési
tervét, legalabb negyedévente megtargyalja a belsd ellen6rzés altal készitett
jelentéseket, és ellenbrzi a szlikséges intézkedések végrehajtasat. Sziikség esetén
kils6 szakértd felkérésével segiti a belsd ellen6rzés munkajat, javaslatot tesz a
belsd ellendrzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.

A FelligyelObizottsag Uléseit az elndk hivja 6ssze, vagy annak akadalyoztatasa
esetén az elndk helyettese, aki egyben az lilések levezetdi is. Az ilés 6sszehivasat
- az ok és a cél megjelolésével - a Felligyeldbizottsag barmely tagja irasban
kérheti az elnoktdl, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon belil
koteles intézkedni a FeligyelBbizottsag lGlésének harminc napon belili idopontra
torténd 6sszehivasardl. Ha az elndk a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga
jogosult az UGlés 6sszehivasara.

A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat lGgyrendjében hatdrozta meg,
amelyet a Kozgyl(ilés hagyott jova.

Audit Bizottsag

A tulajdonos CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. Audit Bizottsaga latja el az EMABIT
audit bizottsagi feladatait. Az audit bizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021.
majus hé 1. napjatdl kezdddo hatallyal - tiszteletdijpan nem részeslilnek.

Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik:
a) a szamviteli torvény szerinti beszamol6 véleményezése;
b) a szamviteli torvény szerinti beszamold konyvvizsgdlatdnak nyomon
kovetése;
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c) javaslattétel a kényvvizsgald személyére és dijazasara;

d) a konyvvizsgaloval megkoétendd szerzOdés elbkészitése, az alapszabaly
felnatalmazasa alapjan a részvénytarsasag képviseletében a szerzddés
alairasa;

e) a konyvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi eldirdasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése,
a koényvvizsgaloval valé egyuttmiikodéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,
valamint - szikség esetén - az igazgatétanacs vagy a felligyel6 bizottsag
szamara intézkedések megtételére vald javaslattétel;

f) a pénzlgyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel
a szlikséges intézkedések megtételére; valamint

g) a felligyel6 bizottsag munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi
rendszer megfelel6 ellendrzése érdekében.

Az Audit Bizottsag tagjai:
— Vada Erika
— Tima Janos
- Ginzer Ildiko

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek milikodésérol

A Tarsasag Igazgatdsaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segité allandd
bizottsagok:

Vezetdi Bizottsag - Operativ Vezetoi Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezet6i Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szintd
dontéshozatalt tdmogato testlilete. A bizottsagnak dontési jogkére nincs, az altala
megtargyalt kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgatd dont.

Az OVM f6szabaly szerint hetente tartott llések keretében torténik. Feladata az
operativ vezetés, az informacidaramlds folyamatos biztositdsa, tovabba az
igazgatdésagi hataskorbe tartozd ligyekben a dontések eldkészitése, (temezése,
meghatarozasa. Feladata tovabba az igazgatdsagi hataskorbe nem tartozo6 alabbi
Ggytipusokban valé dontések megvitatasa:
- olyan feladat meghatarozas, amely az éves koltségtervben szerepld
kiadasok novekedésével jar;
- projekt inditdsa, nyomon kovetése és megsziintetése, projekt allasardl vald
beszamoldok megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;
- kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak = meghatarozasa,
ellen6rzése;
- Uj termék bevezetésének elbkészitése, bevezetése;
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- tobb szervezeti egységet érint6é feladatok meghatarozdsa, a szervezeti

- eszkOzalapok bevezetésével és megsziintetésével kapcsolatos stratégiai
dontések;

- feligyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényl6 tevékenység
megkezdése, megsziintetése, itt az ezzel kapcsolatos (temezés és operativ
feladatok meghatarozasa,

- egyéb lgyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tobbi vezetd egyetértését,
véleményét igényli vagy kéri.

Az OVM dllandd tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgatd-helyettesek
(egylttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatdésag elnoke és a CIG
Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositdé Zrt. Igazgatdsaganak elndke a
menedzsmenttdl fliggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), uUgy az
értekezlet allandé meghivottja az Igazgatdsag elnoke. A Belsd ellendrzési vezetd
és a Megfeleldségi (compliance) vezetd az értekezleten tanacskozasi joggal
vehetnek részt el6zetes jelzésik alapjan, illetdleg felkérés esetén. Amennyiben az
OVM a kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozd napirendi pontot targyal,
ugy az Ulés résztvevije a Vezeto kockazatkezeld is.

Az OVM allanddé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a
folyamatban lév0, feladat- és hataskorikbe tartozd, és/vagy kiemelten kezelend6
Ggyek (projektek), a hatésagi kapcsolattartasbol fakado feladatok stb. allasarol.

A Vezérigazgatd vagy az Igazgatdsag elndke az értekezletet kibOvitheti az egyes
szakteriletek vezetdivel, illetve egyéb eseti (szakért6i szintl) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a kockazatkezelési rendszer
m(ikodtetése kapcsan az egyedi és Osszesitett kockdzatok és kockazati
kbélcsénhatasok folyamatos azonositasaval, mérésével, nyomon kovetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtargyalja a
Kockazatkezelési Bizottsag elbGterjesztéseit és hatarozatait is.

Adatmindésito Bizottsag

A Tarsasag adatmindsitését fOszabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfeleldségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki a
Tarsasag adatmindsitését végz0 ad hoc bizottsaganak dontése szerint jar el. Az
adatmindsités feltétele a vezetd jogasz egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az
- az Igazgatdsag hatarozataval elrendeli,
- vezérigazgatod kéri, illetbleg
- az adatmindsitésért felel6s vezérigazgatd-helyettes Ugy itéli meg, hogy az
adatmindsités
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+ tobb egymassal konkurdld terllet feladatkorét érinti, vagy annak
kapcsan
« a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzlgyi helyzetével
kapcsolatos kiemelt adat megitélése sziikséges,
az adott adatot, adatkort erre a célra Osszehivott bizottsagnak (Adatmindsito
Bizottsag) kell mindsitenie.

Az Adatmindsitd Bizottsag a Vezérigazgatdobdl, a Befektetdi kapcsolatokért felel6s
személybdl, a Tarsasagiranyitdsért és prudencidlis megfeleldoségért felelds
vezérigazgato-helyettesbdl, valamint a Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-
helyettesbdl allé ad hoc testilet amely on-line eszk6zdok alkalmazasaval,
formakényszer nélklil muUkodtethetd. Az Adatmindsitd Bizottsagot a
Tarsasagiranyitasért és a prudencidlis megfeleldségért felelés vezérigazgato-
helyettes hivja 0ssze, és feladata annak megallapitdsa, hogy kétség esetén egy
adott informacid/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informacidonak* mindsil-e.

Az AdatminGsit6 Bizottsag az adott adat vagy informacié jellegétdl fliggden
haladéktalanul, de a lehetd legrévidebb idén belll - kildén kiemelten figyelve és
betartva a vonatkoz6 agazati jogszabalyok kozzétételre vonatkozéan megszabott
id6beli korlatait és kereteit - elvégzi annak mindsitését és a mindsités
eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja, illetve a jogszabalyi
feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacio kozzétételét.

Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté dontés el6készitd, és dontéshozd testiilete
az Informatikai Bizottsdg, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc
testllet, a rendelkezésre all6 IT erdforrasok elosztasanak terepe, lényegében az
Operativ Vezetéi Megbeszéléskeretébe illeszked6 albizottsdag, amely az
Informatikai igazgatd személyén keresztill rendszeresen beszamol a Tarsasag
Igazgatésaga szamara. A szakteriilet vezetése igy beszamol az el6z6 beszamold
Ota eltelt id6szakrdl, folyamatban Iévl Ggyekrol.

Projekt Iranyitasi Igazgatosag
A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditasardl, lezarasardl,
ledllitasarol, felfiiggesztésérdl dontd és a projektek eredményeit elbiralé ad hoc,
u.n. projekt bizottsagok helyett a Szervezei és M(ikddési Szabalyzat 2023. februar
1-t6l létrehozta a Projekt Iranyitasi Igazgatdsagot, mely koézvetlenldl a
vezérigazgatd iranyitasa ald tartozik. Feladataként kerilt meghatarozasra:
- az adott projekt munkaigényének, human erdforrds igényének
meghatarozdsa, a sziikséges kompetenciak és- az adott (bevont)

4a Nyilvanossagra Hozatali Szabalyzatban meghatarozott fogalom
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szakteriletek vezetdivel vald egyeztetést kbvetden és egyetértésben
a projekttagok kijelolése,

- az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegalt/kijel6lt
munkavallaléi delegdlasat kovetden az Igazgatdsag, a vezérigazgato,
és/vagy a Menedzsment dltal meghatdrozott, a Tarsasag
stratégidjaba illeszked6 egyedi projektek irdnyitasa, koordinalasa,

- a folyamatban |év6 projektek kapcsan beszamoldsi kotelezettség a
vezérigazgatd és az igazgatdsag irdnyaba a projekt elején rogzitett
formaban, meghatarozott mdédon és id6szakok szerint.

Javadalmazasi és Jelolo Bizottsag

Az Alapité altal mikddtetett Javadalmazasi és Jelold Bizottsdag — amennyiben ez
relevancidval bir - az EMABIT vonatkozasdban is dontés-el6készité javaslatot
fogalmaz meg az Igazgatdsag, az Alapitd szamara a Tarsasag egészét, illetve
egyes kiemelt munkakort betdlté munkavallaldit érinté teljesitménydszténzd és
javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi a meghatarozott
- feladatainak korében felsorolt - munkakérben 1évé munkavallalok
munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag feladatai:
a Tarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit az
Igazgatosag részére a vezérigazgatd megvalasztasara, szerzddésének
modositdsara és javadalmazasi csomagjanak megallapitasara, az
0sztonzdinek modositasara;
megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgato-helyettesek
és meghatarozott kulcspoziciot betoltd munkavallaldk (kilondsen a belsd
kontroll funkciét betolté személyek, igy a BelsG ellen6rzési vezetd,
Megfelel0ségi  vezet6, Vezetd  kockazatkezel6, Vezet6  jogasz)
munkaviszonya létesitésére, modositdsara és megsziintetésére vonatkozo,
tovabba javadalmazasi csomagja Osszetevdinek, Osszegének és
modositasanak megallapitdsara tett javaslatat;
évente javaslatot tesz az Igazgatdésdag szamara az éves 0Osztonzok
modositasara, illetve ezek teljesitésének értékelésére;
javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil es6) nem fels6 vezetdk
érdekeltségi és javadalmazasi politikajanak megallapitasara.

Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag mikodik. Kockazatkezelési Bizottsag
elsddleges feladata, hogy segitse és tdmogassa a Tarsasdag menedzsmentjét
abban, hogy kockdazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb
szabdlyoknak, a Tarsasag alapszabalydanak és a bels6 szabalyzatoknak
megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazatkezelési bizottsag
rendszeres jelleggel, valamint szlkség szerint attekinti, felilvizsgalja és elemzi a
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Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét, amelyrél jelentést készit és a
tapasztaltak alapjan ajanlasokat fogalmaz meg az Igazgatésdg szamara.

A Kockazatkezelési Bizottsag a kockazatkezelési vezet6bdl, a tarsasagiranyitasért
és prudenciadlis megfelelésért felelés vezérigazgato-helyettesbdl,a pénzlgyi
vezérigazgato-helyettesbdl, a bels6 ellendrzési vezet6bdl, a vezeté jogaszbdl, a
megfelel6ségi vezetobldl és a vezetd aktuariusbdl all. Eseti tagjai — napirendtol
filggben - a pénzlgyi igazgatd, az IT igazgatd, az informatikai biztonsagi felelGs,
a karrendezési terilet vezetdje, illetve minden olyan a Szervezeti és M(ikodési
Szabadlyzat szerint megjeldlt szakteriletet képvisel6 munkavallald, akit az adott
napirend megvitatdsa céljabol indokolt meghivni..

B.1.3 A Tarsasag fels6 vezetésének tagjai
A Tarsasag azon vezet6i — a mar felsorolt kiils6 igazgatdsagi, felligyelObizottsagi
tagokon kivil -, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres
mUkodéséhez meghatarozdan hozzajarul:

- Dr. Fedak Istvan, vezérigazgatd

- Polanyi Zoltan, vezérigazgato

~  Szlcs Arpad, vezérigazgato-helyettes

- Dr. Daké Gabor, vezérigazgatd-helyettes

- Korosi Zoltan, vezérigazgatd-helyettes

- Hajdu Diana, vezetd kockazatkezeld (2022. februar 21-ig)

- Kozma Norbert, vezet6 kockazatkezel6 (2022. majus 3-tél)

- Dr. Kozma David, vezetd jogasz, adatvédelmi tisztviseld

- Gyorkos Csilla, operativ HR igazgato

- Buda Maria, belsé ellen6rzési vezet6 (2022. junius 28-ig)

- Kovacs Petra, belso ellen6rzési vezet6 (2022. junius 29-t6l)

- Kelemen Erika, vezet6 aktuarius

- Dr. Déri Katalin, megfeleléségi vezetd

- Téth Alexandra, szamviteli rendért felel6s vezetd, pénzligyi igazgato

- Zankai Attila, informatikai igazgato.

B.1.4 Belso kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszerének miikddése a vonatkozd jogszabalyoknak
megfelel6en, az iranyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal.
A belsdé védelmi vonalakat alkotd szervezeti egységek és tisztségviselOk a belsd
védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nallo feleldsségi koroket szabalyzatban
rogzitették, amelyek pontjai bekertltek a felelds6k munkakori leirdsaba is.
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B.1.5 Belso ellenorzési rendszer

A bels6 ellendrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellen6rzés, a
vezetli ellenbrzés, a vezet6i informacids rendszer és a fliggetlen belsé ellendr. A
bels6 ellenér a Felligyeldbizottsag szakmai irdnyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a felligyeleti ajénldssal a belsé
ellendrzési szervezet irdnyitasa keretében a Felligyeldbizottsag:

- elfogadja a bels6 ellendrzési szervezeti egység éves ellendrzési tervét;

- gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes
mukodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

- legaldabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellen6rzés altal
készitett jelentéseket, és ellendrzi a szilkséges intézkedések végrehajtasat;
irdnyitja a belsé6 ellendrzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

- megallapitja a belsd ellendrzési feladatkort ellatd személyek létszamat, ha
a biztositd nem szervezi ki a belsd ellendrzési feladatkort;

- a belsO ellendrzési feladatkort elldatdé személy, illetéleg a belsd ellendrzési
terllet altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat
és intézkedéseket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellen6rzi ezen ajanlasok,
javaslatok, intézkedések végrehajtasat;

- szlkség esetén kilsd szakértd felkérésével segiti a belsé ellendrzés
munkajat;

- javaslatot tesz a belsd ellendrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.

A Fellgyeldbizottsdg az el6z6ekben meghatarozottakon kivil jogosult a belsd
ellen6rzési rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetdi ellendrzés,
vezetbi informacidés rendszer) mikodésérdl, tovabba a Tarsasag belsd védelmi
rendszerének egészérdl informacidkat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Audit Bizottsdg hataskorébe tartozik a bels6 ellendrzési és
kockdzatkezelési rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a
FelligyelGbizottsaggal kialakitott munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsd ellen6rzést a bels6 ellendér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatld korlilmények és szabalytalansagok
feltarasa, intézkedés kezdeményezése, a kockazatértékelés alapjan a
jogszabalyokban és a bels6 utasitdsokban meghatarozott vizsgalatok, ugy, mint
célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasardl
vald gondoskodds). A Tarsasag a bels6 ellen6rzés szervezeti egység
kapacitasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a
Tarsasag valamennyi specifikaciéjat, mikodési elemét, piaci sulyat, bels6
tagoltsagat. A belsO ellenér feladatat a Tarsasag SzMSz-ében meghatarozottak
szerint végzi. Tevékenységének ellatasa soran kizardlag a Tarsasag belsd
szabalyzatok szerinti valés mikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a
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torvényesség, a biztonsag, az attekinthetdéség és a célszerliség szempontjabdl
torténd vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen folyamat alapl, amely folyamat
vertikdlis és horizontdlis vizsgdlata nem azonos a jogszabalyi megfelelség
szempontjai szerinti vizsgalatokkal.

A bels6 ellen6r a Tarsasag altal a Fellgyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legaldabb negyedévente
ellendrzi. A bels6 ellen6r jelentéseit eldszér mind a Felligyeldbizottsag, majd a
FelligyelObizottsag Ulése utdn az Igazgatdsag részére koteles megkildeni, és a
felligyeleti ellenGrzés esetén azt magyar nyelven az ellendrzést végzok
rendelkezésére bocsatani. A belsd ellendr feletti munkaltatdi jogokat kozvetlendl
az els6 szamu vezet6 gyakorolja.

A Tarsasag bels6 ellen6rzése rendelkezik a Fellgyel6bizottsag altal elfogadott
BelsG ellendrzési politikaval, az Igazgatdsag altal elfogadott belsd ellendri
kézikonyvvel, haroméves gordild munkatervvel. Miutan a FellgyelGbizottsag
elfogadja a belsdé ellendri jelentéseket, azok megallapitasait targyalja az
Igazgatosag is. A belsd ellendrzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben
megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valésul meg. A pénzigyi terileten elklilonil egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozo funkcié.

B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koteles
mUkodtetni. A Bit rendelkezéseinek vald megfelelés alapjan 6nalld tisztségként
kerllt kialakitasra a Vezetd Kockazatkezeld, aki kozvetlenil a vezérigazgatd
iranyaba tartozik jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a
kockazatkezelési rendszer mikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed
ki.

A vezetd kockazatkezel6 feladatkdre az alabbi teriletekre terjed ki:

- a Tarsasag kockazati stratégidjanak kialakitasa érdekében komplex, a
m(ikodési, projekt, és gazdasagi bilndzés megelézésének teriletein
felmertl6 kockazatok felmérése, folyamatos figyelemmel kisérésére és
csokkentésére alkalmas kockazatkezelési rendszer bevezetése és
muikodtetése;

- a kockazatcsokkentdé eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas
monitorozasa és az eredmények utankovetése ;

- a kockazatkezelési rendszer Onértékelésen, adatok mérésén és
rendszeres elemzésén, illetve szakértdi vizsgalatok eredményein alapuld,
részletesen dokumentdlt feladatkezelést valdsit meg, a kockazatok

31



CIG PANNONIA

csokkentésének primer eredményén tul a Biztositd Uzleti dontéseiben a
kockazati tudatossagot noveli;

- aldirdsaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellaté személy altal
készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

- a rendszer mikodtetésébdl adddo feladatok ellatasa, partnerkockazatok
menedzselése, pénzligyi kockazatelemzése;

- a tarsasag kockazati terlletein a kockazati szinteket a Kockazatkezelési
Bizottsagsztenderd kockdzati oOnértékelési megbeszélésen felméri,
melynek eredménye az Igazgatdésag részére is bemutatdsra keril. A
biztositd kétszint(i felmérést alkalmaz, a Tarsasag vezetGivel tartando
altalanos felmérés a (high level assessment) eredménye hatarozza meg
azon részterlletek sorat, ahol killon tematikus felmérés is késziil;

- a Kockazatkezelés valamennyi hatdskorébe tartozé kockazati terlleten
mérési pontokat hataroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key
risks indicators), a mért eredményekrol az érintett Gzleti terliletek havi
riportot készitenek;

- a mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra haté kilso
korilményeket a vezetd kockazatkezel6 értékeli és megallapitasait
negyedéves riportban jelzi a Kockazatkezelési Bizottsag, féléves
riportban az Igazgatdsag részére;

- a kockazatkezelés monitorozza az egyes fokozott kockazatot jelentd
munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat vezet6i megallapitdsban
rogziti. Ezen megallapitasokbodl ered6 feladatok elvégzésére a Biztositd
felelds feladatgazdat jelol ki (risk owner, person to act) és a feladat
végrehajtasara hataridét tlz. A felmerllt kockazatokat és a
csokkentésilikkel kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés 6sszefoglald
nyilvantartasban koveti nyomon, az esetleges elmaradasokrol a vezetést
tajékoztatja.

B.1.7 Compliance (megfeleloségi) vezeto

A compliance funkcid kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerllt sor. A megfeleldségi vezetd kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitdsa ala
tartozik, a munkaltatéi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfelelésért felel6s vezérigazgatd-helyettes gyakorolja. Felel6sségi kore a
megfelel6ségi kockazatok azonositdsa és kezelése, amelyek a vonatkozo
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsiild egyéb kiilsé és belsd elbirasok
be nem tartdsa kovetkeztében allnak el6. A megfeleléségi vezetd megfeleldségi
kockazati térképet készit, melyet legalabb évente felllvizsgal.
A megfelel6ségi vezetd ellatja, illetve iranyitja a megfeleléségi feladatkérhoz
tartozo feladatok teljesitését. A megfelel6ségi feladatkor kiterjed a Tarsasag altal
folytatott valamennyi tevékenységre, valamint (zleti terlletre, beleértve a
kiszervezett tevékenységeket is. A megfelel6ségi feladatkor fliggetlen a Tarsasag
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egyéb szervezeti egységeit6l és a tdobbi belsd kontroll funkciétél, munkajat éves
munkaterv alapjan végzi. A megfeleléségi vezet6 az Igazgatésagnak, az
Auditbizottsdgnak, a FellgyelObizottsagnak és a Kockazatkezelési Bizottsagnak
koteles rendszeresen jelentést tenni a tevékenységével és a megfeleldségi
kockazatokkal kapcsolatban. A vonatkozd szabalyozast részletesen a Megfeleldségi
Politika tartalmazza.

A Megfelel0ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

- megfelel0ségi terliletek és az ehhez kapcsolédd megfelel6ségi szabalyok
kérének meghatarozasa;

- szabadlyozasi valtozasok nyomon kovetése, hatdselemzés, melynek
keretében nyomon koveti a Tarsasagra vonatkozd jogszabalyok, egyéb
szabalyozok (pl.: fellgyeleti szabalyozd eszkdzdk) valtozasat;

- szabalyozasi kornyezet valtozasa esetén belsd folyamatok, szabalyzatok
felllvizsgalatanak és a sziikséges modositasok kezdeményezése, valamint

- a megfelel6ségi politika elkészitése és folyamatos aktualizalasa.

Operativ jellegl feladata:
megfeleldségi szabalyoknak valé megfelelés vizsgalata az elfogadott éves
megfelelési tervben foglaltak szerint, folyamatos figyelése minden, a
megfelel6ségi  kockazatok szempontjabdl relevans terlileten. A
megfelel6ségi szabalyok megsértésének jelentése a Felligyeldbizottsag,
illetve az Igazgatdsag felé;
megfelel6ségi Uigyekben vald tandcsadas a Tarsasag lgyvezetése felé;
a Tarsasag bels6 szabalyzatainak megfelel0ségi szempontu vizsgalata, a
szabdlyzatok éves felllvizsgalatdnak nyomon kovetése;
megfeleléséggel kapcsolatos szabalyok, valamint egyéb, a szakterllethez
kapcsolodé témak oktatdsa a Tarsasag munkavallaléi felé, az ezzel
kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;
hatdésagok felé fenndllé jelentési kotelezettség teljesitése  (pl.
Osszeférhetetlenség);
Uj termékek eljarasok bevezetése elott megfeleldségi szempontld vélemény
nyujtasa;
termékek fogyasztévédelmi monitoringjanak figyelemmel kisérése;
panaszkezelési tevékenység monitoringja;
Kezeli a bejelentem@cig.eu e-mail cimre érkezett bejelentéseket, csalas
esetén értesiti a Kockazatkezelési Igazgatot;
egylttm(ikodik a bels6 csalasok felderitésében és kivizsgalasaban.

B.1.8Konyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalatat a Mazars Kft. (Kamarai azonosité: 000220; cim:1139
Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.) latja el. A Tarsasag 2022. év soran a
konyvvizsgald részére az auditalasi tevékenységen tul egyéb megbizast nem adott.
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B.1.9 Felelosségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal

és a feladatkorok elosztasaval kapcsolatos informaciok

Felel6s személyek és felel6sségi koriik
A Tarsasag vezetdit feladataik ellatdsa kapcsan, a Tarsasaggal fennalld
jogviszonyuk jellegétdl figgben, a Mt., illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag vezetoéi:

a vezérigazgato;
a vezérigazgaté-helyettesek.

altal nevesitett egyéb vezeték:

bels6 ellendrzési vezetd (bels6 ellendr);
vezetd aktuarius;

aktuariusi feladatkort ellaté személy
szamviteli rendért felelGs vezeto;
vezetd kockazatkezeld;

megfelel6ségi vezetd (compliance);
vezetd jogasz®.

Egyéb jogszabalyokban nevesitett tisztségviselok

fogyasztovédelemi Gigyekért felelds kapcsolattartd
adatvédelmi tisztvisel§®

A vezetdk feleldsséggel tartoznak:

a tdrsasagi célok kialakitasaért, azok megvaldsitdsahoz szilkséges
intézkedések megtételéért, a végrehajtds megszervezéséért;

a dontésekért;

az irdnyitasuk ala tartozo szervezetek mikodési feltételeinek biztositdsaért;
a magasabb szintl dontések elOkészitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezéséért és ellendrzéséért;

aldirasi joguk gyakorlasaért;

a kozvetlentl felligyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszerl és az
elGirasoknak megfeleld szakszerd mikddtetéséért;

a hataskoérikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok
elvégzéséért;

a rendelkezésre bocsatott erdforrasok gazdasagos és hatékony
felhasznalasaért;

az illetdségi korikbe tartozo feladatokkal 6sszefliggd adatok helyességéért,
jelentési kotelezettségeik teljesitéséért;

52023. februar hé 1. napjatél kezd6déen a vezet6 jogasz funkcidjat az Uzlettamogatasi és jogi vezérigazgatd helyettes tolti be
6 Jogi igazgatdsag keretén belill helyezkedik el

34



CIG PANNONIA

- a szervezetileg illetékes vezetd altal résziikre kiadott irasbeli és szobeli
utasitasok végrehajtasaért;

- a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamoldsi és jelentési
kotelezettség teljesitéséért;

- kozvetlendl felligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé
munkavallalok kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat
kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

A helyettesités altalanos szabalyai
A Tarsasag vezet6i az egyes feladatok delegalasat a helyettesités szabalyai szerint
végezhetik. Ennek altalanos szabdlya, hogy biztositani kell az adott szervezeti
egység vezetésének folyamatossagat, igy:
minden vezeté a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijeldlni
helyettesét;
a helyettesitett vezetének minden esetben biztositani kell, hogy a
helyettesitéssel megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatdasdhoz
szlkséges atfogd tajékozottsdggal és részletes ismeretekkel és ezzel a
vezetésben a ,négy szem elve” érvényeslljon;
a helyettes tartozik a helyettesitésb6l adodé feladatokat a legjobb tudasa
szerint elvégezni, a szlikséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités
megsziinésekor a helyettesitett vezetét minden lényeges eseményrol
tajékoztatni;
a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett
tevékenységéért ugyanolyan felelésség terheli, mint a helyettesitett
vezetot.

A Tarsasag a Szervezeti és M(ikodési Szabalyzataban hatdrozza meg az egyes
vezet6k irdnyitasa ald tartozd szakterlleteket, a szakmai jelentéstételi
kotelezettséget, valamint az érintett vezet6 feladatkorét és hataskorét, amelyet a
belsé szabalyzatok, munkakori leirdsok és munkautasitasok részleteznek.

B.1.10 A biztosito igazgatasi, vezetési és feliigyeleti
testiiletének felépitése, e szervek fo felada

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felligyeleti testlleteit az iranyitasi rendszere és

a bizottsagok a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra keriltek. Az egyes

szakmai feladat és hataskoroket a Tarsasag Szervezeti és M(kddési Szabalyzata

részletezi.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és lizleti megbizhatosagi
kovetelmények

B.2.1 A biztositon beliili vagy kiviili kiemelten
fontosfeladatkoroket ellaté személyek

A Tarsasag nem kivant a Bit.-tll eltéré kiemelten fontos tevékenységet, vagy

feladatkért meghatarozni. A Bit. szerinti kiemelten fontos tevékenység, vagy

feladatkor kiszervezésére nem kertlt sor.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai
alkalmassaganak és lizleti megbizhatosaganak biztositasa

A Tarsasdag a Fit & Proper szabalyzatban régziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza,
és milyen mddon ellen6rzi a szakmai megfelel6ség és a jé Gzleti hirnév folyamatos
meglétét. A szabadlyzat célja, hogy meghatdrozza az egyes munkakorok
betdltéséhez sziikséges kdvetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi
€és megbizhatésagi vizsgalatok meghatarozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu
személyeire, egyéb vezetdire, valamint érdemi tigyintézdire vonatkoznak.

A szabalyzat a kOvetkez6 munkakorokre vonatkozik:
Igazgatdsag elndke és tagjai
FelligyelObizottsag elndke és tagjai
Audit Bizottsag tagjai

Vezetd allasu személyek, tovabba a Bit szerinti nevesitett egyéb vezetdk
vezetO aktuarius,
vezetd jogasz,
szamviteli rendért felels vezetd,
bels6 ellendrzési vezetd (belsé ellendr),
vezetd kockazatkezeld,
megfeleldségi vezeto.
Egyéb - jogi kotelezettségen alapuld - tisztségvisel6k
e adatvédelmi tisztviseld,
o fogyasztdévédelmi felel6s (kapcsolattartd),
e IT biztonsagi vezeté.

A szabadlyzat részletesen meghatarozza az egyes tisztségek betdltéséhez, vagy
feladatkorok ellatasahoz sziikséges altalanos és specialis - egyes tisztségekhez,
vagy feladatkdrokhoz tartozd - kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és
Uzleti megbizhatdésagot az adott munkakort betdlté személynek kell igazolnia, de
a Biztosité rendszeresen ellenérzi a kritériumok meglétét.
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Az ellen6rzésre a munkaviszony létesitésekor, illetéleg a pozicié betoltésekor kerl
sor. Az alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrél, hogy a
megfeleld feltételek hidnya a pozicié, illetbleg a munkaviszony betoltésének
akadalyat, tovabba a jogviszony megsziintetésének alapjat képezik. Az ellenbrzés
soran vizsgalni kell, hogy a szabdlyzatban nevesitett munkakoroket betoltd
munkatarsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és (zleti
megbizhatdésagukat bizonyité dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hidnyossag meril fel, amit nem lehet helyredllitani, s ez a
munkakor betdltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toltheti be tovabb a
szbéban forgd poziciét.

Amennyiben a felmerilt hidnyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben
személyre szabott tervet kell késziteni a teenddk és a hatarid6k megjeldlésével,
illetve ezek elmulasztdsa esetén az alkalmazandd szankciokkal.

A vezetd munkatarsak munkakori leirdsat a HR-nek O0sszhangba kell hoznia a
vonatkozd szabalyzat eldirasaival.

Az érintett személyek az egyes poziciokhoz tartozé folyamatos szakmai
kovetelmények teljeslilésérdl évente irdsos 0Osszefoglalot készitenek. Az
O0sszefoglalokat a HR koteles az érintettek személyi anyagaba lef(izni. Az érintettek
kotelesek a HR-t tajékoztatni arrdl, ha a szakmai alkalmassag, uzleti
megbizhatésdg megallapitasara szolgald nyomtatvanyon feltiintetett barmely
adatban valtozas allt be.

A HR vezetlOje koteles az érintettek figyelmét évente irdsban felhivni a vonatkozd
szabalyzatban foglalt kotelezettségek teljesitésére.

Az Igazgatdsag, a Feliigyel6 és Auditbizottsag elndkére és tagjaira vonatkozdan,
valamint a kulcsfontossagu pozicidt betdlté személyek vonatkozasaban a Tarsasdag
figyelembe veszi az ,Irdnyelvek az iranyitd és felvigyazasi funkciot bet6ltd
testlletek kialakitdsaval, létszamanak 0&sszetételével és a munkaszervezet
kulcsfontossagu pozicidt betdltd személyek kivalasztdsaval kapcsolatban” c.
szabalyzataban foglaltakat is. A szabalyzat nyilvanos.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

B.3.1 Altalanos elemek

A Biztositd a kockazatok alacsony szinten tartasara torekedve, figyelemmel a
Szolvencia II iranyelvben a kockazatkezeléssel kapcsolatban meghatarozottakat,
a prudens mUkodés érdekében, kockazatkezelési rendszert mikodtet.
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Az Igazgatdsag a vezetd kockazatkezel6 beszamoloi, a Kockazatkezelési Bizottsag
javaslatai alapjan értékeli Tarsasag m(ikodését, azon belll a kockazatkezelési
tevékenységét és a kockazatok mértékét. Amennyiben a Tarsasag altal vallalt
kockazatok mértéke nincs dsszhangban a kockazati stratégidban foglaltakkal az
Igazgatdsag intézkedéseket hoz a kockazatok mérséklése céljabal.

A kockazat a Tarsasag tevékenységében, gazdalkodasaban rejld minden olyan
elem vagy esemény, amely bekovetkezése esetén a Tarsasag mikodését
hatranyosan érinti vagy érintheti. Kockazat lehet:
- Vvéletlenszer(i esemény vagy kovetkezmény, amely Iényegi befolydssal lehet
a Tarsasag mlikodésére,
- hidnyos ismeret vagy informacio,
- ellen6rzés hianya és/vagy az ellenGrzések gyengesége a szervezetben.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az Biztositd dontéshozatali
folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai integraldédjanak. A kockazatok
azonositasaban kiemelt szerepet kapott a tarsasag Kockazatkezelési Bizottsaga. A
Kockazatkezelési Bizottsag tagjai olyan vezetd beosztasu személyek, akik atlatjak
Tarsasagunk Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos
aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat
hatékony csokkentésére.

A kockdazatkezelés a kockazatok atfogd azonositasaval, mérésével és értékelésével
valamint a kockazatcsokkentd intézkedések nyomon kdvetésével biztositja, hogy
az Biztositd menedzsmentje a kockazatok figyelembe vételén alapuld,
megalapozott dontéseket hozhasson.

B.3.2 A Biztosité kockazatkezelési gyakorlata

A biztositd kockazatkezelési gyakorlata az alabbi ismérvekkel rendelkezik
az intézmény egészére, valamennyi szervezeti egységére, lizleti terlletére
és tevékenységére, valamint a tevékenységgel 6sszefiiggd folyamatokra -
beleértve a kiszervezett tevékenységeket is - kiterjed,
a kitettségek tekintetében azok gazdasagi tartalmat tikrozo
szamszerUsitésre torekszik,
a relevans kockazatokat teljes koér(ien - mind mikro-, mind makroszinten -
veszi szamitasba azaz, a tobbek kozo6tt, de nem kizardlagosan orszag-,
nemzetkdzi gazdasagi, hitel-, biztositasi, a piaci-, a likviditasi- és a
mukodési kockazat mellett a koncentracios-, a stratégiai-, aktuariusi-, a
reputacids- és a megfelel6ségi stb. kockazatokat is lefedi,
a kockazatok felmérésénél torekszik az alulrél felfelé (jelentések és incidens
riportok) és felllrdl lefelé (Igazgatdsag, Kockazatkezelési Bizottsag, vezetd
kockazatkezel6 megallapitasai) torténé jelentési vonalakon ativel6
0sszegzésére,
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a kockazatokat kolcsdnhatasukban értékeli, azonositasukat kiterjeszti a
intézményen tulnyuld tevékenységekre is (életbiztositd, alapkezeld, egyéb
stratégiai partnerek)

a kockazatok kontroldldsa soran mindig vizsgalja, hogy a kontrolok
automatikussd tehet6k-e illetve lehetséges-e az adott kockazat
vonatkozasaban kiszobértéket (tolerancia szintet) egyedileg beallitani.

Kockazatkezelési stratégia

A kockazatok azonositdsa az Uzleti folyamatot, Ugyleteket és a mindennapi
mukodést érintd lényeges kockazatok lehet6ség szerint teljes korl feltarasat
jelenti. A feltart kockdzatok mérésére kiilonb6z6 mutatdszamokat, statisztikakat,
elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A moddszertan kialakitdsa soran
toreksziink a kockdazatok valédi mértékét legjobban megragadd eszkoztar
kivadlasztdasdra. A moddszerek rendszeres felllvizsgalata elengedhetetlen az
eredményes kockdazatkezelési tevékenységhez. A kockdazatkezelés soran a piaci
gyakorlatban elfogadott legjobb megkozelitéseket, mdédszereket alkalmazzuk.
Osszhangban a Szolvencia II szabalyozd rendszer kdvetelményeivel az altaldnos
Szolvencia szlikséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az
ajanlasokban megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb
gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

A Tarsasag az alabbi elveket alkalmazza a kockazatkezelési rendszer kialakitasa
soran:

Aranyossag elve szerint tevékenység jellegének nagysagrendjének és
Osszetettségének mindenkor megfelel6 kockazatértékelési rendszert
alkalmazunk.
Iranyito testiiletek és vezetok felelosségének elve szerint a vezetdség
teljes mértékben birtokaban kell, hogy legyen a sziikséges tudasnak és
informacidknak, hogy felmérje és biztositsa a tékeszikségletet,
biztositja, hogy a kockazatok vallalasa az Uzleti siker érdekében meghozott
tudatos vezetdi dontés legyen. A folyamat kiterjed az Uzleti sikerhez
szllkséges elfogadhatdé kockazatvallaldsi mérték meghatarozasara, a
kit(izott hatarok betartasahoz sziikséges limitrendszer felallitdsara, valamint
az aktiv kockazatkezeléshez alkalmazhatd eszkdzok, kivalasztasara, a
kockazatcsokkentd intézkedések alkalmazasara.
Dokumentaltsag elve alapjan irdsban rogzitett kockazatkezelési politikat
(kockazatkezelési kézikonyvet) készitlink, a sajat kockazat és Szolvencia
értékelés valamennyi |épését egyértelmli és vilagos jelentésben
dokumentaljuk, ide értve a résztvevdk és feleldsok megnevezését is.

A kockdazatok azonositdsa, mérése és az egyes kockazatcsokkenté I|épések

meghatarozasa soran Tarsasagunk térekszik a kiilonboz6 szegmensekben kiilon-

kdlon az eltér6 kockazati tényezdket minél részletesebben értékelni és nem csak
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a piaci atlagparamétereket alkalmazni a kockdzatok hatdsanak és
valdszinlségének szamitasakor.

Az Uzletdgak, termékek kockazat és hozam profiljat feltarjuk és folyamatosan
monitorozzuk. A kockazati profil és a kockazatok mértékének valtozasait kulcs
kockazati indikatorok segitségével folyamatosan mérjik és ellendrizzik.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositdasa, a kockazati térkép Osszedllitdsa soran a Biztositd az
éves ismétlodé folyamatokra épit. Minden I|ényeges, a belsé és kiilso
tevékenységhez kapcsolddd kockazat, a pénziigyi és jogi kovetelményeknek vald
megfeleléshez kapcsolddd, valamint szamos egyéb kockazat meghatarozott belsé
mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében keril 6sszedllitdsra a Biztositd kockazati térképe. Ezen munka
elso |épéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositd szembesdl
(vagy szembesiilhet).

Nagyléptékii kockazat felmérés

A nagyléptékl kockazat felmérés célja, hogy a Kockazatkezelési Bizottsag
azonositsa azokat a kockazati terlleteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek
megitélése szerint aktudlisan relevansak a biztositd miikdodése szempontjabal.

A bizottsag tagjai korlatozas nélkll év kézben is kérhetik barmely kockazat kilon
értékelését is, kezdeményezhetik értékelés végzését, de az értékelést a
kockazatkezelés végzi el évente legalabb egyszer.

Részletes kockazati értékelés

A napi m(kodés soran felmerilt és azonositott kockadzatok alpajan késziilt,
részletes kockazati értékelést a kockazatkezelési terlilet végzi. Az értékelést a
kockdazatkezelési terlilet elbterjeszti a Kockazatkezelési Bizottsag részére, amely
rendszeresen targyalja annak tartalmat. A kockazatok részletes feltarasa, illetve
besorolasa jelentdségik és varhaté el6fordulasuk szerint torténik.

A kockazatok azonositasanak egyéb modszerei

A Kockazatkezelési Bizottsdag valamennyi kockazatot jelenté tevékenységre
vonatkozdéan mérési pontokat és tolerancia szintet hataroz meg (key risks
indicators). Valamennyi indikatornak van kijel6lt felel6se, a mért eredményekrol
az érintett Gzleti terlletek (a kijelolt felelés) havi riportot készitenek. Ha a mért
eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat felmeriltnek,
azonositottnak tekintendé.

Az elfogadott kockazati szintek aktualis szamadatainak mérésére és az esetleges
tullépések mieldbbi észlelésére feldllitott kulcs kockazati indikatorokat illetve azok
szamadatait a kijeldlt felel6s jelenti a Kockazatkezelési osztalynak. Tullépések
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illetve anomalidk esetén a Kockazatkezelési Vezetd a Kockazatkezelési Bizottsag
Ulése elé terjeszti az esetet.

A kockazatkezelés és a Compliance felligyeli az egyes fokozott kockazatot jelent6
munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat vezetdi megallapitdsban rogziti.

B.3.4 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra térekedtiink, hogy a Tarsasag vezetése és
a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcidé megvaldsitdsaban érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és
tipusardl), tovabba a kockazatok azonositasardl, mérésérél vagy értékelésérdl és
nyomon kovetésérdl megfelel6 idében, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és
hasznalhatd informacidkhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetdi informacids
jelentések negyedévente készillnek, ennek része a kontrolling jelentés és a
kockazati dashboard, melyet a menedzsment tagjai kapnak meg.

A kockazati étvagyra vonatkozo elveket és értékeket a Biztositd Kockazatkezelési
Politikdja tartalmazza, melyet a Tarsasag évente vizsgal fellil. A stratégia
megvaldsuldsarol a Vezetd Kockazatkezeld éves beszamoldt tart az Igazgatdsag
Ulésén.

B.3.5 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integracidja

A bels6 védelmi vonalak kialakitdsardl szo6lé ajanlasoknak megfeleléen a
kockazatkezelési szervezet elkllontl az Gzleti terllettdl, a tevékenységet
kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitja és feltgyeli.

Kulonosen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembe vételét az (zleti
dontéseknél. A Tarsasag olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett
dontott, melyben a kockazatok kezelése az zleti tervezés folyamatanak integralt
része. A vezetés a fontosabb dontéseket, mint példaul toketervezés és allokacio,
Uzletdgak novelése, akvizicidk, 0j termékek, Uj értékesitési csatornak, a
kockazatokkal korrigalt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak
figyelembevételével hozza meg.

B.3.6 A biztositasi kockazatvallalasa és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockdzat a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség
értékében bekovetkez6 kedvezltlen valtozas kockazata, amely a nem megfelel6
arazasi illetve tartalékolasi feltevésekbdl ered. A biztositastechnikai tartalékok
szamitdsahoz hasznalt feltételezések teljeslilését a biztosité folyamatosan
monitorozza és évente legalabb egyszer fellilvizsgalja. A biztosité évente legaldbb
egyszer elvégzi a nemzetkdzi szamviteli sztenderdeknek megfeleld kotelezettség
megfeleldségi tesztet és szilkség esetén leértékeli az elhatarolt szerzési kéltségek
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nagysagat vagy megnodveli a tartalékokat. A tartalékok megfelel6ségérdl az
aktuadriusi feladatkort ellaté személy tajékoztatja az igazgatdsagot.

B.3.7 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak
vonatkozasaban, de barmely piaci mozgasban rejl6 eseményekre vonatkozdan,
mely a termékeink piaci értékére vonatkozodan felmerilhetnek akar a termékek
allami szabalyozasaval kapcsolatosan.

Az intézmény vezet6sége rendszeresen attekinti a mérlegben szerepld tételeket,
a mérleg szerkezetét, a kiils6 kérnyezetet, annak érdekében, hogy a kiilsé és belsd
valtozasokra megfelel6 idében reagalni tudjon. Erre a feladatra 6nallé egységet,
az Eszk6z- és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM Bizottsag) hozott létre. A
Bizottsag figyelemmel kiséri és rendszeresen ellen6rzi a Biztositd likviditasi
kockazatan tul a fobb allomanyok valtozasait, a kilénb6z6 eszkbzcsoportok
hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

- azonosithatova és mérhetové valnak a Biztositd ALM kockazatai;

- meghatarozasra keril a stratégiai (hosszabb tavl) eszkozallokacio;

- meghatarozasra keridl a taktikai (rovidebb idétava) eszkozallokacid
(beleértve szarmazékos ligyletek alkalmazasat);

- nyomon kdvethetd az eszkdzdk és forraselemek ALM szempontu egyensulya
(eszkdz-forras 6sszhang);

- bemutatasra kerililnek az egyes ALM mutatdészamok értékei.

A Biztosité célja, hogy az eszkdz-forras gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval
hosszu tavon egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a
tevékenységét érinté kockazatok hatékonyabban és egyittesen kezelhetdk oly
maodon, hogy biztositsa

- a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold t6ke és egyéb tételek)
mindenkori helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),

— a kotelezettségek mindenkori értékének (6sszegének), futamidejének és
egyéb tulajdonsagainak megfeleld, a Biztositd altal elvart kockazat-hozam
szintli befektetéseket (funding) az eszkdzoldalon,

-~ és a kotelezettségek és a befektetések kolcsonos fliggéségeit leképezd,
kovetd és Osszekodtd szabalyrendszert és eljarasokat (matching rules),
melyet a Biztosito az el6z6 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.8 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele
szemben fenndllé érvényes kovetelésnek eleget tenni illetve a pénzlgyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes
befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni. A koncentraciés kockazat az a
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kockdazati kitettség, amelynek veszteségpotenciadlja elég nagy ahhoz, hogy
veszélyeztesse a biztosité fizetOképességét és pénziigyi helyzetét.

A Biztosité a negyedéves ALM Bizottsagi Uléseken monitorozza a likviditasi
helyzetet és szlikség esetén dontéseket is hoz a likviditasi kockazatok csokkentése
érdekében.Koncentraciés kockazat minden olyan egyedi kockazati kitettség,
amelynek veszteségpotencidlja elég nagy lehet ahhoz, hogy veszélyeztesse a
Biztositd fizetOképességét és pénziigyi helyzetét. E kockazatok olyan kitettséget
jelentenek (akar kisszamu nagy kitettség vagy nagyszamu, egyenként 6nmagaban
nem kiemelkedd kitettség), amelyek egyetlen kivalté esemény hatdsara nem
kivant méretl veszteséget okoznak.

A koncentracios kockazat hatassal lehet a Biztositdé vagyonara, likviditasara vagy
a bevételeire. Koncentracidos kockazatok felléphetnek a Biztositd eszkodzeiben,
kotelezettségeiben illetve mérlegen kivili tételeiben.

A Biztositd a koncentracidés kockazatokat legalabb évente egyszer nagyléptékd
kockazat felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati terlleteket vagy
konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktuadlisan relevansak a
biztosit6 miikodése szempontjabdl.

Koncentracids kockazatbdl szarmazoé veszteségnek mindsil mindazon pénzigyileg
realizalddé veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem
azonositott kockazatok koncentracidja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a
célbdl, hogy az okként feltlintetett koncentracids kockazatot kezelje vagy
megszlintesse. Minden észlelt incidenst vagy veszteséget az egyes részterllet
vezetdk haladéktalanul jelentik az vezetd kockazatkezeld részére az erre dedikalt
Share Point adatbazisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgatod éves értékeld jelentést készit.

B.3.9 Miikodési valamint a megfeleldoségi és reputacios kockazatok
kezelése
M(kodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy
meghiusult belsé folyamatokbdl, az alkalmazott emberi erdforrasbdl vagy
rendszerekbdl, vagy kiils6 eseményekbdl ered. M(kddési kockazatok klilondsen a
bels6 csalds, kils6 csalasbdl ered6 veszteségek, munkaltatdi gyakorlat és
munkabiztonsag hianyabdl ered6 karok, targyi eszkdzokben bekovetkezd karok,
Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhibabdl adédd veszteségek, végrehaijtas,
teljesités és folyamatkezelés hidanyossagaira visszavezethetd karok. A mikodési
kockazatokat a Biztositd az éves atfogd kockazati értékelés soran azonositja és a
valdszinlsithetd és nem vart m(ikédési kockazatokat megbecsili. A kockazatok
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értékelése valdszinliség és hatas matrixon torténik valdszinliségi kategoéridk és
becsiilt hatas szerint mas-mas kockazati limitekkel.

A kockazati limitek az alabbiak szerint kerliltek meghatarozasra:

a sulyossag a kockazat hatdsa, azaz a kockdazati esemény bekdvetkezése
esetén mekkora veszteséget okoz a Biztositdé szamara. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljik:

elhanyagolhato 6nmagaban akkora 06sszeg, amely
miatt nem éri meg komoly erdkkel
foglalkozni vele (10 ezer Ft-os
nagysagrend)

kevesbe fontos  érdemes figyelni ra, de nincs érdemi

hatdsa a folyamatokra és az

eredményre (100 ezer Ft-os

nagysagrend)

nem szamottevo valtozas a

folyamatokban és az eredményben (1

millié Ft-os nagysagrend)

nagy hatdsa van a tarsasag céljaira

(10 millié Ft-os nagysagrend)

a gyakorisdg a kockazat bekoOvetkezési valdszinlisége, azaz milyen
gyakran (hany évente) varhat6 annak bekovetkezése. Az 6nértékelés soran
az alabbi kvalitativ skala mentén értékeljik:

ritka bekovetkezése 30 évente egyszer
varhato
el6fordulhat bekovetkezése 3 évente egyszer
varhaté
gyakori 100 naponta egyszer varhato

A kockazatokat a fenti két dimenzié mentén elhelyezhetjik egy grafikonon, melyet
kockazati térképnek neveziink. A grafikon jobb felsé terlletén fognak
elhelyezkedni azok a kockazatok, amelyek nagy eséllyel bekdvetkeznek, és nagy
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veszteséget okozhatnak, a bal alsé terlileten pedig azok, amelyek kis eséllyel
alacsony karokat okoznak.

kritikus

sulyos

jelentls

fontos

kevésbé fontos

elhanyagolhaté

ritka el6fordulhat gyakori szinte biztos

A kockazati térképen elhelyezett kockazatok - a szintartomanytdl fliggben — mas
intézkedést igényelnek:

zold: alacsony kockazat, intézkedést nem, de rendszeres monitorozasi
folyamatot igényel,

: kdzepes kockazat, intézkedést igényel,
piros: magas kockazat, azonnal intézkedést igényel.

A megfeleléségi kockazat a jogszabalyok, a Felligyelet altal kiadott ajanlasokat,
iranyelveket, mddszertani Utmutatok, etikai és egyéb a megfelel6ség
szempontjabdl relevans szabdlyok be nem tartasa kovetkeztében esetlegesen
keletkez6 jogi vagy felligyeleti szankcid, jelent6s pénziigyi veszteség vagy
hirnévromlas kockazata.

A mikédési kockazaton belll a megfeleléségi kockazatok mellett értékeljik a
reputacidés kockazatot is. A reputacidés kockazat a likviditast, a tékét vagy a
jovedelmezdséget kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a pénzligyi intézményrol
kialakult kedvezétlen fogyasztdi, Uzletpartneri, részvényesi, befektet6i vagy
hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kilsé megitélésének a kivanatos
szinttdl valé elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputacidos kockazat forrasa lehet az iparagra jellemzd szolgaltatasi normaknak
valé megfelelés hidnya, igérvények nem teljesitése, az ligyfélbarat kiszolgalas és
a tisztességes piaci magatartas hianya, az alacsony vagy lemaradd szolgaltatasi
szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci koérlilményeknek vagy az
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Ugyfélkozosségnek nem megfeleld szolgaltatasi stilus, a nem megfeleld (zleti
viselkedés illetve a kedvez6tlen hatdsagi vélemény vagy intézkedések.

Jelentds mérték( reputacidés kockdazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét,
szinvonalat megitél6 kilsé személyek vagy szervezetek tébb irdanybdl érkezd, nagy
szamu, visszatéréen elhangzd, széles korld nyilvanossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan teljesitményei,
amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kilsé tényezdk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids
kockazatot, hogy fliggetlenek az adott biztositd tevékenységétdél (pl. mas
intézmény miatt a teljes szektor megitélése romlott, stb.).

A reputacios kockazat mérése soran az alabbi eseményeket/ tényezdket vessziik
szamba:
a Fellugyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal
altal kibocsatott nyilvanos, intézményt terhel6 elmarasztalé hatarozatai,
intézkedései és kiszabott bintetései,
a beérkezett Ggyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos
statisztikai jellemzdi,
a folyamatban |év0 és lezart blintetdjogi és polgari peres eljarasok.

B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellenorzési rendszer fobb elemei
A Biztosité belso ellen6rzési rendszerének elemei a kévetkezok:
folyamatba épitett ellendrzés,
a vezetdi ellendrzés,
a vezetdi informacids rendszer, valamint
a fliggetlenitett belsd ellendrzési szervezet.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellenGrzése a négy szem elvével
valdésul meg. Az egyes tranzakcidokat masik munkatars hagyja jova a BRUNO,
illetve a tdbbi rendszerben. A pénziigyi terileten elkllonll egymastdl a teljesités-
igazolo és az utalvanyozo funkcio. A kotelezettségvallalasra vonatkozo szabalyokat
kilon utasitas szabalyozza.

A vezetdi ellen6rzés a munkafolyamatba épitett vezetdi ellen6rzést és annak
dokumentalasat jelenti. Az adminisztraciés és karrendezési folyamatokban
alkalmazzuk féleg.

A Vezet6i Informacidés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét els6 munkanapjan
elkészlilnek a heti riportok, amiket az arra jogosultak a Share Point-roél
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megkapnak. A menedzsment havonta tekinti at a kontrolling jelentést, amely a f6
értékesitési, pénzligyi, megmaradasi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belso ellenorzési rendszer kulcsfontossagu eljarasai
A Biztositd bels6 ellen6rzése rendelkezik bels6 ellendrzési politikaval, belso ellendri
kézikonyvvel, haroméves munkatervvel.

A bels6 ellen6rzés - kockazati elemzésen alapulé - haroméves gordil6 tervet
készit. Kapacitastervezési elve szerint a 100%-0s kapacitasra tervezett
vizsgalatokat rangsoroljak és rendkivili vizsgalat esetén az utolsé(k) atkertl(nek)
a kovetkezd évre. A belsé ellendrzés létszama 2 f6, akiket az Eletbiztositd és az
EMABIT foglalkoztat. A belsé ellen6rzés vezet6je tevékenységérél a
FelligyelObizottsag felé szamol be. A munkaltatdi jogokat a jogszabalyok adta
korlatok kozott a Vezérigazgatd gyakorolja.

A jévahagyott bels6 ellendrzési terv alapjan a bels6 ellen6rzés vizsgalati tervet
készit, majd inditja a vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositén belll
fellelhetd és elérhetd tarhelyekrdl, web lapokrdl informacidkat szerez, ezt kdvetden
interjut folytat a vizsgalatban a vezetd altal kijel6lt munkatarssal. A vizsgalati
jelentés tervezetét vele egyezteti, majd a felettesével, végll a vezérigazgatdval.
A végleges vizsgalati jelentést feltolti a Testlileti tagok altal elérhetd adatszobaba
/ atadja annak a munkatarsnak, aki az FB-nek és IG-nek megklldi (egycsatornas
kommunikacio a vezeté testiletekkel).

Az FB Jdltal jévahagyott bels6 ellendri jelentésekben megfogalmazott
megallapitasokrol, feleldsokrdl és hataridokrdl nyilvantartast vezet (utankovetési
tabla). A tablat rendszeresen egyezteti az érintettekkel, ha szilkséges és indokolt,
az FB engedélyével Uj hatarid6t tliznek ki. Az FB (lésein az utankovetési tabla
aktualis allapotardl szobeli tajékoztatast ad, az FB gyakorlatilag itt veszi tudomasul
a hataridé moddositasokat.

A belsé ellendrzési funkcidban |Iévd ellendr ellatja a Bit szerinti feladatkort.

B.5 Megfeleloségi (compliance) feladatkor

A compliance funkcid kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerilt sor. A megfelel6ségi feladatkort a Tarsasag megfelel6ségi vezetbje latja el.
A megfelel6ségi vezeté kodzvetlenll a vezérigazgatd iranyitdsa ala tartozik, a
munkaltatéi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelelésért felel6s
vezérigazgatd-helyettes gyakorolja. A megfelel6ségi vezetd felel6ségi kore a
megfelel6ségi kockadzatok azonositdsa és kezelése, amelyek vonatkozd
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsul6é egyéb elbirdsok be nem tartasa
kdvetkeztében allnak el6.

47



CIG PANNONIA

Eves munkatervet készit, ellendrzéseket tart, arrdl jelentést ir. A jelentéseit
megkildi a menedzsmentnek és az Igazgatésagnak és a a Felligyeldbizottsagnak
is.

A Medfelel6ségi vezetd szabdlyozasi jellegli feladata:
megfeleléségi terliletek és az ehhez kapcsoldodd megfelel6ségi szabalyok
kérének meghatarozasa;
szabalyozasi valtozasok nyomon kovetése, hataselemzés;
szlkséges mddositasok kezdeményezése.

Operativ jellegl feladata:
megfeleléségi  szabalyoknak valé megfelelés vizsgdlata, ezek
megsértésének jelentése a Felligyeldbizottsag, illetve az igazgatdsag felé;
megfelel6ségi (gyekben valé tandcsadds a Tarsasag lgyvezetése felé,
rendszeres jelentés készitése;
megfelel6séggel kapcsolatos szabalyok oktatdasa a Tarsasag munkavallaldi
felé, az ezzel kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;
Uj termékek eljarasok bevezetése elott megfeleldségi szempontl vélemény
nyujtasa.

B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezeto aktuarius
A Vezet0 aktuarius szervezetileg kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitasa ald
tartozik. Hataskore ala tartozoé teriletek: aktuadriusi feladatkor, aktuariusok.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezetd aktuarius a vezérigazgatd iranyitasa
ala tartozik, ami magaban foglalja jelentési, illetve beszamolasi kotelezettségét is.
A vezetd aktuarius alairasaval igazolja:

e a fellgyeleti jelentésben szerepld tartalékok képzésének és mértékének
helyességét;

e a dijkalkulaciék szakmai helyességét. Ezen jelentésekben foglaltakkal
kapcsolatban azt is igazolja, hogy a rendelkezésre all6 adatok elégségesek,
teljesek és 6sszehangoltak voltak és az alkalmazott mddszerek a kockazatok
természetének megfeleltek. Aldirasaval igazolja az aktuariusi feladatkort
elldtdé személy altal készitett szamitdsokat, értékeléseket és jelentéseket.
Elldtja, illetve iranyitja az aktuariusi feladatkérhoz tartozd feladatok
teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:
a mérlegbeszamoldban, valamint az Igazgatdsag és a felligyeleti hatdsag
szamara készllo jelentésekben a biztositds matematikai maddszereinek
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birtokdban meghatarozza a Tarsasag biztositastechnikai és szamviteli
tartalékait, igazolja a Tarsasag éves beszamoldjaban szerepld tartalékok
képzésének, mértékének helyességét és a szavatold tOke-szlikséglet
szamitdsanak helyességét;

kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai moddszereit, meghatarozza a
szlkséges statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adodéd
igényeket az informatikai rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi
kimunkalasaban;

ellendrzi a Tarsasdg szamitdsaiban felhasznalt adatok elégségességét,
teljességét és konzisztenciajat;

a matematikai statisztika eszkdzeivel értékeli a biztositasi tevékenység
karainak és kockazatainak alakulasat;

ellenérzi és elvi szinten iranyitja az agazati mddozatfejlesztés keretében
folyo dijkalkulacids tevékenységet;

részt vesz a Tarsasag (zleti terveinek, eldorejelzéseinek elkészitésében;
aladirasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellaté személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak dsszehangolasa;

az alkalmazott mddszertan és az alapul szolgald modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa;

a biztositastechnikai tartalék  szamitasahoz haszndlt  adatok
elégségességének és mindségének értékelése;

a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetése;

az Igazgatdsag tajékoztatdsa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak
megbizhatdsagardl és megfeleldségérol;

az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald
véleménynyilvanitas;
a viszontbiztositasi megallapodasok megfelel6ségérdl valo

véleménynyilvanitas;

a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez valé hozzajarulas,
kilénds tekintettel;

a szavatolot6ke-sziikséglet és a minimalis tOkesziikséglet szamitasanak
alapjaul szolgald kockazatmodellezésre, és

a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.

Tovabbi ellatandd feladatai:
o az altala feligyelt szervezeti egységek iranyitdsa, operativ
feladatainak meghatarozasa és ellendrzése;
o a Szolvencia II. rendszer iranyelveinek megfeleléen az aktuariusi
feladatatkor altal készitett szamitasok és értékelések ellendrzése,
jovahagyasa;
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o dijkalkulaciok készitése, leirdsa, egyedi szerzédések aktuariusi
elbiralasa;

a tartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

0j termékek varhaté jovedelmezb6ségének vizsgalata;
allomanystatisztikak készitése;

cash-flow tervezés;

tartalékolas;

viszontbiztositdsi programok kidolgozasasban valé részvétel,
kalkulaciok és elszamolasok elkészitésének ellenOrzése,
jovahagyasa;

o informatikai igények specifikacidja, tesztelése,

O O O O O O

B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A Biztosito egyes tevékenységeinek ellatdsahoz mas szolgaltatdkat vehet igénybe,
melyek igénybevételét a Biztosito kiszervezeési szabalyzata szabalyozza.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kodzvetlenll 6sszefliggd tevékenység
valamely részének mas altali végzése oly moddon, hogy az er6forrasok és a
kompetencidk a megbizhatd és biztonsagos mlikddés érdekében a legmagasabb
szinten legyenek hasznositva. Kiszervezésre abban az esetben kerilhet sor, ha az
adott tevékenység ellatdsahoz olyan specialis szakértelem, vagy jogosultsag
szlikséges, amely a biztositénal maradéktalanul nem all rendelkezésre, vagy a
vagy a kiszervezéssel koltségcsdkkenés vagy hatékonysagnovelés érhetd el.

A kiszervezési szabalyzat a Bit-ben, valamint az MNB ajanlasaiban meghatarozott
feltételek figyelembevételével kerilt megvaldsitasra.

B.7.2 Csoporton beliili kiszervezés

A Tarsasag a csoporton bellil a sajat téke és biztositastechnikai tartalék portfolio-
kezelésével kiszervezés keretében a MKB Alapkezel6 Zrt.-t bizta meg. Egyéb -
csoporton bellili - kiszervezésre nem kertilt sor.

B.8 Egyéb informaciok

A Biztositd iranyitasi rendszerével kapcsolatban a B1-B7 pontokban leirtakon kivl
nem merdlt fel mas jelentds informacio.

B.8.1Szervezeti abra
Az aktualis szervezeti abrat az I-es szamu melléklet tartalmazza
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C. Kockazati profil

A Biztositd kockazati profiljat és egyben a szavatolotdke szitkségletét meghatarozé
kockdazatait, azok mértékét az alabbi tablazat mutatja:

Kockazati modul értéke

Kockazati modul megnevezése standard modell szamitas alapjan
(adatok millié forintban)
Piaci kockazat 352
Partner-nemteljesitési kockazat 280
Egészségbiztositasi kockazat 24
Nem-életbiztositasi kockazat 1329

C.1 Biztositasi kockazatok

A biztositdsi kockdzatok a biztositdsi szerz6désekbdl erednek, a jovébeni
eseményeknek a feltételezésektdl vald eltérésével 6sszefliggésben.

A Biztosit6 2022 évvégi szavatoldotéke szamitdsaiban megjelend kockazati
profiljanak legjelentdsebb hanyadat a neméletbiztositasi kockazat adja. A kockazat
a szavatolétOkeszikséglet 67%-at generalja. A nemélet biztositasi kockazatot
2022-ben is a dij és tartalékkockazat befolyasolja nagyobb mértékben.

A biztositasi szerzOdések megkdtésével az azokban vallalt kotelezettségekkel
kapcsolatos kockazat a dij és tartalékok modulban jelenik meg szamszer(sitve a
nemélet biztositasi kockazati modul komponenseként.

Az egészségbiztositasi kockazaton belll a dij és tartalékkockazat jelenik meg, mely
az egészségbiztositasi kockazatként vizsgalt jovedelembiztositasi szolgaltatasokat
nyujté termék alapjan létrejéve szerzdédésekhez kapcsolddik.

C.2 Piaci kockazat

A Biztositd 2022 év végi piaci kockazatait a kamatlabkockazat, a devizakockazat,
a kamatréskockazat a piaci koncentracids kockazat és az ingatlanpiaci kockazat
befolyasolja.

A kamatlabkockazat az eszkozok illetve kotelezettségek piaci értékében torténd
valtozasokat jeleniti meg a kockazatmentes kamatldb szintjének valtozdsa
kovetkeztében. A kockazati modul értékét a kamatlabak felfele térténd mozgasa
hatarozza meg.

A Biztosité devizakitettsége a kulféldi operacidval, els6sorban az olasz Uzletag
kartartalékaival kapcsolatban meril fel. A meglévd devizakotelezettségek jelentds
részére fedezetet nyUjtanak az e célbdl tartott devizas eszkozok. Illetve a kockazat
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egy jelent6s részét hataridos Gigyeletekkel csokkentette a Biztositd. A devizasokk
értékét a fedezetlenlil maradd kockazat hatdrozza meg.

A Biztositd a hozamgorbe valtozasahoz illetve a devizakitettséghez kapcsolédo
kockazatait folyamatos ALM tevékenység keretében monitorozza, a kockazati
kitettség szinten tartdsa érdekében a sziikséges fedezet rendelkezésre allasat
biztositja.

A koncentraciés kockdzat az egyes kibocsajtékkal szembeni kitettségek
halmozddasabdl fakadd kockazat. A koncentracios kockazati miatti tékeszikséglet
egyes vallalati kotvényekhez kapcsoléddan merilt fel a piaci kockazati modulban.

A kamatrés kockazat a kockazatmentes hozamok feletti kamatfelar valtozasanak a
Tarsasag eszkozeinek, valamint ezen keresztlil a kotelezettségeinek értékére
gyakorolt kedvezébtlen hatdsdbdél fakad, a modul t6keszikséglete az
eszkozosszetétel miatt nem jelentds.

Az ingatlanpiaci kockdzat az ingatlanpiaci arak mozgdasaval 0Osszefliggben
bekodvetkezd potencidlis veszteséget jelenti. A Tarsasag ingatlanpiaci kitettsége a
bérelt ingatlanbdl és lizingben levl ingatlanbdl adédik.

C.2.1 Prudens személy alapelv szem elo6tt tartasa

A Biztositd a teljes eszkdzportfolié tekintetében csak olyan eszkdzokbe és
instrumentumokba fektet be, amelyek kockazatat megfelelden tudja felligyelni,
kezelni és ellendrizni. Minden eszkozt, klilondsen a minimalis tOkesziikségletet és
a szavatolotdke-sziikségletet fedez6 eszkozoket, olyan modon fektetiink be, hogy
az biztositsa a portfolié egészének biztonsagat, mindségét, likviditasat és
nyereségességét. Figyelembe vessziik a biztositastechnikai tartalékok fedezete
céljabol tartott eszkozok befektetési modjanak a biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek jellegét és idOtartamat is, ezen eszkdzOket az Ugyfelek és a
kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fektetjik be. A Tarsasag a sajat
portfoliok (sajat téke, matematikai tartalék, egyéb biztositadstechnikai tartalék
portfoliok) esetében kiszervezi portféliokezelési tevékenységét az MKB Alapkezeld
Zrt-nek. A szerzO6dés része a végrehajtasi politika, amely az un. ,legkedvez6bb
végrehajtas szabalyait” tartalmazza.

A befektetési politika elfogadasa és moddositdsa a Biztositd Igazgatdsaganak
hataskorébe tartozik, igy a Biztositd az operativ miikodést szem el6tt tartva a
lehet6 legmagasabb szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel kapcsolatba
hozhaté dontéseit. A befektetési tevékenység végrehajtdsaban résztvevok,
alkalmazottak, szolgaltatdk feladatait, ellenérzésiik és a beavatkozas feltételeit a
hatdlyos befektetési politika részletesen leirja. A befektetési politika
aktualizalasara valamely jelent6s kortilmény valtozasa esetén keril sor. Ezen kivl
évente felll kell vizsgdlni, hogy szilikséges-e modositdas. A felllvizsgalat a
targyévben megtortént.
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A portféliokezel6 a mindenkori pénz- és tdkepiaci helyzetnek megfeleléen a
portfoli6 hozamanak maximalizaldsa érdekében sajat varakozasai alapjan a
Biztosité kéréseit és utasitasait figyelembe véve hatdrozza meg a Portfdlid
optimalisnak vélt hatralévo atlagos futamidejét, figyelembe véve a mindenkor
hatalyos befektetési politikdban meghatarozott benchmark 6sszetételét, valamint
folyamatosan biztositja a Biztositdé mindenkori igényeinek megfelel6 likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérhet6
banki hozamoknal, illetve az allampapirokon realizalhaté hozamoknal magasabb,
az inflaciot elér6 hozamra képes befektetési lehetGséget nyujtson 2-3 éves
idétavon.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat legfoképpen a Tarsasag partnerkockazataiban jelenik meg, annak
a veszteségnek kockazatat fejezi ki, amelyet a Biztositd partnerei egy esetleges
fizetésképtelenség esetén a Biztositdonak okozhatnak.

A partnerkockazat standard formula szerint szamitott értéke nagyobb mértékben
a kotvénytulajdonosok  és  jutalékjogosultakkal szembeni valamint
viszontbiztositasi és banki partnereink felé vald kockazati kitettségekbdl erednek.
A partner nemteljesitési valdszinlségét kllsé hitelminGsitok besoroldsa és a
partnerek szavatoldt6ke-megfelelése hatdrozza meg. A megfeleld viszontbiztositd
kivalasztasanak ismérveit a tarsasag viszontbiztositasi politikdja szabja meg.

C.4 Mukodési kockazat

A szavatoldtOke szlikségletet meghataroz6 kockazatok kozott fontos szerepe van
az operacidos kockazatnak. A Biztositdé 2022. évi operacids kockdazatat a
biztositastechnikai tartalékok alapjan becsllt szavatolotdke szikségleti részmodul
hatarozza meg. A kockdazatban a biztositasi kockazatok vallalasaval és az ezekkel
kapcsolatos szolgaltatasokkal kapcsolatos biztositoi tevékenységgel 6sszefliggd
kockazat jelenik meg, mely a portfolid méretétdl és a tartalékok szintjétdl fliggben
valtozik. A szamitas azt mutatja, hogy az elmult id6szakok tekintetében 2022-re
mar a dijak altal meghatarozott kockazat a magasabb, az meghaladja a
biztostasitechnikai tartalékokkal kapcsolatos bizonytalansagbodl eredd kockazatot.
A valtozas az elmult évi dinamikus dijallomany novekedésenek kdszonhetd.

A mikodéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsdg monitorozza
és szlilkség esetén a kockazatok csdkkentése érdekében intézkedéseket hoz. A
kockazati profilban 2022-ben a miikddési kockazatok koézil kiemelkedd volt a
Biztositd komplex m(ikodésének kezelése és kontrollja, illetve az olasz portfolid
mUkodtetésével kapcsolatos kockazat.
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C.5 Likviditasi kockazat

A Biztositd likviditdsi kockdazatait folyamatos ALM tevékenység keretében
monitorozza, a kockazati kitettség szintentartasa érdekében a sziikséges fedezet
rendelkezésre allasat biztositja.

C.6 Egyéb jelentos kockazatok

Jelentds kockazatnak tekinthet6, a Biztositd olaszorszagi kezesi portfolidjaban
vallalt kumulkockazatok és az ugyanezen portfolié viszontbiztositasi fedezetének
a hidnya. Az olaszorszagi kockdazatok hatasa markansan megjelenik a Biztosito
kockazati profiljaban, az kiilondsen a nemélet biztositasi kockazatat emeli meg.
Az olaszorszagi kezesi biztositdasok karkifutdsa, a jovObeni karszikséglet
feltételezésektol eltérd alakulasa bizonytalansagot hordoz magaban. Tovéabbi, a
Biztositd jovOébeni tékéjét veszélyeztetd kockazat a jelenlegi gazdasagi, piaci
helyzet miatt esetlegesen bekdvetkezd, a vallalkozasok nem szerzddés szerinti
teljesitésébdl adodé lehivasveszély lehet.

C.6.1 A modell érzékenységvizsgalata

A Biztosité kockazatainak érzékenységét a szamitasok mddositott paraméterekkel
vald elvégzésével illetve az ezaltal kapott eredményeknek az alapszamitasokhoz
képesti eltérésével értékeli.

A kockazatérzékenységet a Biztositdé a karhanyad, koltséghanyad,
viszontbiztositasi szerz6déses paraméterek sokkolasaval vizsgalja. A tartalék és
szavatolotoke szamitasok ezen paraméterekre vald érzékenységét a Biztositd az
ORSA vizsgalatokban szamszerisitette. A végrehajtott, a C.6.1 fejezetben
részletesen bemutatott szcenariok a szamitasokat meghatarozé fobb paraméterek
valtoztatasaval készliltek. Az ott bemutatott hatasok a szamitasok feltételezésekre
vald érzékenységét is jelzik.

C.7 Egyéb informaciok

Nincs egyéb lényeges informacié a kockazatok értékelésére vonatkozdan.
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D. Szavatol6toke-megfelelési értékelés

D.1 Eszkozok

A CIG Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositdé Zrt. Szolvencia II szerinti
mérlegének 6sszeallitdsaval kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztosité Szolvencia 11
szerinti mérlegpolitikdja tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az
0sszhangot a Szolvencia II direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia II direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikke fogalmazza meg az
eszk6zok és forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai
tartalékokra vonatkozd szabdlyok a Szolvencia II direktiva 76. cikkében kerlltek
meghatarozasra.

»A biztositdnak vagy viszontbiztositonak az eszkdzok és kotelezettségek piaccal
O0sszeegyeztethetd, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkdzi szamviteli standardokban elGirt értékelési mddszerek alkalmazasaval
torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kovetnie
ugyanazon eszkozdk vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapuld alapértelmezett mddszerrel annak biztositdsdra, hogy az eszkdzok és
kotelezettségek értékelése olyan 0Osszegben torténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ggyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugyletekben eszk6zok gazdat cserélhetnek, illetve
kotelezettségek atruhazhatok vagy teljesithetok. Ezt a mddszert a biztositdnak
vagy viszontbiztositonak attél fliggetlenidl alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi
vagy mas értékelési modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-0s rendelet 9-16. cikke szabalyozza az eszkozok és kotelezettségek
megjelenitését és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével,
melynek a Biztosité megfelelni koteles. A kockazatalapi megkozelités
kovetkezménye a mérlegelemek olyan értékelése, mely figyelembe veszi az azok
tartasabol szarmazé kockazatokat, olyan mddon, ahogy azt a piaci résztvevok is
értékelnék. A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s rendelet
masként nem rendelkezik az eszk6zok és forrasok értékelése megfelel az EUIFRS-
eknek.

Szintén alkalmazanddk az SII szempontjabdl az alabbiak:

eszk6zOk és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

eszk6zOk és forrasok azonositdsa az IFRS-eknek megfeleléen
a vallalkozas folytatasanak elve

az egyedi eszkozok és kotelezettségek kiilonalld értékelése

a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindsiilnek azok a mulasztasok és hibak,
melyek nagysaguk vagy jellegik miatt befolyasolhatjak a Szolvencia II mérleg
felhnasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a
kovetkezbképpen allapitja meg. Az adott évi szavatolét6ke sziikséglet 5%-a alatti
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mulasztasok és hibak nem mindsilnek jelentésnek, mig a 10% feletti mulasztasok
és hibak egyértelmien jelentésen minGsilnek. Az 5 és 10% koOzotti
mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok minéségét, egyéb jellemziit és
hatasukat a Szolvencia II mérleg felhasznaldinak dontéseire, hogy a
jelentOségiket a Tarsasag meg tudja itélni.

A Biztositd az eszkdozok és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott
értékelési hierarchiat kovet:

Alapértelmezett értékelési mddszerként a Biztositd az aktiv piacokon az
adott eszk6z vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az
eszkozoket és kotelezettségeket.
Amennyiben az aktiv piaci arak haszndlata nem lehetséges az adott
eszkozokre vagy kotelezettségekre, akkor hasonlé eszkdzok vagy
kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai hasznalanddk. (Figyelembe véve
az eszkO0z vagy kotelezettség jellemzoit, feltételeit és helyét, illetve
értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)
Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érhetd el, akkor alternativ
értékelési modszert kell hasznalni, amely mindenképpen benchmarkolhato,
kiterjeszthet6 vagy kapcsolhatd valahogy a piaci inputokhoz.
A Biztositonak az értékelés soran minél tobb megfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalnia és minél kevesebb vallalat-specifikus adatot, minimalizalva a
nem megfigyelhetd adatok szamat.
A Biztositd kizardlag olyan alternativ értékelési technikdkat alkalmaz,
amelyek Osszeegyeztethet6k az alabbi megkozelitések koziul eggyel vagy
tébbel:

o piaci megkodzelités

o eredményszempontl megkodzelités

o koltségalapu megkozelités vagy aktualis pétlasi koltségen alapuld

megkozelités eszkdzvasarlds vagy potlas esetén, az avulassal
kiigazitva.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez
alkalmazott fobb modszerek, feltételezések

Piaci érték meghatarozasa

Alapesetben az eszkdz0k és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az
IFRS 13 Valds értékelés sztenderd eldirasait alkalmazza a Biztosito.

A Biztosité szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatarozasat mind a pénzligyi és nem pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti
moddszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

A kilénb6z6 pénzlgyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

O

az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzés,
3 hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozd kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezel Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldnapon, illetve az azt megel3zd
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételezd arjegyzésl, 3
honapnal révidebb hatralévd futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsdé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatdrozdsa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kiviili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt iddszak,
azaz a vonatkozasi id0szak utolsé napjatél szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tdézsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tOézsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan ko&zzétett utolsd sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatadrozni az eszk6éz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal
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o ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak
régiségétol, az utolsé tdézsdei, ennek hidnyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozé tdzsdei hataridds szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ggyletek T napon kerliltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
t6zsdei elszamoldar felhasznaldsaval, amennyiben az lgyletek T napon
kerilltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamolodar
felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott Ggyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznalasaval kerl
meghatarozasra.

o A tdzsdén kivili deviza hataridds lgyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizakban jegyzett bankkézi kamatok alapjan szamitott
hatarid6s arfolyamon kerlilnek értékelésre. A szamitasban hasznalando
kamatok a hataridés kotés hatralévoé futamidejéhez legkdzelebb es6
lejaratu bankkozi kamatok.

Specialis értékelési kritériumok a Szolvencia II szerint

Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immateridlis javak értéke csak
akkor vehet fel nullatdl kilonbozd értéket, ha azok kulon értékesithetbk és az
ugyanilyen, vagy hasonlé immateridlis javaknak van aktiv piaca. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljeslilnek, ezért immateridlis javak nem
szerepelnek az SII szerinti mérlegben.

Ingatlanok, gépek berendezések

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozddott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekerilési
érték minusz értékcsdokkenés szabdly nem alkalmazhaté, amit a Biztositd a
pénzlgyi kimutatasaiban hasznal.

A Tarsasag a személygépkocsik, tgyviteli eszkozok, és szamitastechnikai eszk6zok
esetében évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval elGallitja a piaci
értéket, és ezen eszkdzOk esetében az éves SII mérlegben atall a piaci értékre.
Ezen eszkozok kore a Tarsasag eszkozallomanyanak jelentds részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak jelent6s része a
lizingeszk6zOok, melyet az IFRS 16 standard szerint értékel. A mérlegsor tovabbi
része (bérelt ingatlanon végzett beruhazas, blutorok és egyéb felszerelések) nem
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jelent6s Osszegli, ezen eszk6zok piaci értékének meghatdrozdsa a Tarsasag
szamara nem Kkivitelezhetd észszerl keretek kozott. A Biztositd korabbi
tapasztalata szerint ezen eszkdzOk esetében nincs szignifikdans kilénbség
bekerllési érték és a piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag
elvének figyelembevételével egyltt a konyv szerinti érték jol kozeliti az S2 szerinti
értéket. Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok,
gépek és berendezések mérlegsor egyes eszkozei esetében a kényv szerinti érték
és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millid forint feletti az eltérés)
eltér, akkor ezen eszkozoket kiilon megvizsgalja.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

A biztositdban vagy viszontbiztositéban val6é leanyvallalati vagy egyéb
részesedési viszonyu tulajdonrészt tékemddszerrel kell értékelni a
lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. A korrigalt
tOkemoddszer alapjan a Biztositd a kapcsolt vallalkozdasokban fennalld
részesedéseit a  kapcsolt vallalkozds altal birtokolt eszkozok
kotelezettségeket meghaladd tobbletének a részesedd vallalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékeli. A vallalkozas egyes eszkoOzeit és
kotelezettségeit a  2009/138/EK  iranyelv  75. cikke szerint,
biztositastechnikai tartalékait az iranyelv 76-85. cikke szerint értékeli.
Ennek megfeleléen a Tarsasag lednyvallalatai az adott leanyvallalat
Szolvencia II szerinti rendelkezésre allé tokeértékén szerepelnek a Tarsasag
Szolvencia II mérlegében.

Az egyéb vallalkozasban léve leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu
tulajdonrészt szintén a tékemddszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy
kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. Amennyiben ez nem
lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket kell alkalmazni a goodwill
és immaterialis javak levonasaval. Amennyiben ez sem lehetséges, akkor
az éves vagy konszolidalt pénziigyi beszamoldjuk elkészitéséhez hasznalt
értékelési modszerrel értékelheték a goodwill és az immateridlis javak
levonasaval.

Jelenleg a Biztositd nem rendelkezik részesedésekkel.

Kotelezettségek

A Biztositd kotelezettségei a Szolvencia II szerinti mérlegben a legtdébb esetben
megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatdsokban szerepld
kotelezettségek értékével, ide értve a pénzigyi kotelezettségeket, a
biztositastechnikai Ugyletekb6l szarmazé kotelezettségeket és az egyéb
kotelezettségeket is. Az EUIFRS-ek szerint értékelt kotelezettségek és a Szolvencia
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II mérleg szerinti kotelezettségek kozott egy lényeges eltérést azonositott a
Biztosité: A viszontbiztositasokbdl szarmazd kotelezettségek esetén azon
partnerekkel, akikkel brutté modon szamol el a biztositdé a viszontbiztositasi
jutalékok meg nem szolgalt részét a Szolvencia II mérlegben nem jeleniti meg,
mivel az a jovoben nem jar készpénz kidramlassal.

Fliggl koételezettségek

A Szolvencia II szerint a flggld kotelezettségeket minden esetben a
kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A fliggd kotelezettség értékelésére a
Biztositd az IAS 37 ,Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fliggd eszkdzok”
sztenderdet hasznalja, kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

A Biztositd megjeleniti és értékeli az 6sszes eszkozre és kotelezettségre
vonatkozd halasztott adot, beleértve a biztositdstechnikai tartalékokat is,
amelyeket fizetOképességi vagy adocélokra a 9. cikk szerint kell
megjeleniteni.

A Biztositd a fel nem hasznalt adojévairasok vagy a fel nem hasznalt negativ
addalapok tovabbvitelébdl szarmazd halasztott adokovetelésektdl eltérd
halasztott adokat az eszkdzok és kotelezettségek 2009/138/EK iranyelv 75.
cikke szerinti - illetve a biztositastechnikai tartalékok esetében az iranyelv
(76)-(85) bekezdése szerinti — értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazdé
értéke és az eszkozok és kotelezettségek addzasi célokra vald értékelésébdl
és megjelenitésébdl szarmazé értéke kdzotti kilénbség alapjan értékeli.

A Biztosité csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott adékovetelésekhez,
ha valdszinli, hogy a jovében olyan addkoételes nyereség fog termelddni,
amellyel a halasztott addkovetelés szembedllithatd, figyelembe véve a fel
nem hasznalt adéjovairasok és a fel nem haszndlt negativ addalapok
tovabbvitelének id6korlatjaira vonatkozd jogi vagy szabalyozasi elbirasokat.
A halasztott add kovetelésként bedllitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl
kozéptavon (4 év) varhatdan megtérild rész, vagyis a Biztositd lzleti tervei
és az effektiv addkulcs alapjan varhatéan realizalhatd addémegtakaritas. A
halasztott add értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek
varhatdan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére,
amelyekben az atmeneti kilonbdzetek visszafordulnak. A halasztott
addékovetelések és halasztott addkotelezettségek akkor szamithatéak be
egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszeritheté jog all fenn
ugyanazon adohatdésag altal kivetett nyereségaddra és a Biztositd nettd
alapon kivanja rendezni azokat. A Biztosito esetében a 2015-ig felhalmozott
veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.
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A Biztosité a fenti szabdlyok betartdsaval késziti el az eszkdzdok és forrasok
Szolvencia II szerinti értékelését.

Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU IFRS-eknek
megfeleléen

A Biztosité a fent nem felsorolt eszk6zOk és kotelezettségek esetében az EUIFRS-

ek szerinti beszamoldban szerepl6 eszk6zok értékét, mint piaci értéket szerepelteti

a Szolvencia II mérlegében (részletesebb Isd. VII. Melléklet).
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BIZTOSITO

D.1.2 Eszko6zok értékelési kiilonbségei az Szolvencia II mérleg és a
pénziigyi beszamolo6 kozott

Szolvencia IFRS ’
II szerinti beszamoloban Atsorolas
érték eloirt érték

SII - IFRS
kiilonbség

Eszkozok (millio

forintban)

Elhatarolt szerzési koltségek - 449 - -449
Immaterialis javak - 261 - -261
Halasztott addkovetelések - - - -
S,aJat r)asznalatu |r]gatlanok, 154 149 ) 5

gepek es berendezeések

Befektetések 8 043 8 043 - -
Allamkétvények 6 797 6 797 - -
Vallalati kotvények 1222 1222 - -
Derivativak 24 24 - -
Nem-életbiztositasi és nem-

életbiztositashoz hasonlé

egészségbiztositasi 204 1293 } -1 497

szerz8dések

viszontbiztositasi

megtérilései

Biztositokkal és

biztositaskozvetitokkel 985 1042 - - 57

szembeni kdvetelések

Viszontbiztositasi 6 6 i i

kovetelések

Kovetelések(nem biztositasi) 111 111 - -
Keszpenz es keszpenz- 486 486 ; ;

egyenértékesek

Egyéb eszkozok - 60 - - 60

Eszkozok 0sszesen 9 581 11 900 - -2 319

A Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott a kdvetkezé értékelési
kilonbozetek merultek fel az eszk6zok esetében:

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek elhatarolt szerzési kéltségek,
mivel ezen sor olyan eszkozoket testesit meg, melyek nem jarnak jévobeli
pénzbearamlassal, ezért SII mérlegbeli értéke 0. Ebbdl fakaddan -449 millid
forint kilonbozet keletkezik az eszk6zok értékelésében.

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek immateridlis javak, mivel a
Biztosité olyan immaterialis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca,
nem forgalomképesek, ezért értékik 0. Ez -261 millié forint kilénbséget
okoz az eszkdzok értékelésében.

A Szolvencia II mérlegben a valds értéken szerepelnek a sajat hasznalatu
ingatlanok, gépek és berendezések, a Biztositd az atértékelés utan
megallapitotta, hogy ezek értéke 6sszesen 154 millid forint. Ez +5 millid
forint klilonbséget okoz az eszkdzok értékelésében.
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Az eszk0zok és forrasok Szolvencia II és pénziigyi beszamold kozotti
értékelési kilénbozeteire, illetve a Biztositd elhatarolt veszteségeire képzett
halasztott addkovetelésekbdl fakaddan a Biztositonak nem keletkezik
kilénbozete a Szolvencia II mérleg és a pénzlgyi beszamold kozott, mivel
mindkét mérlegben az eszkdz varhatd megtérilése 0.

A viszontbiztositdsi megtérilések soron a Biztositd SII és pénzigyi
beszamold szerinti értékelésében -1 497 millié forint klilonbség volt 2022
végén.

A biztositasi kovetelések értékelésében a Biztositonak -57 m Ft kllonbozete
keletkezik a Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott.

Az egyéb mashova nem sorolhatd eszkozoknél a kilonbbozet a koltség
jellegl aktiv idébeli elhatarolasok leirdsa, melyek nem eredményeznek cash
kidramlast (60 millié forint értékben)

D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztosité biztositastechnikai tartalékainak Uzletagankénti (LoB) 6sszetételét az
alabbi (517.01.02) tablazat mutatja ezer forintban:

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Bruttd legjobb becslés -63 901 85 167 -26 810 -30 356 71 023 -84 951 -49 828
Viszontbiztositdsi szerz6désekbdl / kilonleges célu

gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénzigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl valdé megtérilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbél eredd varhatd

veszteségek miatti kiigazitds utan 0 15 464 -138 717 -18 407 12 855 -217 290 -509 544

Dijtartalékok nett6 legjobb becslése 99 547 69 704 111 906 -11 948 58 167 132 339 459 716

Fiiggbkar-tartalék

Bruttd 56 327 314 977 47 651 85 612 1148 171 65 015 1717 753

Viszontbiztositdsi szerz6désekbdl / kilonleges célu

gazdasdagi egységek szerzdéseibdl és pénziigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald megtérilések

Osszege, a partner-nemteljesités miatti varhaté

veszteségekkel vald kiigazitds utan 0 138 416 27 036 22 149 0 64 293 305 069

Fliggékar-tartalék nett6 legjobb becslése 3151 176 561 20 615 63 463 1148 171 722 1412 683

Legjobb becslés 6sszesen - brutté -7 574 400 144 20 841 55 256 1219 194 -19 936 1667 924

Legjobb becslés 6sszesen - netté 102 699 246 264 132 521 51 515 1 206 339 133 061 1872 399

Kockazati rahagyas 1052 55 596 2 896 0 169 394 2770 239 385
P ikai tartalékok 6

Biztositastechnikai tartalékok dsszesen -6 522 455 740 23 737 0 1388 588 0 1907 309

Viszontbiztositdsi szerz6désekbdl / kilonleges célu

gazdasagi egységek szerzdéseibdl és pénziigyi

viszontbiztositasi szerz6désekbdl valdé megtérilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbél eredd varhatd

veszteségek miatti kiigazitds utan 0 0 -111 680 0 12 855 0 -204 475

Biztositastechnikai tartalékok minusz a viszontbiztositasi

szerzédésekbdl / kilonleges céli gazdaséagi

egység szerzédéseibdl és a pénziigyi viszontbiztosi-

tési szerz6désekbdl valé megtérilések 6sszesen 103 751 455 740 135 417 0 1375733 0 2111784
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D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A biztositd a biztositadstechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati
rahagyas O6sszegeként hatdrozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek
esetén a jovObeni pénzaramok megbizhatdéan helyettesitheték olyan pénzlgyi
eszkozokkel, amelyek piaci értéke megbizhatd és megfigyelheto.

A szamitdsok sordn a Biztositd figyelembe veszi a teljes portféliot. A
biztositastechnikai tartalékok meghatarozdsa homogén kockazati csoportonként
torténik. A homogén kockazati csoport a portfoliéban szereplé szerz6dések olyan
csoportositasa, amely a kockazatok hasonlésagan alapszik és amely szerint a
homogén kockazati csoport egyértelmien megfeleltethet6 a Szolvencia II szerinti
Uzletdgak (LoB) valamelyikének. Az egyes termékeink homogén kockazati
csoportok és Uzletdgak szerinti besorolasa az I-es szamu mellékletben talalhato.
A biztositastechnikai tartalékok szamitasa soran a biztositd csak determinisztikus
moddszereket hasznal. Pénzligyi opcidkat, garancidkat a termékek nem
tartalmaznak.

Legjobb becslés

A legjobb becslés a jovObeni pénzaramok valdszinliséggel sulyozott atlaga, a pénz
id6értékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veendd szerz6désekhez — mérlegforduldig
megkotott illetve nem elutasithatd ajanlati allapotban levé szerz6dések -
kapcsoldoddéan, az e fejezetben felsorolt jovobeli pénzaramok aktualis legjobb
becslése adja a jovobeli kotelezettségek varhato jelenértékét.

A pénzaramldsokat a Biztosité forintban jelzi el6re. Kilfoldi devizaban felemeril6
pénzaramok esetében azt a moddszertant koveti, hogy az értékelési napon
érvényes arfolyamon forintositja a nem forintos termékeket és ezutdan mar ugy
kezeli 6ket, mintha forintosak lennének. A termékek jellegébdl, a szerz6dések és
a pénzaramok rovid tartamabodl eredéen az egyszer(isités nem okoz materialis
hibat a szamitasban.

Bejovd pénzaramok
A szamitasok soran az alabbi bejévo pénzaramokat vessziik figyelembe:

Beérkezb pénzaramlasok
A szamitdsok soran az alabbi bejévl pénzaramokat vessziik figyelembe:
Beérkezo dijak

e A folyamatos dijas biztositasi szerz6dések tobbsége a szerzddés
évforduldojan felmondhatodk, igy ezen dijak esetében legfeljebb egy
évnyi dijjal szamoltunk.

e Csoportos hitelfedezeti biztositasaink esetében a  szerzddések
beérkez6 dijait a mogottes hitelszerz6dés tartamaig vettik
figyelembe

e Egyszeri dijas szerzOdések esetén jovobeli dijbevételekkel, mint
cash-flow elemmel csak akkor szamoltunk, ha a szerzédés a vizsgalat
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id6pontjaban mar el nem utasithato ajanlati statuszban volt és a dija

a vizsgalat idopontjat kovetd idGszakban vast esedékessé. Ezen

szerz6dések kisszamban fordultak el6 a jovobeni beérkez6

dijadllomanyban. Viszontbiztositasi karmegtérilések.
Viszontbiztositoktdl kapott jutalék és nyereségrészesedések.
Regresszmegtérilések: a korabbi karkifizetések biztositoktol vagy
karokozotdl megtérild része.

Kimend pénzaramlasok
A szamitasok soran az alabbi kimend pénzaramokat vessziik figyelembe:
Szolgaltatasok
o Karkifizetések
e Karalakulastél, eredménytdl fliiggo tételek
Koltségek
e Igazgatasi koltségek
e Szerzési koltségek
e Karrendezési koltségek (karhoz kapcsolhatd kozvetlen és
adminisztraciés jellegi)
e Felligyeleti dijak
e Nem nyereségadod jellegl raforditasok pl. HIPA, biztositasi ado,
potado
Viszontbiztositasi dijak

Diszkontalashoz hasznalt kamatlab
A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA altal publikalt
hozamgoérbéket hasznaljuk.
A biztositonak jelenleg nincsenek olyan kotelezettségei, amelyekre vonatkozdan
az illeszkedési és vagy volatilitasi kiigazitast alkalmazna.

Kockazati rahagyas

A legjobb becslés nagysaga gyakorlatilag kockdzatmentes vilagot feltételezve kerl
meghatarozasra. A kockazati rdhagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkulalt
Osszeget ,kiegészitse” arra a szintre, amire egy biztositonak a biztositasi
kotelezettségek atvallalasahoz és teljesitéséhez szilksége van. Azaz a
biztositastechnikai tartalékok ezen része a kockazatokbdl eredd bizonytalansagot
hivatott ellensulyozni. A kockazati rahagyas tehat azoknak a kockazatoknak a
tokekoltsége, amelyek nem diverzifikalhatok.

A kockazati rahagyas kiszamitasat a biztosité a végrehajtasi intézkedések 58.
cikkének a) pontjaban emlitettek szerint a teljes szavatoldtoke-szilkséglet minden
egyes jovObeni évre vonatkozd kozelitd, az egyes szavatolotOke-szitkséglet
O0sszetevok megfeleld aranyositasanak modszerével végzi el.
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A II. szadmu melléklet talalhaté tablazat Osszefoglalja, hogy az egyes
modulok/almodulok esetén a Biztosité milyen mutatékat hasznadl az
aranyositashoz, az adott idépontbeli szavatolé tOke sziikséglet meghatarozasa
érdekében. Ezen tdke tartdsanak koltségét az EIOPA altal elGirt, minden biztositora
és viszontbiztositora érvényes kamatlab - jelenleg 6% - és a pénz idGértékének
figyelembe vételével szamitja ki. A kockazati rahagyas szamitasakor 2020-ban a
piaci kockazaton kivili tébbi - a Tarsasagnal eléforduld standard formula szerinti
- kockazatot figyelembe veszi.

A kockazati rahagyas teljes portféliora szamolt értékét a Biztositd a pozotiv
eredményd tartalékok értékének ardnyaban osztja fel az Gzletagak kozott.

Alapadatok

A legjobb becslés érdekében az értékelési idOszak és az értékelési idoszakot
megel6z6 id6szak karaink a tartalékdt a homogén kockdazati csoportok
nagyrészében a sajat porfolidnkon szerzett korabbi kartapasztalatok, piaci kifutasi
faktorok felhasznaldsaval becsiltiik. Azon homogén kockazati csoportoknal , ahol
nem rendelkeztiink ilyen jellegli informaciéval a tartalékkifutast szakértoi
becsléssel allapitottuk meg. A dijtartalékok szamitasahoz az évvégén kimutathatd,
megkotott illetve nem elutasithatd ajanlati allapotban levd szerz6déseink
értékelési id6szak utani a szerzddések forduldjaig szamitott, torléssel korrigalt
dijelGirasat hasznaljuk bejoévo pénzaramként. A kimend pénzaramok alapadata a
bejovd dijakkal valamint az el6z0 évi dijakbdl szarmazd megnemszolgalt dijakkal
kapcsolatos kar és koltségraforditasok. A karraforditdsok pénzaramat a korabbi
évek kartapasztalatabol kovetkezd végsd karhanyadok és az elfogadott Uzleti
tervekben szerepl0 a legjobb becslés szempontjabdl relevans koltséghanyadok
segitségével allitottuk el6.

A pénzdramokat a Biztosité homogén kockazati csoportonként jelzi el6re. A
homogén kockazati csoportok kialakitédsa a kockazat jellemzdiknek megfeleléen
tortént.

Modszerek (RSR)

A Biztosité a Dbiztositastechnikai tartalékok szamitasahoz szlikséges
pénzaramainak a varhato karral 6sszefliggé adatokat a karkifizetések tapasztalati
haromsz6gébdl lanc létra becslési moddszerrel hatdrozta meg. Az egyéb
pénzaramokat pl. dijbevétel, viszontbiztositasi dij, jutalékok, koéltségek standard
cash flow modellekkel allitotta eld.

FoO feltételezések (RSR)
A szamitasok soran a kdvetkez6 alapfeltevéssel éltlink:
— A multbeli kdralakulds adatok jél jelzik el6re a jévObeni karparamétereket.
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— A tobb biztosité allomany és karadataibél szamolt, azonos homogén
kockazati csoporthoz tartozo értékek a biztositdé hasonlé homogén kockazati
csoportjai tekintetében felhasznalhaték.

— Azonos homogén kockazati csoporton belll a kilonb6zd évek karkifutasi
figgetlen valtozdként viselkednek.

— A biztositd termékein keletkez6 karok a piacon megismert hasonld
kockazatli termékek karaihoz hasonlé Utemben és atlagos futamidével
futnak ki.

A tartalékszamitasi modellben hasznalt szamszer(sithetd feltételezések 2022 év
végi értékeit a IV-s szamu melléklet tartalmazza.

Karkifizetések, mar bekovetkezett karokra

A kartartalékok kifutasanal a termékcsoportok agazati bontasa szerinti eddigi
karkifizetéseinek kifutdsi haromszogeib6l becsiltik a kovetkezd évek
karraforditasat. Azon termékek esetében ahol van korabbi, tobb évre visszanyuld
kartapasztalat a sajat adatok alapjan szamitott karndvekedési indexeket
hasznaltuk. Azon termékcsoportoknal, ahol a sajat kartapasztalat nem elégséges
a biztonsagos becslés elvégzésére piaci faktorokat alkalmaztunk. Azon kockazati
csoportok esetében, ahol piaci kifutasi mintaval nem rendelkeztiink, egy — a karok
kifutdsa szempontjabdl - hasonlénak tekintett homogén kockazati csoport
karkifutasi mintajat hasznaltuk piaci mintanak. Mivel ezen faktorok tobb a hazai
piacon tevékenykedd biztositd adataibdl szarmaznak, hasznalatukat a legjobb
becslés szempontjabdl biztonsagosnak itéljik meg.

Azon (zletagak esetében, amelyek tételes kartapasztalatdban nagyobb jelenleg
mar bejelentett de még ki nem fizetett karok szerepeltek, a karkifutdsok
becslésébe a tételes tartalékadatok is bekerilnek.

Sajat karkifizetési tapasztalatainkat Osszesitve bekovetkezés és kifizetés éve
bontasban a III. szamu melléklet hdromszégei mutatjak be. A karkifizetések
felhasznalt adatai tartalmazzak az allomanyatvétellel szerzett kartapasztalatait,
ugyanis a becslések elvégzéséhez ezeket is felhasznaltuk.

A karfejl6dési faktorok alkalmazhatdsagat évente legalabb egyszer, az évzarashoz
kapcsoldddan a biztosito fellilvizsgalja. A kilils6 paraméterként alkalmazott kifutasi
faktorokat a IV. szamu melléklet tartalmazza.

Mivel csak korlatozott mértékben 3allnak rendelkezésre a karkifizetésekre
vonatkozé adatok ezért mind a sajat adatokra térténd hagyatkozas, mind pedig a
piaci adatokkal valé szamolds hordoz magaban bizonytalansagot. Ahogy a sajat
tapasztalat n6, Ugy ez a bizonytalansag varhatéan egyre csokken. Addig is, a
rendelkezésre allo sajat adatok korlatozott volumenébdl eredd bizonytalansagra
vonatkozé informacidkat az érzékenységvizsgalatok eredményei jelzik.
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Karkifizetések, jovében bekdvetkezb karok
Az Uj dijakra dijakra szadmolt varhaté karraforditds homogén kockazati
csoportonként becsilt végsé karhanyad alapjan keril szamszerUsitésre. A végso
karhanyadot a korabbi év dij és karadatai alapjan becsliljik a mar korabbi években
bevezetett termékekkel kapcsolatos kockadzatok esetében. Uj termék bevezetése
esetén az Uzleti tervekben is haszndlt szakért6i becsléssel megallapitott
karhanyadokkal szamolunk.

A modell karraforditds becslésébbl és a megszolgdlt dijakbdél adddd végsod
karhanyad valamint a dijtartalék szempontjabol figyelembe vett dijalap
segitségével becsilt teljes jovobeni karkifizetés kifizetési évenkénti megoszlasat a
korabbi karok kifutasanak eloszlasaval aranyosnak feltételezve becsiltik.

A modell altal eredményezett végsd karhanyadokat a Biztosité minden szamitaskor
felllvizsgalja.

A 2022 évvégi szamitas minden homogén kockazati csoportban az lizleti tervekben
szerepl6, a kockazati bizottsag altal elfogadott karhanyadokkal készilt.

Mivel néhany homogén kockazati csoportban a Biztositd még nem rendelkezik
tobbéves kartapasztalattal, a végsd0 karhanyad sajat adatokbdl valé becslése
hordoz magaban bizonytalansagot. Ahogy a sajat tapasztalat n6, uUgy ez a
bizonytalansag varhatéan egyre csdokken. Addig is, a rendelkezésre all6 sajat
adatok korlatozott volumenébdl eredd bizonytalansagra vonatkozé informacidkat
érzékenységvizsgalatok eredményeibdl kivanja megszerezni.

Dijak térlése
A dijak tartamon belili torlését az értékelési napot megel6zd naptari év évkozi
torlési statisztikaja alapjan allapitjuk meg.

A paraméterek megallapitasanal figyelembe vettik azt, hogy a dijak azon
szerz6désekre vonatkoznak, amelyek a biztositéasi év végén nem keriltek
felmondasra, azaz a torlési paraméterbe csak az évkoézi, a rendes felmondastdl
kilonb6z6 esetekkel (pl. érdekmulas miatti megszlinés, dijnemfizetés miatti
megszinés) szamoltunk. A jévObeni dijak torlésének torlési paramétere, az el6z6
év elején S2 tartalékszamitas céljabdl figyelembe vett szerz6déseknek évvégi
tapasztalati adataival vald 6sszevetésébdl szarmazik. A paraméter azt mutatja
meg, hogy adott id6szakban figyelembe vett dijeldirasokbdl mennyi torlédik
ténylegesen a vizsgalt év végéig.

A dijak torlésére vonatkozo feltételezéseket évente legaldabb egyszer, az
évzarashoz kapcsoldddan a biztositd felllvizsgalja, és a kovetkezd szamitasnal
korrigalja. A 2022-ben a Biztositonal maradd kockazati csoportok tekintetében
nem volt figyelembe vehet6 torlés, az Ujonnan bevezetett termékekre a korabbi
években mivelt hasonld kockazatok korabbi torlési tapasztalatat hasznalta.

68



CIG PANNONIA

Koltségek
A koltségelemek becslése a megszolgalt dijra vetitett koltségek mint
kéltséghanyadok segitségével tortént.

Az igazgatasi, szerzési koltségek, add és addjellegl raforditdsok becslése az
igazgatosag altal jovahagyott, stratégiai tervben szerepld 2023-as évi
koltségparaméterekel tortént.

A karrendezési koltségek pénzaramat a Biztositd a karkifizetési pénzarammal
egyltt multbeli adatok alapjan becsllte, oly mdédon, hogy egyrészt felhasznalta a
karrendszerben tételesen nyilvantartott karkoltségek kifizetési tapasztalatait,
masrészt a korabbi év karadminisztaciés koltségeinek karkifizetésekhez
viszonyitott aranyaban potlékolta a jovObeni karkifizetéseket értékét. Ezzel a
modszerrel a karkifutasi haromszogek a karraforditdssal egyltt a
karkoltségraforditasokat is el6rejelzik.

Mivel nincs szlikség a koltségek hosszu tavu elbrejelzésére, ezért az alkalmazott
modszertanbdl eredd bizonytalansagok nem jelentdsek.

Dijat terhel6 addk
A dijat terheld addként a jelenlegi szabalyozas alapjan fizetendd addbol
visszaszamolt kulccsal szamolt becsilt biztositasi adét, potadd valamint az 6sszes
nem nyereségado jellegli egyéb adodjellegli raforditas beallitasra. Az addraforditas
0sszegét a modell az adott homogén termékcsoportra a kovetkez6 évi tervek
alapjan megallapitott adéparaméter és a becslilt 0j dijak alapjan szamitja.

Viszontbiztositas
A viszontbiztositds hatdsat, az aktualisan érvényben I|év6 viszontbiztositasi
szerzddéseink, valamint a korabbi de a ki nem futott karallomanyra még érvényes
szerzddések alapjan szamszerdsitjlk.

Kartartalékaink becsléséhez a korabbi évek viszontbiztositasi karmegtérilésnek
adataibdl a bruttd kartartalékbecsléssel azonos modszerrel szamolunk.

A viszontbiztositas dijtartalékokra valé hatasanak kimutatdsdhoz az egyes
homogén kockazati csoportokhoz viszontbiztositasi paramétereket rendeliink,
amellyel a brutté cash flow-t alapul véve a viszontbiztositasi cash flow
megtervezhetd. Amennyiben a homogén kockazati csoport toébbféle
viszontbiztositottsagu termékeket tartalmaz a viszontbiztositdsi paramétert egy
egyszer(sitett szamitassal a csoporton bellli kockazatok viszontbiztositasi
aranyainak az adott kockazat dijaval sulyozott atlaga alapjan hatarozunk meg. A
homogén kockazati csoportok kialakitdsaban elvaras, hogy minél kevesebb
viszontbiztositds szempontjabdl vegyes fedezettséggel jellemezhetd kockazati
csoport keriljon kialakitasra.
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Jelentds szerepe van a jovobeli cash flow-ban a viszontbiztositasi jutalékoknak.
Ezek paraméterei a jovObeni, de évvégi szamitasokkor mar ismert,
viszontbiztositasi szerzédések elGirdsai alapjan valamint a tervezett
karalakuldsnak megfelel6en kertlnek be a szamitasba.

A viszontbiztositdsi aranyokat a tartalékok a biztositastechnikai tartalék
viszontbiztositasi részének szamitdsahoz hasznaljuk specifikusan a jévébeni karok
viszontbiztositdsi megtérilésésnek becsléséhez, a viszontbiztositasi jutalék
szamitashoz illetve kimen6 pénzaramként a jovébeni viszontbiztositasi dijakhoz.

A viszontbiztositdshoz kapcsoldodé paramétereket szintén a IV. szamu melléklet
feltételezéseket bemutatd tablaja tartalmazza.

Inflacio
Inflaciés adatot a korabbi karok azonos idoértékre torténsé atszamitasanal
hasznalunk. Az adatokat a KSH STADAT jelentéseibdl hasznaljuk fel.

Hozamok
Megegyezik a diszkontalashoz hasznalt, kockazatmentes kamatlabbal.

Arfolyamok
A kalkulacié tipusatél fliggéen az arfolyam, az értékelés napon érvényes MNB
kézéparfolyammal vagy az értékelés napon érvényes MNB kdzéparfolyam és a
kalonb6z6 devizak kockazatmentes kamatldbaival 6sszhangban megallapitott
érték, amennyiben minden tételt forintban kivanunk meghatarozni.

D.2.2 Kiilonbségek a fizetoképesség céljabdl végzett értékelés
illetve a pénziigyi beszamolékban torténo értékelés kozt

A pénzigyi beszamolokban toérténd értékelés a hatdlyos magyar szamviteli

sztenderdek szerint, a fizet6képesség céljabdl végzett értékelés pedig a Szolvencia

IT rendszernek megfeleléen készilt.

A legjobb becsléssel szamitott tartalékok és a szamviteli tartalékok
értékeinek osszevetése

Az SlI-es tartalékok szamviteli tartalékokhoz viszonyitott szintje 6sszességében
alacsonyabb. SII-es agazati besorolast alkalmazva kilonb6z6 mértékd eltérések
tapasztalhatdk a tartalékokban. Az 0Osszehasonlithatésag érdekében az alabbi
tablazatban a szamviteli tartalékok értékeit SII szerinti (zletdgankénti bontasban
is bemutatjuk a tartalékok SI és SII-es nettd (VB értelemben vett nettd) kockazati
rahagyas nélkulli értékeit.
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BIZTOSITO

Nem-élet biztositas lizletaganként

(adatok MFt-ban)

2 Jévedelem biztositas 0 103
4 Gépjarmli-felel8sségbiztositas 0 0
5 Egyéb gépjarm(i-biztositas 246 246
6 Tengeri-, 1égi és szallitasi biztositas 0 0
7 Tilz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 294 133
8 Altalanos felelésségbiztositas 59 52
9 Hitel és kezességvallalasi biztositas 1691 1206
12 Egyéb pénziigyi veszteségek 0 133
Osszes tartalék netté 2290 1872 ‘

A szamviteli tartalékok (SI tartalékok) és a legjobb becslés szerinti tartalékok
kilonbségének legfobb oka az eltérd értékelési elvekben rejlik.

Szamviteli tartalékaink 82%-kat a kartartalékok adjak, igy a szamviteli és a
biztositastechnikai tartalékok kilénbségének nagyobb része az alacsonyabb
jovobeni karfelhasznaldst jelzd legjobb becsléssel magyarazhatd. A kartartalék
értékek szintje egyes hosszabb kifutassal jellemezhet6 termékcsoportok esetében
alacsonyabb értéket ad a szamviteli tartalékok 2022 év végi szintjénél. Az
alacsonyabb érték foként a tartalékszamitas legjobb becslés alapi modszerének
de bizonyos mértékben a jovObeni pénzaramoknal alkalmazott diszkontalas
hatdsanak tudhatdé be. A mar bekoOvetkezett karok raforditdsdnak becsléséhez
alkalmazott kifizetéseken alapulé kifutdsi haromszog alacsonyabb érték( jovobeli
karraforditast jelez el6ére, mint a jelenlegi tételes tartalékok és a jelenlegi
modszerrel becsilt IBNR tartalékok egylittes 6sszege. Az eltérések nagyrészt az
SI-es kartartalékok bedllitasanak dvatos megkodzelitésében illetve mind a tételes
mind az IBNR tartalékokon megfigyelhetd pozitiv lebonyolitasi eredményekben
kereshet6.

Az olasz kezesi kockazati csoportokban elkllonitve megjelennek a nagykarok
tartalékai, itt a két tartalékszamitas kilonbségét ezen karok varhatd kifutasi
feltételezései okozzak. A szamviteli tartalékok esetében a diszkontasanak nincs
szerepe, a biztositastechnikai tartalékok ezt figyelembe veszik.

A jovedelembiztositas és egyéb pénziigyi veszteségek lizletdgakon megjelend SII-
es tartalék a szamviteli tartalékokban figyelembe nem vehet6, a szerzédések
hatararig varhaté dijak dijtartalékanak kdszonhetd.

A tovabbi kilonbséget az SI rendszerben szamitott meg-nem-szolgalt dijak
tartalékanak SII rendszerbeli kezelésének sajatossagaibol szarmazik. Ezen
tartalékok az SII-es moddszerrel szamitott tartalékokban kozvetlentl nem, csak az
ezekkel kapcsolatos jovébeni raforditasokon keresztiil a legjobb becslés dijakkal
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kapcsolatos tartalékaiban jelentkeznek. Masrészt az Sll-es dijtartalékok
tartalmaznak olyan jovobeni dijakkal kapcsolatos pénzaramok miatti hatds,
amelyeket szamviteli tartalékok nem veszenek figyelembe.

A tartalékkllonbség dijtartalékkal magyarazhaté hanyada a jovobeni kockazatok
dijanak eltéro értékelésébdl adddik.

Altaldnosan érvényes magyarazatként szolgdl az is, hogy a szamviteli tartalékok
képzése prudens modon torténik, a biztonsagi szerepet az SII tartalékok esetében
a legjobb becslést kiegészité kockazati rahagyas tolti be.

D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

Ahogy a feltételezések ismertetése soran ezt jeleztilk a biztositastechnikai

tartalékok 0Osszegével kapcsolatos bizonytalansagok doéntéen a limitalt

kartapasztalatokbdl erednek. Ezen bizonytalansdg szamszer(sitésére az ORSA

szamitdsokban 6nalld szcenaridvizsgalat készilt, ahol a Biztositd terveit egy 20

szazalékponttal magasabb karhanyaddal szamolva jeleztiik el6ére a Biztositd

« 7.

C.6.1.2 pontban részletesen bemutattuk.

Az évvégi tartalékaink érzékenységét a karhanyadparaméter és az igazgatasi
koltségparaméter jelentésebb mértékl, 150%-0s novelésével mutatjuk be el. A
karhanyadok 150%-0s ndvekedése a tartalékok legjobb becsléssel szamitott nettd
értékét 34%-kal emeli, a koltségparaméter azonos mérték( novekedése 16%-kal
emeli a nettd biztositastechnikai tartalékot.

A karhanyadra és koltséghanyadra vald érzékenység a dijtartalékokon mutatkozik
meg elsésorban, a tartaléknak ezen eleme szarmazik paraméter alapu becslésbdl.
A dijtartalékokon belll a ndvekedés jelentds, 138%-o0s a karhanyadndvelés
kovetkeztében és 66%-0s a koltséghanyad emelkedése kdvetkeztésben. A
karhanyadparaméter a dijtartalékban a megnemszolgalt dijakkal és Uj dijakkal
kapcsolatos karkifizetések, viszontbiztositdsi karmegtérilések és jutalékok
értékét befolyasolja. A koltségparaméter a bruttd dijtartalékokon keresztil fejti ki
hatdsat. A vizsgalat elvégzésekor nagyfoku a bizonytalansag az Ujonnan inditott
casco, vagyon és feleldsség termékvonalak jovébeni karalakuldsa tekintetében.
Itt ugyanis 2022 év végén még nincs jelent6s kartapasztalat és a dijtartalék
szakértdi becslés alapu karhanyad segitségével szamoldédik. A karhanyad sokkja
2022-es tartalékokon belll ezen kockazati csoportok kozll jelent6ésebb hatast a
casco termékekre gyakorol.

A hozamok valtozdsanak a korabbi évekhez képest nagyobb szerepe van a
tartalékok értékére. A a hozamgorbe 500 bazisponttal felfele torténd eltolasa a
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brutté tartalékértéket 54,8%-kal, a netté tartalékértéket nettd 20,7%-kal
csokkenti, a gérbe 200 bazisponttal lefele valo mozgasa a bruttd tartalékokat 80%-
kal a nettd tartalékértéket 40%-kal noveli.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo megtériilések
A viszontbiztositasi megtériléseket karbekovetkezési évenként a bruttd
kifizetésekkel ardnyosan terveztik, az adott évekhez tartozd viszontbiztositasi
programokbdl szarmazd viszontbiztositasi aranyok figyelembevételével.

Az id6szaki illetve az azt megeldz6 id6szakok varhaté kifizetéseivel kapcsolatos
varhatd megtérilések a kordbbi évek viszontbiztositasi karmegtériléseket
tartalmazo6 tapasztalati adatokbdl becsliltiik, a bruttd karkifizetések becsléséhez
hasonléan lanc-létra mddszerrel. A viszontbiztositd megtéritése a karkdltségek
karhoz kapcsolddo részére is kiterjed, igy a becslésben a direkt koltség megtériilés
is benne van.

A dijtartalékokkal kapcsolatos viszontbiztositasi megtérilést a jovoben érvényes
viszontbiztositasi fedezet alapjan becsiltik a vizsgalat idépontjaban mar
megkotott viszontbiztositasi megallapodasok paramétereinek megfelelen.

A biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositasra jutd részének kiszamitasanal
figyelembe vettik a viszontbiztositdsi partnerkockazatot is, melyet az E.2.2.2.
Partner nemteljesitési kockazat cimi fejezetben leirt médon szamszerdsitettink.

D.2.5 A tartalékok szamitasahoz hasznalt feltevések el6zo
idoszakhoz képesti valtozasa

A 2022-es szamitasban a tartalékok becslését a korabbi szamitasokban hasznalt

alapelvek mentén végeztik. Az eredményben tapasztalhaté eltérést elsésorban a

vizsgalat alapjat add portfolid valtozasa okozza. Az idGszakban kumulalédott

kartapasztalat, az idékézben valtozé paraméterek hatdsa a 2022 év végi adatok

tekintetében kisebb jelentdséggel birnak.

A paraméterek megallapitdsa, mint ahogy azt a korabbi fejezetekben is jeleztiik a
tapasztalati adatokbdl illetve az Uj portfoliokra vonatkozo feltételezések szerinti
tervekbdl vagy a mar létrejott megallapodasok alapjan torténik.

A tartalékok szintje a korabbi évhez képest sem a bruttd sem a nettd adatok
tekintetében nem valtozott jelentésen. A nettd biztositastechnikai tartalékok
esetében 1%-0s novekedés, a bruttd biztositastechnikai tartalékok 10%-o0s
csokkenés kovetkezett be.

A tartalékok bels6é szerkezetén belll a valtozas jelent6sebb. A korabbi évi
biztositastechnikai dijtartalékok bruttd adatai csékkentek, nettd dijtartalékadatai
adatai néttek. A bruttd tartalékcsokkenést egyes homogén kockazati csoportok
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nyereségtartalmanak novekedése okozta, a nettdé tartalékndvekedés a
dijtartalékokon keletkez6, a korabbi évhez képest magasabb viszontbiztositasi
kotelezettségnek kdszonhet6. A kartartalékok bruttd értéke 1%-kal csokkent, a
nettd kartartalékoknal 18%-0s cstkkenés tapasztalhatd. A korabbi évekhez képest
a kartartalékoknal magasabb a viszontbiztositassal vald fedezettség mértéke.

A kockazati rdhagyas 8%-o0s névekedésével egyltt, a nettd tartalékérték a 2021-
es allapothoz képest 2%-kal emekedett.

A tartalékok szintjének csekély valtozasa egyrészt a tartalékok szerkezetén belili
ellentétes valtozasok egymast kiegyenlitd hatdsdnak, masrészt az lzletagak
kozotti atrendezddésnek koszonhetd. A szamitasban 2022-ben a korabbinal
nagyobb sullyal megjelend Gj termékekkel kapcsolatos tartalékok novekedése a
korabbi évben a tartalékok nagyrészét kitevé kezesi (zletdg tartalékainak
csOkkenését kompenzaljak.

D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetOképesség céljabdl végzett
értékeléshez felhasznalt alapadatok, modszerek és f6 feltételezések leirdsa a D.1,
illetve D.1.1-es pontban talalhatd.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az Szolvencia
II mérleg és a pénziigyi beszamolo kozott
IFRS

beszamoléban
eloirt érték

> SII - IFRS
Atsorolas kiilonbség

Szolvencia II
szerinti érték

Kotelezettségek (millié forintban)

Biztositastechnikai tartalékok — nem-

életbiztositasi szerzédések ; b e ) 2o B 1z
Legjobb becslés - 1675 - - - 1675
Kockazati rahagyas - 238 - - - 238
Biztositastechnikai tartalékok -

egészségbiztositasi szerzodések (a 7 _ _ 7
nem-életbiztositashoz hasonlé

szerz6dések)

Legjobb becslés 8 - - 8
Kockazati rahagyas - 1 - - -

Céltartalék - 324 - 324 - -
Biztositékkal és biztositaskdzvetitSkkel 658 _ 658 ; ;
szembeni kotelezettségek

Viszontbiztositasi kotelezettségek - 522 - 816 - 294
Kotelezettségek (egyéb, nem biztositasi) - 1999 - 1999 - =
Egyéb, mashol nem kimutatott 125 _ 125 _ _

kotelezettségek

Kotelezettségek dsszesen - 5535 - 7 688 m
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Az eszk6z6k kotelezettségeket .
meghaladé tobblete #0846 a2 o 166

A Szolvencia II mérleg és a pénzigyi beszamold kozott a kovetkez6 értékelési
kialonbozetek meriltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:

- Az viszontbiztositasi kotelezettségek kozott szereplé 294 millid forintos
kilonbodzet a pénzligyi kimutatdsok és a Szolvencia II mérleg kdzott a meg
nem szolgalt viszontbiztositasi jutalék, melyet a pénzigyi kimutatasokban
kotelezettségként mutatunk ki. A viszontbiztositdsba adott dijak
megszolgaldédasa sordn a meg nem szolgalt viszontbiztositasi jutalék miatti
kotelezettség nem jar cash kidramlassal, emiatt a Szolvencia II mérlegben
nem keril kimutatasra.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositd meglévlé szamviteli politikai megfeleléen tiikrozik a 35/2015-6s EU
rendelet 260. cikkében bemutatott kockdzatokat, ezért nincs szlikség alternativ
értékelési mddszerek alkalmazasara.

D.5 Egyéb informaciodk

D.5.1 A menedzsment jovobeni intézkedéseire vonatkozo
feltételezések

A biztositastechnikai tartalékok kiszamitdsakor nem éltink a menedzsment

jovobeni intézkedéseire vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozé
feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a kétvénytulajdonos

magatartasara vonatkozdéan nem alkalmaztunk mas feltételezéseket, mint ahogy

azok a fo feltételezések részben részletezésre keriltek.
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E. Tokekezelés

E.1 Szavatolotoke

V4 ”

E.1.1 Szavatolotoke gazdalkodas

A Biztositd szavatold t6ékéjének besorolasakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke
alapjan hatdrozta meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attél flgg,
hogy az egyes t6keelemek az alapvetd szavatolétOke vagy a kiegészit
szavatolotdke részei-e, valamint attél, hogy mennyiben rendelkeznek a kdvetkez6
jellemzdékkel:
a tokeelem rendelkezésre all, vagy szikség esetén lehivhatdé mind a
folyamatos m(ikédés, mind pedig a felszamolds soran jelentkez6
veszteségek teljes fedezésére (allandd hozzaférés);
felszamolds esetén a tOkeelem teljes 0Osszege rendelkezésre all a
veszteségek fedezésére, és a tokeelem visszafizetésére addig nem kertlhet
sor, amig minden egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6ddkkel és a
biztositdsi és viszontbiztositasi szerz6dések kedvezményezettjeivel
szembeni biztositasi €és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés).

Annak értékelésekor, hogy a szavatolotOke-elemek milyen mértékben
rendelkeznek, illetve fognak rendelkezni a jovOben a fenti jellemzdkkel,
megfeleléen figyelembe kell venni az adott tOkeelem id6&tartamat, kilonds
tekintettel arra, hogy a t6keelem lejarati id6hoz kotott-e. Amennyiben az adott
tOkeelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ idétartamat figyelembe kell
venni (elegendd idGtartam).

Ezen felll a Biztositd a kovetkezd jellemzbket veszi figyelembe:
e a tokeelem mentes-e a névleges 0sszeg visszafizetését megkoveteld vagy
0sztonzd feltételektdl (visszafizetést 6sztonzd feltételek hianya);
e a tdkeelem mentes-e kotelez6en kiszabott dijaktdl (kotelezd kezelési
koltségek hianya);
e a t6keelem tehermentes-e (tehermentesség).

A Biztositd a szavatolét6ke gazdalkodasdban a kit(izott legfébb cél, hogy a
tOkemegfelelési aranya 150% felett legyen.
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E.1.2 Alapveto és kiegészito szavatolo toke szerkezete, 6sszege és
minodsége

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75.

cikke, valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a

Biztositd esetében a befizetett torzstoke és az ahhoz kapcsoldédd téketartalék,
illetve az atértékelési tartalék szamit bele.

A Biztosito a kdvetkezd els szint(i alapvet6 szavatolotoke-elemekkel rendelkezik:
- befizetett torzstoke és torzstokéhez kapcsolodé toketartalék:

Datum Megnevezés Jegyzett toke Toketartalék
2008.09.09 | alapitas 670 000 000 0
2010.03.16 | tbkeemelés 115 000 000 0
2010.05.12 | t6keemelés 50 000 000 0
2010.12.14 | t6keemelés 500 000 000 0
2010.12.22 | 2010.12.22-i végzés szerint -350 000 000 350 000 000
2011.09.01 | tOkeemelés 5 000 000 545 000 000
2012.06.05 | tbkeemelés 5 000 000 145 000 000
2012.09.24 | tOkeemelés 5 000 000 395 000 000
2012.12.11 | tOkeemelés 5 000 000 245 000 000
2013.05.25 | tbkeemelés 5 000 000 295 000 000
2013.07.10 | tOkeemelés 5 000 000 145 000 000
2013.10.17 | tOkeemelés 5 000 000 195 000 000
2014.02.17 | t6keemelés 5 000 000 245 000 000
2014.11.17 | tOkeemelés 5 000 000 195 000 000
2017.07.01 beolvadas hatasa 0 -1 386 090 000
2018.12.13 | tbkeemelés 30 000 000 1470 000 000
2021.04.14 | t6keemelés 5 000 000 1 495 000 000
2021.12.23 | tOkeemelés 5 000 000 1 995 000 000
2022.09.30 | tOkeemelés 5 000 000 995 000 000

Osszesen

1 075 000 000

7 620 236 000

A Tarsasag anyavallalata 2022. szeptember 30. napjan tajékoztatta a Befektetoket
arrél, hogy alapitdéi jogkorében elhatarozta leadnyvallalata, az EMABIT
alapt6kéjének felemelését 5 000 000 Ft-tal, amelynek eredményeként az EMABIT
Uj alaptokéje 1 075 000 000 Ft-ra emelkedett. A Tarsasag az alaptOke-emeléssel
egyidejlileg a részvények kibocsatasi, illetve névértéke kozotti klilonbozetet, azaz
995.000.000 Ft-ot az EMABIT tOketartalékaba helyezte.
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A Biztosité torzsrészvényei és a kapcsolodd tOketartalék is megfelelnek az alabbi
feltételeknek, emiatt mindegyik torzsrészvény elsé szint(i alapvetd
szavatolotokének mindsiil.

Minden mas kdvetelésnél alsébbrendl felszamolas esetén.

Nem rendelkezik olyan jellemz6kkel, amelyek a biztositdé vagy
viszontbiztositd fizetésképtelenségét okozhatjak vagy felgyorsithatjak a
vallalkozas fizetésképtelenné valasanak a folyamatat.

Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

Elnyeli a veszteségeket legaldbb akkor, ha a szavatolotoke-sziikséglet
nem teljestl, és nem akaddlyozza a biztositd vagy viszontbiztositd
felt6ékésitését.

Nincs lejarata.

Csak a biztositd valasztasa alapjan fizethet6 vissza.

Nem foglal magaban semmiféle olyan 06szténz6t az adott elem
visszafizetésére vagy visszavaltasara.

Tehermentes.

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsOszint(i szavatolétoke elemek kozé
tartozik. Az atértékelési tartalék levezetését a E.1.3-as pont tartalmazza.

A Biztositd jelenleg nem rendelkezik masodik szintl alapvet0 szavatoldtOke-
elemmel, sem masodik szint{ kiegészitd szavatolotoke-elemmel.

A Biztositd halasztott add kovetelései a 3. szintl szavatolotoke-elemek kozé
sorolanddk. Mas 3. szintl(i szavatolotoke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatolo toke figyelembe veheto 6sszege az SCR és MCR

fedezésre szintenként

A Biztosité mivel nagyrészt (> 90%) els6szint(i szavatolétéke elemekkel
rendelkezik, ezért a szavatolét6ke sziikséglet fedezésére a teljes rendelkezésre
allé szavatold tékéjét figyelembe veheti. A minimalis tokeszlikséglet fedezetére a
harmadik szintd tOkeelemek ko6zé sorolt halasztott addokdvetelés nem vehetd
figyelembe. Ezt a kdvetkez0 tablazat foglalja 6ssze. (S.23.01):

Szavatol6toke (millié forintban)

Osszesen

1. szint -
korlatlan

To__rzsreszvenytoke (sajat részvéenyekkel nem 1075 1075
csokkentve)
A torzsrészvénytbkéhez kapcsolddd téketartalék 7 324 7 324
Atértékelési tartalék -4 353 -4 353
A nettd halasztott adokovetelések értékével megegyez6 ) )
0sszeg
Osszes alapvetd szavatol6 téke a levondsok utan 4 046 4 046
Be nem fizetett, le nem hivott, de lehivhaté toke 0 -
Kiegészitd szavatolétOke 6sszesen 0 -
A szavatolotéke-szilikségletnek valé megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allé szavatold t6ke 4 046 4 046
Osszesen
A minimalis tékesziikségletnek valé megfelelés
szempontjabdl rendelkezésre all6 szavatold tdke 4 046 4 046
0sszesen
A szavatoldtOke-sziikségletnek valé megfeleléshez

. 2 Lo 4 046 4 046
figyelembe vehetd szavatold toke dsszese
A minimalis tokes"zuksegletr,neli val9 megfeleléshez 4 046 4 046
figyelembe vehetd szavatold tOke dsszese
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 2 393

Minimalis tékesziikséglet (MCR) 1428
A figyelembe vehet6 szavatol6 téke és a szavatol6tke- 169%
sziikséglet arénya °
A figyelembe vehet6 szavatol6 t6ke és a minimalis

" L . 283%
tokeszukseglet aranya

A Biztositd tokemegfelelése 2022.12.31-én a szavatolétbke sziikséglethez képest
169%-0s, a minimalis szavatoldtOke szlikséglethez képest a megfelelés 283%-0s

lenne.
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Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (millié forintban) 2022.12.31
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete 4 046
Sajat részvények (kozvetlenil és kdzvetve birtokolt) 0
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak 0
Egyéb alapvet6 szavatolotdke-elemek 8 399

A korlatozott szavatoldt6ke-elemeknek megfelel6 kiigazitas
az illeszkedési kiigazitasi portféliék és az elklilonitett alapok 0
tekintetében

Atértékelési tartalék -4 353
Varhato nyereség 0
Jévébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) - 0
Eletbiztositasi ag

Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Nem-

. X . 2 460
eletbiztositasi ag

Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 460

Osszesen

E.1.4 Pénziigyi beszamoloban szereplo sajat toke és az eszk6zok
kotelezettségeket meghalado tobblete kozotti kiilonbozetek

Az eszk0zOk, biztositasi kotelezettségek és egyéb kotelezettségek pénzigyi
beszamolo és Szolvencia II mérlegbeli kilénbdzeteinek levezetését részletesen a
D1, D2, illetve D3 pontok tartalmazzak, de az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete -

Ertékelési kiilonbozetek hozzarendelése 2022.12,31,
Kulénbség az eszk6zok értékelésében - 2319
Kulénbség a biztositastechnikai tartalékok értékelésében - 1859
Kilénbség az egyéb kotelezettségek értékelésében - 294

A pénzlgyi beszamoléban szerepld tartalékok és

felhalmozott eredmény 6sszesen -4 187
Egyéb, magyarazza meg, miért szitkséges e sor hasznalata
Szolvencia II. szerinti értékelési kilénbdzetekkel kiigazitott, - 4353

pénzligyi beszamoldkban szerepld tartalékok

Alapvet6 szavatolot6ke-elemekhez hozzarendelhetd,
eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete (az 8 399
atértékelési tartalék kivételével

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete
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E.2 Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

Tarsasagunknal a szamitott szavatolétéke sziikséglet 2022.12.31-én 2 393 millid
forint. A tOkeszlkséglet mértékét egyrészt a standard formula szerint szamitott
kockazati modulok tdkesziikséglete, masrészt a 2020 év soran az MNB MNB H-JE-
I1-39/2020. szamu hatdrozataban a Biztositd szamara elbirt pétiédlagos 500 millid
forintos tokeszlikséglet hatarozza meg.

A standard formula szerint szamitott tokesziikséglet meghaladja a 1 428 millid
forint értékd minimalis szavatolét6ke sziikségletet igy a tOkemegfelelést a
szamitott szavatolétéke szikséglethez kell mérni.

E.2.1 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak 6sszege

Tarsasagunk szavatoldtéke szikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbdl
szarmazod kockazati profiljat meghatarozo kockazati modulokat szamszer(sitve
mar bemutattuk a C. fejezetben.

A kockazati modulokat a standard formula eldirdsai szerint szamoltuk és nem
alkalmaztunk biztositdspecifikus paramétereket. Az aldbbiakban ismertetjlk,
hogyan milyen mértékben jarul hozzad adott kockazati modul a szavatolotOke
szlkséglethez:

Szavatol6téke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazé biztositék esetén
(S.25.01.21)

Bruttd szavatolotoke

sziltkséglet

(millié Ft)

c0o040
Piaci kockazat R0010 352
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 280
Eletbiztositési kockazat R0O030 -
Egészségbiztositasi kockazat R0O040 24
Nem-életbiztositasi kockazat R0O050 1 329
Diverzifikacio R0060 - 363
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat | R0070 -
Alapvet6 szavatolotoke-sziikséglet R0O100 1623

81



CIG PANNONIA

E.2.2 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak alapadatai
és szamitasa

Piaci kockazat

A Tarsasag piaci kockazatait a kamatldbkockazat és a koncentracidos kockazat
befolydsolja leginkabb, de a mér6szamra hatassal van a kamatrés, a deviza és az
ingatlanpiaci kockazat is. A kockazatok szamszer(sitése a a standard modell
el6irdsaival 6sszehangban levd sokkok szerint tértént.

A kamatlabkockazat a sajat toke és tartalékok kamatérzékenységébdl vezethetd
le.

A piaci koncentracidés kockazati részmodul az eszk6zok, forrasok és pénzligyi
eszkdzok értékének érzékenységét fejezi ki a kockazatmentes hozamgorbe feletti
kamatrések szintjének vagy volatilitdsanak valtozasara.

A devizasokk értéke a kilféldi operaciédban korabban mdlvelt, tartaélékok
szempontjabdl még nem kifutott termékek kockazataival az ezekkel kapcsolatos
kotelezettségek és a devizaeszkdzok kapcsan merdil fel.

A kamatrés modul tékeszlikséglete az biztositd egy értékpapir-kibocsatéval,
illetve kapcsolt kibocsatok egy csoportjaval szembeni nagyfokl partner altali
nem-teljesitési kockazati kitettségbdl kovetkezik.

Az ingatlanpiaci kockdzat a Biztositd altal bérelt ingatlan értékének, nem vart
csokkenésével kapcsolatos kockazatot szamszerdsiti.

Partner nemteljesitési kockazat

A partner nemteljesitési kockazati modul szamitdasdban jelentésebb szerepet
toltenek be a viszontbiztositasi partnerek. A partnerek és a kockazati kitettség a
biztositasi portfolidhoz kapcsolddd viszonbiztositasi fedezetbdl, viszontbiztositasi
programokbdl vezethetd le. A kitettség mértéke kdzvetlenil a varhatd és a mérleg
szerinti kovetelésekbdl valamint a viszontbiztositasnak katasztréfaszcenaridokban
hasznalt kockazatcsokkentd hatdsanak mértékébdl adddik a standard formula
képletei szerint. A viszontbiztositd partnerek esetében a viszontbiztositasi kitettség
dij és tartalékkockazattal 6sszefliggd részét a Biztositd az EIOPA altal ajanlott
egyszer(lsitett mddszerrel, a kdvetelések aranyaban osztja fel a partnerek kodzott.
A katasztréfakockazatok viszontbiztositd altali kockazatcsokkentd hatasat az adott
kockazatot fedezd viszontbiztositd partnerhez allokalja.

Ugyancsak fontos szerepet jatszik partnerkockazat szamszer(isitésében a 2-es
tipusu kitettség, amely a tébb mint 3 honapja esedékes, kdzvetitbkkel szembeni
kovetelések miatti és a tobb mint 3 hdnapja esedékes, kdzvetitokkel szembeni
kovetelésektol eltérd kovetelések miatti kitettség alapjan szamolunk, ezek
nemteljesitésébdl adddd veszteség értékében. A kitettség alapadatai a fokonyvi
analitikak.

Egészségbiztositasi kockazat
Az egészségbiztositasi kockazat az ezen (izletagba sorolt biztositasi kockazatok dij
és tartalékkockazatat, torlési kockazatat és katasztréfakockazatat dsszegzi.
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Az egészségbiztositasi kockazati modult jelent6sen befolyasolé kockazati almodul
a dij és tartalékkockazat. Az egészségbiztositasi kockazatokhoz sorolt csoportos
hitelfedezeti szerz6dések  jovedelembiztositasi kockdazatain keletkez6
tomegbaleseti kockazatot a viszontbiztositd 100%-ban fedezi, igy annak értéke
nem jelenik meg tokeszikségletként.

Nem-életbiztositasi kockazat
Mértékében a legjelentdsebb kockazati modul, értékét a dij és tartalékkockazat,
a torlési kockazat és a katasztrofa kockazat adja.

A dij és tartalékkockazat alapadataiként az lizletaghoz tartozé homogén kockazati
csoportok nettd dij és legjobb becslés szerinti tartalékadatait valamint a
kockazatok foldrajzi elhelyezkedését hasznaltuk. A jovdben varhatd dijadatok
tekintetében Uzleti terveinkbdl indultunk ki. Kockazataink nagyrésze Magyarorszag
terlletére lokalizalhatd igy azokat a kelet-eurdpai régidba soroltuk. Kezesi
Uzletagak vonatkozasaban a dél-eurdpai régidhoz is soroltunk kockazatokat a még
nem kifutott olasz kezesi biztositdsaink kapcsan.

Torlési kockazatunk szamszer(isitésében azt a hatast vizsgaljuk, amit a jovébeni
kockazatok fedezetére szolgalé dijak tervezetthez képest magasabb torlése
okozna a tartalékokban. A torlési kockazat értéke az az 0sszeg amennyivel a
magasabb torlési paraméterrel szamolt tartalékok értéke meghaladja az eredeti
szamitas szerinti tartalékértéket.

A katasztréfakockazat a neméletbiztositasi kockazatban hangsulyos szerepet
jatszik. Itt a biztositasi szerz6déseink teljesitésével kapcsolatos korlatainkat
vizsgaljuk, azaz hogy egy varhatd katasztréfa esetén mi lenne a biztositd altal
teljesitendd legmagasabb szolgaltatasi 0sszeg. A katasztrofakockazati almodul
esetében alapadatnak szamit a vallalt kockazataink tertleti eloszlasa, nagysaga
illetve adott szcenaridk megvaldsulasa esetén a kockazatcsokkentési technikakkal
csokkenthetd veszteség mértéke. A kockazatunk mértékét, eloszlasat nyilvantarto
rendszereinkben szerepld szerz6déses paraméterek alapjan 0Osszesitjik, a
viszontbiztositds, mint kockdazatcsokkentd eszkdz varhaté megtéritését a
vonatkozd viszontbiztositasi megallapodasok alapjan szamszerUsitjik.
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E.2.3 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak valtozasai
2021 évvégéhez képest szavatoldtOke szlikségletliinket meghatarozd kockazati
modulok O0sszetétele nem valtozott Iényegesen. NOtt a piaci kockazat és a partner
nemteljesitési kockdzat szerepe ugyanakkor kismértékben csokkent a
neméletbiztositasi kockazat részardnya a kockdazati profilon belll. ElObbi a
hozamok piaci valtozasaval valamint a kitettség névekedésével kapcsolatosan valt
hangsulyosabba. A viszontbiztositasi partnereknek vald kitettség a novekvo,
viszontbiztositassal fedezett allomany kockazati kitettségének novekedésének
ellenére a partnerekkel szemben varhatdé kovetelések csokkenése miatt
0sszességében csokkent. A banki partnereknek valo kitettség 6sszege is csokkent
ugyanakkor a banki partnerek hitelkockazati besoroldsatovabb csékkentette a
partnerkockazatot. A mér6szam csokkenése ellenére a partnerkitettségnek
jelent0sebb szerepe van a kockazati profilon belll mint a korabbi évben, ami
nagyobbrészt a neméletbiztositdsi kockazat részaranyanak csokkenésének
kovetkezménye.

A szavatolét6ke szlikségletet leginkabb meghatarozé nemélet-biztositasi kockazat
7%-kal csOkkent a 2021-es évvégi mérdszamhoz képest. A nemélet biztositasi
kockazat csokkenését foként az dij és tartalékkockazat szérasanak csdkkenése
okozza, mely csokkenés a dij és tartalék mér6szamok (zletagak kozotti
egyenletesebb eloszlasaval magyarazhaté.

A katasztofakockazat szintjének emelkedése az Uj casco és vagyon szerzddések
természeti katasztréfa és a tlzkockazat valamint az egyéb ember altal okozott
katasztrofakockazat szamitasi alapjat képez6  kitettségek és  dijak
megndvekedésének a hatdsa. Osszességében a katasztrofakockazat 14%-kal nétt.

A Biztositd torlési kockazata bar 2021-hez képest tdbb mint kétszeresére
emelkedett a neméletbiztositasi kockazatainak csupan 2%-at képezi, 6sszegében
nem jelentds.

A piaci kockdzat az el6z0 évi adatokhoz képest 58%-kal nétt. A noévekedés
els6sorban a kamatlabkockazat és a koncentracios kockazat ndévekedése okozta.
A partnerkockazat értéke 2021-hez képest 35%-kal ndétt. A valtozast a
viszontbiztositdsi és banki partnereknek vald kitettség csokkenése és a
kozvetitékkel szembeni kietttség névedése egylittesen okozza.

Az egészségbiztositasi kockazatok 2022-re jelent6s mértékben néttek, de ezek a
kockazatok a kockazati profilban csak 1%-ot képviselnek.

E.2.4 Minimalis szavatolotoke-sziikséglet 6sszege

A minimalis szavatolét6ke 6sszegét az alabbi tablazatban szerepld agazatonkénti
tartalék és dijadatok valamint a minimalis szavatol6tokére vonatkozd, a jogszabaly
altal eldirt abszolut érték hatarozzak meg.
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A biztosité Uzletagankénti tevékenységének, kockazatainak megfelel6 minimalis
szavatolétokéje (linedris minimalis szavatolétoke sziikséglet) 2022 december 31.-
én 457 millio Ft.

Linearis formula komponens nem-életbiztositédasi és  viszontbiztositasi
kotelezettségekre vonatkozéan (adatok millié forintban):

S.28.01.01.02 éves jelentési tabla

Hattérinformaciok
Nettd legjobb
becslés és az egy
6sszegben meghatarozott Netto6 dijelGiras
biztositastechnikai az utolsé 12 hé-
tartalékok napban (viszontbiztositas
(viszontbiztositas/kililénleges nélkal)
céll gazdasagi egység
nélkil)
C0020 C0030
Jovedelembiztositas és aranyos R0030 103 7
Gépjarmu-felelésségbiztositas R0O050 0 0
Egyéb gépjarml(i-biztositas R0O060 246 993
Tengeri-, |égi és szallitasi biztositas R0070 0 0
Tlz- és egyéb vagyoni kar R0O080
biztositasa 133 663
Altaldnos felelésségbiztositas R0O090 52 113
Hitel és kezességvallalasi biztositas R0100 1206 53
Egyéb pénzligyi veszteség R0130 133 195

A fenti adatokbol szamitott linedris minimalis szavatolotdke sziikséglet a szamitott
szavatolétOke szlikségletbdl szarmaztatott alsé korlat (598 millié forint) ala esik,
igy ez utébbi szamit a kombinalt minimalis szavatolét6kesziikségleti
mérészamnak, ezt a mérészamot azonban meghaladja a minimalis szavatolotdke

szlkségletre jogszabaly altal elSirt abszolat alsé korlat, amely egyben a biztosito
minimalis szavatolét6keszikségletét is meghatarozza.

A Biztositd 2022. évvégi szamitdsok szerinti minimalis tOkeszlikségletet
meghatarozé mérdszamokat az alabbi tablazat tartalmazza.

Tokemutatok (MFt-ban) ‘

C0070
Linearis MCR R0O300 457
SCR R0O310 2 393
MCR felsé korlatja R0320 1077
MCR alsé korlatja R0O330 598
Kombinalt MCR R0340 598
MCR abszolut alsé korlatja R0350 1428
Minimalis tokesziikséglet R0400 1428
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Az el6z6 id6szakhoz képest a minimalis szavatolétoke értéke csak jogszabaly
szerinti minimalis szavatolétéke mértékben valtozott.

E.3 Az idotartam-alapi részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-sziikséglet szamitas soran

A Biztosité nem hasznal id6tartam-alapu részvénypiaci kockdazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek
kozotti eltérések

A Biztositd kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet
nem teljesiilése

A Biztositd rendelkezésre all6 tokéje 2022 évvégén fedezte a szavatoldtbke
szlkségletét.

E.6 Egyéb informaciodk

Nincs egyéb Iényeges informacié az eszk6zok és forrasok fizetOképesség céljabdl
végzett értékelésre vonatkozdan.
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I.sz. melléklet — Szervezeti abra’

AB FB Belsa Ellenﬁﬂés _______________________________________________________________ _

anibensli I el

-
-

T
e ity

IGAZGATOSAG

7 Tajékozatasul k6zoljuk, hogy az EMABIT Szervezeti és M(ikddési Szabalyzata 2023. februar 1. napjatol hatalyba Iéptetett rendelkezések alapjan mddosult. A mddositas
nagymértékben érintette a szervezet felépitését is.
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:

II.
besorolasa

Casco biztositas

Lakasbiztositas

FelelGsségbiztositas

Kezesi biztositas

Olasz kezesség

Olasz kezesi nagykarok

Vallalati vagyon biztositas

Vallalati vagyon mérnoki

Csoportos hitelfedezet pénzligyi veszteségbiztositas
Csoportos hitelfedezet jovedelembiztositas
Utasbiztositas

Szamlavédelem biztositas

sz. melléklet - Termékek lizletagakba(LoB) torténo

Egyéb gépjarmu-biztositas

Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa
Altalanos felel6sségbiztositas

Hitel és kezességvallalasi biztositas
Hitel és kezességvallalasi biztositas
Hitel és kezességvallalasi biztositas
Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa
Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa
Kulonb6z6 pénzigyi veszteségek
Jévedelembiztositas
Jovedelembiztositas

Kulonb6z6 pénzigyi veszteségek

III. melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt

aranyositasi tényezok

Modul ‘ Almodul Aranyositashoz hasznalt tényezé ‘
M(ikodési Tartalék aranyos Legjobb becslés
MUkodési Dijaranyos Szerz6dés darabszam
Partner 1-es tipusu Legjobb becslés
Partner 2-es tipusu Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Dij Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Tartalék Legjobb becslés

Nem-élet biztositasi Torlési Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Katasztréfa Szerz6dés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Dij Szerzédés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Tartalék Szerzddés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Torlési Legjobb becslés
Egészségbiztositasi kockazat Katasztrofa Legjobb becslés
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IV. sz. melléklet — Adatszolgaltatasi tablak

C0010 C0020
Assets

Goodwill R0010
Deferred acquisition costs R0020
Intangible assets R0030
Deferred tax assets R0040
Pension benefit surplus R0050
Property, plant & equipment held for own use R0060
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0070
Property (other than for own use) R0080
Holdings in related undertakings, including participations R0090
Equities R0100
Equities - listed R0110

Equities - unlisted R0120

Bonds R0130
Government Bonds R0140
Corporate Bonds R0150
Structured notes R0160
Collateralised securities R0170
Collective Investments Undertakings R0180
Derivatives R0190
Deposits other than cash equivalents R0200
Other investments R0210
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220
Loans and mortgages R0230
Loans on policies R0240
Loans and mortgages to individuals R0250
Other loans and mortgages R0260
Reinsurance recoverables from: R0270
Non-life and health similar to non-life R0280
Non-life excluding health R0290
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Health similar to non-life R0300

Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked R0310
Health similar to life R0320

Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330

Life index-linked and unit-linked R0340
Deposits to cedants R0350
Insurance and intermediaries receivables R0360
Reinsurance receivables R0370
Receivables (trade, not insurance) R0380
Own shares (held directly) R0390
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400
Cash and cash equivalents R0410
Any other assets, not elsewhere shown R0420
Total assets R0500

Liabilities

Technical provisions - non-life R0510
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520
Technical provisions calculated as a whole R0530

Best Estimate R0540

Risk margin R0550
Technical provisions - health (similar to non-life) R0560
Technical provisions calculated as a whole R0570

Best Estimate R0580

Risk margin R0590
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0600
Technical provisions - health (similar to life) R0610
Technical provisions calculated as a whole R0620

Best Estimate R0630

Risk margin R0640
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0650
Technical provisions calculated as a whole R0660

Best Estimate R0670

Risk margin

R0680
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Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690
Technical provisions calculated as a whole R0700
Best Estimate R0710
Risk margin R0720

Other technical provisions R0730

Contingent liabilities R0740

Provisions other than technical provisions R0O750

Pension benefit obligations R0760

Deposits from reinsurers R0O770

Deferred tax liabilities R0780

Derivatives R0790

Debts owed to credit institutions R0800

Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810

Insurance & intermediaries payables R0820

Reinsurance payables R0830

Payables (trade, not insurance) R0840

Subordinated liabilities R0850
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860

Subordinated liabilities in Basic Own Funds

R0870

Any other liabilities, not elsewhere shown

R0880

Total liabilities

R0900

Excess of assets over liabilities

R1000
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i non-

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance)
Medical - . Workers' Mloiiel . _ MEnhG, Fire and other _ Credit and L . Marine, Total
. ~ Income protection _ S vehicle Other motor aviation and I . General liability _ Miscellaneous " s S ~
expense inSurance compensation | - Lo insurance ot damage to property insurance suretyship financial loss Health | Casualty aviation Property
insurance : . insurance Iy SHIENEE Anspor SHIENEE insurance SRS transport
insurance insurance
C0200
Premiums written
Gross - Direct Business | R0110 0,00 452810 775,00 0,00 0,00 o 0,00 216663260547 | 19721325254 |  225759136,20 0,00 000 | 683348242,73 5512 363 456,94
Gross - Proportional
reinsurance accepted R0120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gross - Non-
proportional reinsurance R0130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Reinsurers' share R0140 0,00 445 993 765,00 0,00 0,00 789 024 049,88 0,00 1482 540 394,57 106 039 226,51 173 107 344,23 0,00 0,00 493 568 149,32 0,00 0,00 0,00 0,00 3490 272 929,50
Net R0200 0,00 6817 010,00 0,00 0,00 992 575 395,12 0,00 684 092 210,90 91 174 026,03 52 651 791,97 0,00 0,00 194 780 093,42 0,00 0,00 0,00 0,00 2022 090 527,43
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 0,00 451 679 499,87 0,00 0,00 1 7‘7%2522 0,00 1604 300 951,51 157 861 665,97 189 311 912,55 0,00 0,00 687 756 705,06 4832 506 517,19
Gross - Proportional
reinsurance accepted R0220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gross - Non-
proportional reinsurance R0230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Reinsurers' share R0240 0,00 444 862 489,45 0,00 0,00 771311113,73 0,00 1098 120 690,88 81 936 236,19 114 461 385,52 0,00 0,00 492 976 611,65 0,00 0,00 0,00 0,00 3003 668 527,41
Net R0300 0,00 6817 010,42 0,00 0,00 970 284 668,50 0,00 506 180 260,63 75 925 429,78 74 850 527,03 0,00 0,00 194 780 093,42 0,00 0,00 0,00 0,00 1828 837 989,79
Claims incurred
Gross - Direct Business | R0310 0,00 121 636 890,31 0,00 0,00 L e 0,00 141796 193,75 58162486,62 | -478 455 822,56 0,00 0,00 38 899 284,48 1360 865 196,93
Gross - Proportional
e e R0320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gross - Non-
proportional reinsurance R0330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Reinsurers' share R0340 0,00 121 636 890,31 0,00 0,00 735 329 454,96 0,00 90 750 633,99 19 301 410,57 1089 793,46 0,00 0,00 38 979 284,48 0,00 0,00 0,00 0,00 1007 087 467,78
Net R0400 0,00 0,00 0,00 0,00 743 496 709,36 0,00 51 045 559,76 38 861 076,05 -479 545 616,03 0,00 0,00 -80 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 353 777 729,15
Changes in other technical
provisions
Gross - Direct Business R0410 0,00 34 807 742,04 0,00 0,00 52 866 570,45 0,00 78 885 096,27 4001 527,69 -157 379 694,88 0,00 0,00 62 394 086,94 75 575 328,53
Gross - Proportional
reinsurance accepted R0420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gross - Non-
proportional reinsurance R0430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Reinsurers' share R0440 0,00 22033 710,80 0,00 0,00 14013 121,34 0,00 30 526 961,38 955 282,85 108 979,35 0,00 0,00 16 999 693,52 0,00 0,00 0,00 0,00 84 637 749,24
Net R0500 0,00 12 774 031,25 0,00 0,00 38 853 449,11 0,00 48 358 134,89 3046 244,85 -157 488 674,23 0,00 0,00 45 394 393,42 0,00 0,00 0,00 0,00 -9 062 420,71
Expenses incurred R0550 0,00 300 157 939,00 0,00 0,00 694 135 588,00 0,00 798 155 021,00 33 039 849,00 203 018 508,00 0,00 0,00 45 364 365,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2073871 270,00
Administrative
expenses
Gross - Direct
EugiiEss R0610 0,00 0,00 0,00 0,00 544 578,00 0,00 2 445 063,00 4374 287,00 14 361 338,00 0,00 0,00 0,00 21 725 266,00
Gross -
Proportional reinsurance R0620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0630 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
accepted
Reinsurers' share R0640 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R0700 0,00 0,00 0,00 0,00 544 578,00 0,00 2 445 063,00 4 374 287,00 14 361 338,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21 725 266,00
Investment
management expenses
Businesse“’ss geect RO710 0,00 303 047,00 0,00 0,00 1168 494,00 0,00 1076 378,00 105 915,00 127 016,00 0,00 0,00 461 438,00 3242 288,00
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Gross -
Proportional reinsurance R0720
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0O730
accepted
Reinsurers' share R0740
Net R0800
Claims management
expenses
Gross - Direct
Business e
Gross -
Proportional reinsurance R0820
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0830
accepted
Reinsurers' share R0840
Net R0900
Acquisition expenses
Gross - Direct
Business [Ret®
Gross -
Proportional reinsurance R0920
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R0930
accepted
Reinsurers' share R0940
Net R1000
Overhead expenses
Gross - Direct
Business IREGHY
Gross -
Proportional reinsurance R1020
accepted
Gross - Non-
proportional reinsurance R1030
accepted
Reinsurers' share R1040
Net R1100
Other expenses R1200
Total expenses R1300
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S.05.01.01.02

Premiums written

Health
insurance

ith

participation

Line of Business

Index-linked and

Other life

=

or: life insurance obligations

emming from
ntracts
and relating to health
insurance obligations

mming from non-life
and relating to
other than

Life reinsurance obligations

Life reinsurance

Total

C0300

Gross R1410 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers’ share R1420 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R1500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Premiums earned
Gross R1510 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R1520 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R1600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Claims incurred
Gross R1610 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R1620 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R1700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Changes in other technical provisions
Gross R1710 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R1720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R1800 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Expenses incurred R1900 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Administrative expenses
Gross R1910 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R1920 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R2000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investment management expenses
Gross R2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R2020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R2100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Claims management expenses
Gross R2110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R2120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R2200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acquisition expenses
Gross R2210 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R2220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R2300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Overhead expenses
Gross R2310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurers' share R2320 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Net R2400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Other expenses R2500
Total expenses R2600 0,00
Total amount of surrenders R2700 0,00
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Home country

S.05.02.01.01
C0080
Premiums written
Gross - Direct Business R0110 5512 363 456,94
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0130 0,00
Reinsurers' share R0140 3490 272 929,50
Net R0200 2 022 090 527,43
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 4 807 527 748,78
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0230 0,00
Reinsurers' share R0240 3003 668 527,41
Net R0300 1803 859 221,38
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 1729 565 206,94
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0330 0,00
Reinsurers' share R0340 1 007 087 467,78
Net R0400 722 477 739,16
Changes in other technical provisions
Gross - Direct Business R0410 232 979 442,15
Gross - Proportional reinsurance accepted R0420 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0430 0,00
Reinsurers' share R0440 84 637 749,24
Net R0500 148 341 692,92
Expenses incurred R0550 1 942 040 265,00
Other expenses R1200
Total expenses R1300

S.05.02.01.03

Total Top 5 and
home country

C0140
Premiums written
Gross - Direct Business R0110 5512 363 456,94
Gross - Proportional reinsurance accepted R0120 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0130 0,00
Reinsurers' share R0140 3490 272 929,50
Net R0200 2 022 090 527,43
Premiums earned
Gross - Direct Business R0210 4 807 527 748,78
Gross - Proportional reinsurance accepted R0220 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0230 0,00
Reinsurers' share R0240 3003 668 527,41
Net R0300 1803 859 221,38
Claims incurred
Gross - Direct Business R0310 1729 565 206,94
Gross - Proportional reinsurance accepted R0320 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0330 0,00
Reinsurers' share R0340 1 007 087 467,78
Net R0400 722 477 739,16
Changes in other technical provisions
Gross - Direct Business R0410 232 979 442,15
Gross - Proportional reinsurance accepted R0420 0,00
Gross - Non-proportional reinsurance accepted | R0430 0,00
Reinsurers' share R0440 84 637 749,24
Net R0500 148 341 692,92
Expenses incurred R0550 1 942 040 265,00
Other expenses R1200 304 846 040,00
Total expenses R1300 2 246 886 305,00
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Home country
S.05.02.01.04
C0220

Premiums written
Gross R1410 0,00
Reinsurers' share R1420 0,00
Net R1500 0,00
Premiums earned
Gross R1510 0,00
Reinsurers' share R1520 0,00
Net R1600 0,00
Claims incurred
Gross R1610 0,00
Reinsurers' share R1620 0,00
Net R1700 0,00
Changes in other technical provisions
Gross R1710 0,00
Reinsurers' share R1720 0,00
Net R1800 0,00
Expenses incurred R1900 0,00
Other expenses R2500
Total expenses R2600

Total Top 5 and home

S.05.02.01.06 country
Premiums written
Gross R1410 0,00
Reinsurers' share R1420 0,00
Net R1500 0,00
Premiums earned
Gross R1510 0,00
Reinsurers' share R1520 0,00
Net R1600 0,00
Claims incurred
Gross R1610 0,00
Reinsurers' share R1620 0,00
Net R1700 0,00
Changes in other technical provisions
Gross R1710 0,00
Reinsurers' share R1720 0,00
Net R1800 0,00
Expenses incurred R1900 0,00
Other expenses R2500
Total expenses R2600 0,00
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Technical provi calculated as a R0010
whol
Direct business R0020

C0070

Accepted proportional reinsurance
business [T

Accepted non-proportional RO
reinsurance

Total Recoverables from

reinsurance/SPV and Finite Re after the

adjustment for expected losses due to R0050
counterparty default associated to TP

calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum
of BE and RM

Premium provisions

Gro:

eeseanme |
-
RO

Gross - accepted
proportional reinsurance business

Gross - accepted non-
proportional reinsurance business
Total recoverable from
R0100

RO
RO

reinsurance/SPV and Finite Re before
the adjustment for expected losses due
to counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite RO110
Reinsurance) before adjustment for
expected losses

Recoverables from
SPV before adjustment for expected RO12(
losses

Recoverables from
Finite Reinsurance before adjustment for RO13(
expected losses

Total recoverable from

reinsurance/SPV and Finite Re after the RO140
adjustment for expected losses due to

Net Best Estimate of RO
Premium Provisions
 Camspoveos |

Gross - accepted
Gross - accepted non- RO
proportional reinsurance business

Total recoverable from
reinsurance/SPV and Finite Re before
the adjustment for expected losses due
to counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite R0210
Reinsurance) before adjustment for
expected losses

Recoverables from
SPV before adjustment for expected R0O22(
losses

Recoverables from
Finite Reinsurance before adjustment for R0230
expected losses

R0200
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adjustment for expected losses due to
counterparty default

Total Best estimate - gross R0260
Total Best estimate - net R0270

Amount of the tran: on Technical -
Provisions
ecmca proviors ow ||

Recoverable from reinsurance
contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to
counterparty default - total

Technical provisions minus
recoverables from reinsurance/SPV and R0340
Finite Re- total

Line of Business: further segmentation
(Homogeneous Risk Groups)

Premium provisions - Total number
of homogeneous risk groups
Claims provisions - Total number of
homogeneous risk groups
Cash-flows of the Best estimate of
Premium Provisions (Gross)

Cash out-flows

S laims

cl
Future expenses and
cash-out flows

Cash in-flows

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)

Cash-flows of the Best estimate of
Claims Provisions (Gross)

Cash out-flows
Future benefits and claims R0410

Future expenses and othe
cash-out flows R
Cash in-flows _

Other cash-in flows (incl.
Recoverable from salvages and
subrogations)
calculated using approximations
Best estimate subject to transitional of
the interest rate

Technical provisions without transitional
on interest rate Ro470

Best estimate subject to volatility
adjustment

Technical provisions without volatility
adjustment and without others
transitional measures
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S.17.02.01.01

r motor
insurance

C0060

C0090

55 255 865,84

1219 193 905,29

0,00

-19 935 911,25

Home country R0010 0,00 -7 574 417,55 0,00 0,00 400 143 979,94 0,00 20841 011,21

EEA countries outside the materiality

{hresholdl= not reported by country R0020 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Non-EEA countries outside the materiality

thresholdl= not reported by country R0030 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Kordbbi | 20160 0,00
évek

N-9 RO160 2520 453 204,96 1087 550 144,52 119 686 327,00 63 484 338,00 48375551,00 | 2 267 230,00 18 822 898,00 493 860,00 0,00 0,00
N-8 RO170 1280 915 041,93 392 458 819,48 51303 616,88 15 348 175,00 1288569,00 9238 918,00 0,00 0,00 0,00

N-7 RO180 1978 171 672,00 1274 926 505,21 50 583 454,89 9 802 476,00 18 054 770,00 284 542,00 0,00 0,00

N-6 RO0190 1820 234 262,43 758 728 143,16 23 203 565,00 16 217 290,00 2230 844,00 0,00 0,00

N-5 R0200 2335 689 787,92 1099 639 242,11 35 772 795,00 2442 744,00 0,00 0,00

N-4 R0210 2308 214 230,72 1945 908 230,02 59 574 594,00 4726,84 0,00

N-3 R0220 2577 633 332,08 748 399 736,72 61 681 680,93 0,00

N-2 RO0230 608 323 374,47 98 157 001,12 0,00

N-1 R0240 168 552 401,12 5134 512,00

N R0250 1122 229 943,00

(abszolut 6sszeg)

Kartartalékok brutté nemdiszkontalt legjobb becslése

Kifutasi év

(0]

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Korabbi
v R0100 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 184 931 762,00 247 617 572,00 414 878 079,23 483 564 837,03 376 649 088,05 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 81 545 955,00 36 708 574,00 49 565 481,71 37930 077,76 19 336 965,92 0,00 0,00 0,00
N-7 R0180 413 223 089,00 62 892 349,00 140 095 664,33 78 250 566,40 32 556 490,64 214,91 0,00 0,00
N-6 RO190 466 693 187,00 193 223 419,98 151 818 591,81 59 909 908,81 652,30 0,00 0,00
N-5 R0200 1191 615 984,90 213 386 120,37 86 321 967,17 166 212,37 71704 897,87 107 996 762,24
N-4 R0210 1513 994 380,38 31 674 919,40 556 070 641,80 298 706 760,03 260 497 950,86
N-3 R0220 2276 923 548,37 695 360 923,34 667 878 521,68 595 618 963,72
N-2 R0230 467 655 754,97 822 918 503,44 240 233 038,02
N-1 R0240 57 244 844,88 2539 735,49
N R0250 718 486 818,60
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Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector as foreseen
in article 68 of Delegated Regulation 2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares) | R0010
Sharg premium account related to ordinary R0030
share capital
Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own - fund item for mutual and R0040
mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts R0050
Surplus funds R0070
Preference shares R0090
Share premium account related to preference
shares RO
Reconciliation reserve R0130
Subordinated liabilities R0140

An amount equal to the value of net deferred
tax assets

R0160

Other own fund items approved by the
supervisory authority as basic own funds not
specified above

R0180

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that
should not be represented by the reconciliation
reserve and do not meet the criteria to be
classified as Solvency Il own funds

R0220

Deductions

Deductions for participations in financial and
credit institutions

R0230

Total basic own funds after deductions

R0290

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital
callable on demand

R0300
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Unpaid and uncalled initial funds, members'
contributions or the equivalent basic own fund
item for mutual and mutual - type undertakings,
callable on demand

R0310

Unpaid and uncalled preference shares
callable on demand

R0320

A legally binding commitment to subscribe
and pay for subordinated liabilities on demand

R0330

Letters of credit and guarantees under Article
96(2) of the Directive 2009/138/EC

R0340

Letters of credit and guarantees other than
under Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

R0350

Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive
2009/138/EC

R0360

Supplementary members calls - other than

under first subparagraph of Article 96(3) of the R0370
Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds

Total available own funds to meet the SCR R0500

Total available own funds to meet the MCR R0510

Total eligible own funds to meet the SCR

R0540

Total eligible own funds to meet the MCR

R0550

SCR

R0580

MCR

R0600

Ratio of Eligible own funds to SCR

R0620

Ratio of Eligible own funds to MCR

R0640
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S.23.01.01.02 VYU
C0060

Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities R0O700 4 045 886 594,08
Own shares (held directly and indirectly) R0710
Foreseeable dividends, distributions and charges R0720
Other basic own fund items R0730 8398 910 000,00
Adjustment for restricted own fund items in respect of RO740 0.00
matching adjustment portfolios and ring fenced funds !
Reconciliation reserve R0760 -4 353 023 405,92
Expected profits
Expected profits included in future premiums (EPIFP) -
. . RO770
Life business
E_xpecte_d profits included in future premiums (EPIFP) - R0O780 459 537 336,73
Non-life business
Total Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0O790 459 537 336,73

Net solvency capital
requirement

S.25.01.01.01

C0030

Gross solvency capital
requirement

C0040

Allocation from
adjustments due to RFF
and Matching adjustments
portfolios

Market risk R0O010 352 217 895,37 352 217 895,37
Counterparty default risk R0020 279 996 899,68 279 996 899,68
Life underwriting risk R0030 0,00 0,00
Health underwriting risk R0040 24 383 740,13 24 383 740,13
Non-life underwriting risk R0050 1329 023 892,63 1329 023 892,63
Diversification R0O060 -363 109 502,65 -363 109 502,65
Intangible asset risk R0070 0,00 0,00
Basic Solvency Capital Requirement R0100 1622 512 925,16 1622 512 925,16
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S.25.01.01.02
_ C0100

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk R0130 270 303 474,19
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 0,00
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150 0,00
Capital requirement for business operated in accordance with RO160
Art. 4 of Directive 2003/41/EC
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 1892 816 399,35
Capital add-on already set R0210 500 000 000,00
Solvency capital requirement R0220 2 392 816 399,35
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub- R0400
module
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements
- R0410
for remaining part
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements
) R0420
for ring fenced funds
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements
) ) : R0430
for matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for
. R0440
article 304
Method used to calculate the adjustment due to R0450
RFF/MAP nSCR aggregation
Net future discretionary benefits R0460
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| MCRNL Result

MCR components

S.28.0
\ C0010

457 138 235,55

S.28.01.01.02

best estimate and TP
calculated as a whole

C0020

Background information

Net (of reinsurance/SPV)

Net (of reinsurance) written
premiums in the last 12
months

C0030

Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 0,00 0,00
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030 102 698 847,51 6 817 010,42
Workers' compensation insurance and proportional

reinsurance R0040 0,00 0,00
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0050 0,00 0,00
Other motor insurance and proportional reinsurance R0060 246 264 266,09 992 575 395,12
Marine, aviation and transport insurance and proportional R0070 0,00 0,00
reinsurance

Fire an_d other _damage to property insurance and R0080 132 521 370,55 662 715 118,41
proportional reinsurance

General liability insurance and proportional reinsurance R0090 51 514 808,81 112 549 512,00
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0100 1206 338 763,08 52 629 584,97
Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110 0,00 0,00
Assistance and proportional reinsurance R0120 0,00 0,00
Ml_scellaneous financial loss insurance and proportional RO130 133 060 948,37 194 780 093,42
reinsurance

Non-proportional health reinsurance R0140 0,00 0,00
Non-proportional casualty reinsurance R0150 0,00 0,00
Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160 0,00 0,00
Non-proportional property reinsurance R0170 0,00 0,00

S.28.01.01.03

| MCRL Result

R0200

C0040

0,00
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> ~ o ~ - ~ -_ Net (of reinsurance/SPV)
S.28.01.01.04 _ _ total capital at risk
C0050 C0060
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 0,00
Oblige_ations with profit participation - future discretionary R0220 0,00
benefits
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 0,00
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 0,00
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 0,00
& 28 01 01 05 I
| C0070

Linear MCR R0300 457 138 235,55

SCR R0310 2392 816 399,35

MCR cap R0320 1076 767 379,71

MCR floor R0330 598 204 099,84

Combined MCR R0340 598 204 099,84

Absolute floor of the MCR R0350 1 428 000 000,00

Minimum Capital Requirement R0400 1428 000 000,00
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V. sz. melléklet — Szamviteli politika részletes szabalyai

I.1. Részesedések, goodwill

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. konszolidalt pénziigyi kimutatasai tartalmazzdk a Térsasag és
konszoliddcioba bevont vallalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit.
Leanyvallalatok azok a gazdalkodo egységek, melyekben a Tarsasag kdzvetleniil vagy kozvetve képes
iranyitani a pénziigyi és miikddési tevékenységet. A leanyvallalatok pénziigyi kimutatasai az ellenérzés
megszerzésének id6pontjatol az ellendrzés megsziinésének iddpontjdig szerepelnek a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban.

Az tizleti kombinacidk esetében a goodwill szamitasa az ellendrzés megszerzésének idépontjdban az
alabbiak szerint torténik: a felvasarld altal atadott eszkozok valos értéke, ndvelve az ellendrzést nem
gyakorld tulajdonosok részesedésével, csokkentve a megvasarolt lednyvallalatok azonosithatd és
megjelenitett nettd eszkozeinek valos értékével. Amennyiben ez a kiilonbozet negativ, az 0sszeg az
eredmény javara azonnal elszamolasra keriil.

A Szolvencia II szerinti értékelési elvek alapjan a goodwill gazdasagi értéke minden esetben 0. Ennek
oka, hogy amennyiben két ugyanazon eszkozokkel és kotelezettségekkel rendelkezd tarsasag koziil az
egyik lizleti kombinaci6 soran, a masik organikus ndvekedéssel jott 1étre, csak emiatt a tarsasagok nem
kezelhet6k kiillonbozéen szabalyozasi célbol.

A Tarsasag a kozos vezetésii vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 Ko6z6s megallapodasok
standard elGirasait. A k6z0s vezetésii vallalkozasok azon vallalkozasok, amelyek feletti ellen6rzést a
Tarsasag mas felekkel kozosen gyakorol. Ezen vallalkozasok kozos ellendrzése olyan szerzodéses
megallapodas alapjan torténik, amely a felek kozotti egyhangu dontést ir eld a kozos vezetési
vallalkozas stratégiai és miikodést érintd kérdéseiben egyarant.

A Tarsasag egyedi EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasaiban a leanyvallalatok és a kdzos vezetésii
vallalkozasok esetében is a tokemoddszer alkalmazasa mellett dontott. A tékemodszer alapjan a Tarsasag
a leanyvallalataiban és a k6z0s vezetésli vallalkozasaiban 1évo befektetést kezdetben bekeriilési értéken
mutatja ki, majd a konyv szerinti értéket ndveli vagy csokkenti a befektetést befogadonak az akvizicio
oOta keletkezett eredményében valo részesedésével. A Tarsasagnak a befektetést befogadd eredményébdl
vald részesedését a Tarsasag eredményében kell elszamolni. A befektetést befogadotdl kapott
osztalékok a befektetés konyv szerinti értékét csokkentik.

Az S2 szerint ezzel szemben a kapcsolt vallalatokban valo részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni. Amennyiben nincs aktiv piac, mint a Tarsasag esetében, akkor
az alabbiak szerint kell eljarni.

A biztositoban valo lednyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu tulajdonrészt a tokemodszerrel kell
értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt vallalat S2 szerinti értékén.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 4) pontja szerint a kapcsolt vallalkozasok altal birtokolt eszkdzok
kotelezettségeket meghalado tobbletének kiszamitasakor a részesedd vallalkozas a vallalkozas egyes
eszkozeit és kotelezettségeit alapértelmezésben a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint értékeli.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 5) pont szerint azonban a biztositoktol és viszontbiztositoktol eltérd
kapcsolt vallalkozasok 4ltal birtokolt eszkdzok kotelezettségeket meghalado tobbletének kiszamitasakor
a részesedd vallalkozas ugy tekintheti, hogy a Bizottsag altal az EUIFRS-ek szerinti tékemodszer
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Osszeegyeztethetd a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével, amennyiben az egyes eszkozok és
kotelezettségek 75. cikk szerinti értékelés nem kivitelezhet6. Ilyen esetekben a részesedd vallalkozas
levonja a kapcsolt vallalkozés értékébdl az iizleti és cégértéket és mas olyan immateridlis javak értékét,
amelyek nulla értéken keriilnének értékelésre az S2 szerint.

Amennyiben azonban a fent emlitett értékelési mddszerek alkalmazasa nem lehetséges, a kapcsolt
vallalkozasokban fennalld részesedések a biztositok altal az éves vagy konszolidalt pénziigyi
beszamolojuk elkészitéséhez hasznalt értékelési modszerrel értékelhetdk, levonva a kapesolt vallalkozas
értekébol az lizleti és cégeértéket és mas olyan immateridlis javak értékét, amelyek nulla értéken
keriilnének értékelésre az S2 szerint.

1.2. Nyereségadok

Az EUIFRS-¢ek szerinti pénziigyi kimutatasokban halasztott ado keriil elszdmolasra az eszkdzok €s
kotelezettségek szamviteli pénziigyi helyzet kimutatdsban kimutatott és az adozéas szempontjabol
elismert értéke kdzotti atmeneti kiillonbozetekre. Halasztott ado kdvetelés kertil elszamolasra a fel nem
hasznalt adojovairasra amennyiben valdszini, hogy elegendd jovobeni adokoteles nyereség fog
rendelkezésre allni a halasztott adokdveteléssel szemben. A halasztott ad6 értékelése azokkal az
adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkételes
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kiillonbozetek visszafordulnak. A halasztott adokovetelések és
halasztott adokotelezettségek akkor szamithatoak be egymassal szemben, ha erre torvény altal
kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon adohatdsag altal kivetett nyereségadora és a Tarsasag nettd
alapon kivanja rendezni azokat.

A fentiekkel szemben a halasztott add S2 szerinti 0sszege (a fel nem hasznalt veszteségek halasztott
adojatol eltekintve) az eszk6zok és kotelezettségek S2 direktiva (2009/138/EC) 75-86 pontja szerinti
értéke illetve azok ado6 szerinti értéke kozotti kiilonbségeként hatarozandd meg. A halasztott ado
eszkozok esetében a biztositd és viszontbiztosito tarsasagnak be kell tudni bizonyitani a feliigyelet felé,
hogy vérhaté jovobeli profitok allnak majd szemben a halasztott add eszkoézzel, igy az majd
felhasznalhato lesz, figyelembe véve a feliigyeleti eldirasokat és az idotavot, amig a fel nem hasznalt
veszteségek tovabbvihetok.

|.3. Immaterialis javak

Az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban az immaterialis javak bekeriilési értéken, a halmozott
értékcsokkenés és halmozott értékvesztés miatti veszteség 0sszegével csokkentve keriilnek kimutatasra.
A bekeriilési érték tartalmazza az adott eszkO6z megszerzéséhez kozvetleniil hozzarendelhetd
raforditasokat. Linedris amortizacio keriil elszdmoldsra az immateridlis eszkdz becsiilt hasznos
¢lettartamara vetitve. A becsiilt hasznos élettartam és amortizacidos modszer feliilvizsgalatra kertil
minden éves beszamolasi periodus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jovore
nézve keriil elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolddo késobbi raforditasok aktivalasara csak
akkor keriil sor, ha abbdl a Tarsasag szamara jovébeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas
késobbi koltség raforditasként keriil elszdmolésra abban az iddszakban, amikor az felmeriilt. A Téarsasag
az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-os értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.

Az tlizleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis javak kozott
torténik. A goodwill a késébbiekben értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Az immateridlis javak esetében a Tarsasag altal az EUIFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban
alkalmazott modszer nem felel meg atértékelési modell alapt értékelésnek, mely konzisztens az S2
direktiva 75. cikkében leirtakkal.
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Az immateridlis javak értéke az S2 szabalyok szerint minden esetben nulla. Egyéb immaterialis javak
értéke csak akkor vehet fel nullatol kiilonbozo értéket, amennyiben azok kiilon értékesithet6k és van
aktiv piaca az ugyanilyen, vagy hasonld immateridlis javaknak. Mivel a Téarsasagndl ezek a feltételek
nem teljesiilnek, ezért immateridlis javak nem szerepelnek az S2 szerinti mérlegben.

|.4. Lizing iigyletek

Az alabbi négy ismérvnek egyiittesen kell megfelelni egy bérleti szerz6désnek ahhoz, hogy az IFRS 16
szerinti lizingszerzédésnek tekintsiik:

- az eszkdz azonosithato

- a lizingbe vevonek joga van Iényegileg az Osszes hasznalatbol eredd gazdasagi haszon
megszerzésére

- alizingbe vevd iranyitja az eszkoz hasznalatat

- aszerzOdés lizingszerz6dés vagy tartamaz lizinget.

A standard egyszertsitési lehetéséget fogalmaz meg a rovid tava lizingek (12 honapnal rovidebb
id6tartam vasarlasi opcio nélkiil) és a kis értékii eszk6zok kapcsan.

A lizingbe vevonek a pénziigyi kimutatasiban meg kell jelnitenie a hasznalati jogot megtestesito
értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy lizingfizetésekre vonatkozo kdtelmet. Mig
az eredményoldali elszamolasokban az értékcsokkenést és a kamat komponest is raforditasként kell
megjeleniteni.

A biztosito a kdvetkez6 lizingszerzodéseket azonositotta, melyeket részletesen is megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatok) bérlete
- irodabérlet

- autobérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan valaszthat, hogy nem
alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is koltségként szamolja el a bérlettel jard
kiaddsokat. A Tarsasag ¢l ezzel a kitétellel €s a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szdmolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerz6dés. Azonban mivel a
szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az 6sszes kapacitast teszi ki a
biztosito altal igénybevett rész, illetve a szerverek nem konkrétan beazonosithatok vagy levalaszthatok,
ezért az IFRS 16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing Osszes feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott szerzodéseket, melyekre
teljesiilnek a lizing definicio feltételei. Ezen szerzodések esetében a Tarsasag éIni kivan a kisértékii
lizingek egyszeriisitésével, mivel ezen szerzodésekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem jelentds
Osszegl.

Az irodabérlet és autobérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti szerzodéshez
kapcsolodo komponeseket, mint az lizemeltetési dij vagy egyéb szolgaltatasi dijak, ezen komponesenek
koltségként elszamolhatoak. Az irodabérleti szerzodés lejarata 2026.01.31., az autdbérlet szerzddések
hossza 22 és 48 honap kozotti, atlagosan 36 honap.Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti
dij szerzddés teljesiti a lizing definicio feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kozponti iroda lizingnek
mindsiil az IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke lesz,
melyet a Tarsasdg a szerzodés ¢élettartama alatt lindrisan értékesokkent. A lizingkifizetések
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diszkontalasanal hasznalt effektiv kamatldb a Tarsasdg anyavallalatanal 2018. ¢évi pénziigyi
viszontbiztositasi szerz6désben alkalmazott kamattal (3,15%) egyezden keriilt megallapitasra, mint a
Tarsasag szamara elérhetd piaci kdlcson kamatlab. Az autobérlet esetében az EULIBOR 5 évre elérhetd
kamatat noveltik meg a 2018. évi pénziigyi viszontbiztositas (a Biztositd legutolséd elérhetd piaci
kamatfelara) kamatfelaraval.

A lizing tigyletek IFRS 16 szerinti elszamolasa megfelel az S2 direktiva kivanalmainak, ezért a lizing
iigyletek IFRS kimutatasok és S2 mérlegbeli értékelése megegyezik.

1.5. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekeriilési
értéken keriil kimutatasra, csokkentve a halmozott értékcsdkkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség Osszegével. A bekeriilési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kodzvetleniil
hozzarendelhet6 raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolddd késobbi
raforditasok aktivalasara csak akkor keriil sor, ha abbol a Tarsasag szamara jovobeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késObbi koltség raforditasként keriil elszdmoldsra abban az iddszakban,
amikor az felmeriilt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden olyan alkotorészét, melynek értéke
jelentds az eszkdz teljes bekeriilési értékéhez viszonyitva, az eszkoztdl elkiilonitetten kezeli a Biztosito.
Vagyis egy eszkoz nagy értéki, kiillonb6zo hasznos élettartami komponenseit elkiilonitetten kell
nyilvantartani €s rajuk értékcsdkkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz lizembe helyezésének idopontjat kovetden torténik, és linearis
alapon kertil kiszamitdsra a becsiilt hasznos élettartamra vetitve. Az eszkodzzel kapcsolatos jelentds
felujitasok a fennmarado hasznos élettartam alatt keriilnek értékcsokkentésre vagy a kdvetkez0 jelentOs
felyjitas idopontjaig, attol fliggéen, hogy melyik a korabbi. A Tarsasag az egyes eszkoztipusok esetében
az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhdzas 50%
Gépjarmiivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egy¢b felszerelések 14,50%

Minden beszamolasi id6szak végén az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
feliilvizsgalatra és modositasra keriil, amennyiben ez sziikséges. Egy eszkdz konyv szerinti értéke
azonnal leirasra keriil a megtériild értékig, ha az eszkdz konyv szerinti értéke magasabb a becsiilt
megtériild értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitogépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiiveket bekeriilési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztési
veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra keriilnek.
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Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az ingatlanok, gépek és
berendezések értékelésénél (atértékelt Osszeg minusz atértekelés ota felhalmozodott amortizacio),
vagyis az IAS 16 szerinti bekeriilési érték minusz értékcsokkenés szabaly nem alkalmazhato.

A Tarsasag a személygépkocsik, ligyviteli eszk6zok, és szamitastechnikai eszk6zok esetében évente
egyszer az atértékelési modell haszndlatival eldallitja a piaci értéket, és ezen eszkdzok esetében az éves

SII mérlegben atall a piaci értékre. Ezen eszkdzok kore a Tarsasag eszkdzallomanyanak jelentds részét
lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak tovabbi része (bérelt ingatlanon végzett
beruhazés, butorok és egyéb felszerelések) nem jelentds Osszegii, ezen eszkozok piaci értékének
meghatarozasa a Tarsasag szamara nem kivitelezhetd ésszerli keretek kozott. A Biztositd korabbi
tapasztalata szerint ezen eszk6zok esetében nincs szignifikans kiilonbség bekertilési érték és a piaci érték
kozott, ezért a koltség-haszon és ardnyossag elvének figyelembevételével egyiitt a konyv szerinti érték
jol kozeliti az S2 szerinti értéket. Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Téarsasag, hogy az
Ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsor egyes eszkozei esetében a konyv szerinti érték és a piaci
érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kiilon
megvizsgalja.

1.6. Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kiils6 vagy belso koriilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet, a Biztosito
megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének sziikségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt
eszkozoket és pénztermeld egységeket értekvesztés szempontjabol a Biztositdo akkor vizsgalja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a kdnyv szerinti érték nem tériil meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszk6zok abba a legkisebb csoportba (pénztermeld
egységek) keriilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k beazonosithatoak. Ertékvesztés miatti
veszteség keriil kimutatasra, amennyiben az eszkdz vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke
magasabb, mint annak megtériil6 értéke. A megtérild érték az eszkoz értékesitési koltségekkel
csokkentett valos értéke €s a hasznalati értéke koziil a magasabbik. A hasznalati érték meghatarozasakor
a becsiilt jovébeni cash-flow-k egy olyan adozas el6tti diszkontrataval keriilnek diszkontalasra a
jelenértékiikre, amely tiikrozi a piacnak a pénz idGértékére és azoknak az eszkoz-specifikus
kockazatokra vonatkozo becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

1.7. Pénziigyi eszkozok

Pénziigyi instrumentum minden olyan szerzddés, amely valamely gazdalkodo egységnél pénziigyi
eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél pénziigyi kotelezettséget vagy
tokeinstrumentumot keletkeztet.

1.8. Kezdeti megjelenités

A pénziigyi eszk6zok kezdeti megjelenitése €s kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a Biztosito
a pénzligyi eszkozt keletkeztetd szerzddés szerz6do felévé valik, ide értve azt is, amikor a pénziigyi
eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan keriil sor, amelynek feltételei
eléirjak a pénziigyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridon beliili atadasat (regular way
trade). Kezdetben valamennyi pénziigyi eszkéz valds értéken van értékelve, amely az eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok kivételével ndvelve van azon tranzakcids
koltségekkel, amelyek kdzvetleniil a pénziigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A pénzigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az {igyleti ar (vagyis a fizetett
ellenérték valos értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénziigyi eszkdzért, hanem valami
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masért adjak vagy kapjak, a Biztositd értékeli a pénziigyi eszkoz valos értékét és azt ezen az értéken
jeleniti meg. A fizetett ellenértéknek a pénziigyi eszkdz bekeriiléskori valds értékén feliili részét a
Biztosit6 a ra vonatkoz6 standard szerint szamolja el. A valos érték meghatarozasanak elveit a szamviteli
politika 4.24 fejezete tartalmazza.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd alapon akkor keriilnek bemutatasra a pénziigyi helyzet
kimutatasban, amennyiben a Biztositonak jogaban all nett6 alapon elszamolni és a Biztosité vagy a nettd
Osszeget szandékozik rendezni vagy egy idOben szdndékozik a koveteléseket behajtani és a
kotelezettségeket kiegyenliteni.

1.9. Pénziigyi eszko6zok besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Biztosito a pénziigyi eszkozeit a pénziigyi eszk6zok kezelésére alkalmazott
tizleti modellje valamint a pénziigyi eszkoz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemz6i alapjan az alabbi
harom csoportba sorolja:

- eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok
- egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok
- amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok.

1.10. Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok értekelése a kezdeti megjelenitést kovetden
amortizalt bekeriilési értéken torténik.

Egy pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési érteke a pénziigyi eszkdznek a kezdeti megjelenitéskor
meghatarozott értéke, csokkentve a toketorlesztésekkel, ndvelve vagy csokkentve a kezdeti
megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejaratkori érték kozotti killonbozet effektiv kamatlab-
modszerrel kiszdmitott halmozott amortizacidjaval, és kiigazitva az esetlegesen elszdmolt varhato
hitelezési veszteséggel.

Egy pénziigyi eszk6z amortizalt bekeriilési értéke a varhatd hitelezési veszteséggel valo kiigazitas elott
a pénziigyi eszkoz bruttd konyv szerinti értéke.

Az effektiv kamatlab az a rata, amellyel a pénziigyi eszkdz varhato élettartama alatti becsiilt jovobeli
készpénzkifizetések vagy -bevételek pontosan a pénziigyi eszkdz bruttdé konyv szerinti értékére
diszkontalhatok.

A Biztositd a pénziigyi eszkdzok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszkozok
kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor megbecsiili a jovébeli cash flow-Kat, figyelembe
véve a pénziigyi instrumentum minden szerzédéses feltételét, kivéve a varhatd hitelezési veszteségeket.
az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszkozok esetében a Biztositd un. hitelkorrigalt
effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez figyelembe veszi a becsiilt jovobeli cash flow-k mellett a
varhat6 hitelezési veszteségeket is.

Az effektiv kamatlab szamitasa tartalmaz minden olyan, a szerz6do felek altal egymasnak fizetett vagy
egymastdl kapott dijat és tételt, amelyek szerves részét képezik az effektiv kamatlabnak, valamint az
igyleti koltségeket és minden egyéb felarat vagy diszkontot.

Az effektiv kamat moddszerrel elszamolt kamatbevétel meghatdrozasa az effektiv kamatlabnak a
pénziigyi eszkoz bruttd konyv szerinti értékére valo alkalmazasaval torténik, ezekkel a kivételekkel:

a) az értékvesztett pénziigyi eszk6zoknél az effektiv kamatlabat az amortizalt bekertilési értékre kell
alkalmazni

b) a POCI pénziigyi eszkozok esetén a hitelkorrigalt effektiv kamatlabat az amortizalt bekeriilési
értékre kell alkalmazni.
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Egy pénziigyi eszkoz brutto konyv szerinti értéke annak amortizalt bekeriilési értéke, a varhatd hitelezési
veszteséggel torténd korrekcid elétt. Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszk6zok esetében a
Biztosito a kapcsolodo tranzakcios koltségeket, dijakat, jutalékokat a bekeriilési érték részének tekinti
¢s az effektiv kamatlab-szamitas soran figyelembe veszi. Ennek megfelelden a kamatok, valamint az
amortizacios koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-modszerrel torténik.

A Biztositd amortizalt bekeriilési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb koveteléseket és kapcsolt
koveteléseket az EUIFRS-ek szerinti szamviteli politikajaban.

Az SII mérlegbeli bemutatas tekintetésben a Téarsasdg nem tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan az
amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok piaci értéke eltérne a kdnyv szerinti értéktol.
Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Téarsasag, hogy mérlegsor egyes eszkozei esetében az amortizalt
bekertilési érték €s a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér,
akkor ezen eszkozoket kiilon megvizsgalja. Jelen szamviteli politika készitésekor az eszkdzok jelentds
részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentOs eltérés a konyv szerinti érték és a piaci érték kozott. Nem
talaltunk 10%, min. 1 milli6 forint feletti eltérést. (lasd. VI.1.1. szamu melléklet)

A kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések esetében eltérés mutatkozik az EUIFRS-ek szerint
készitett pénziigyi kimutatasok és az SII mérlegbeli értékelés kozott. Azon kotvénytulajdonosokkal
szembeni kovetelések esetében, melyek a Szolvencia II szerinti biztositastechnikai tartalékok cash-flow
modelljeiben figyelembevételre keriilnek a kovetelések kdzott mar nem szerepelnek, ellenkezd esetben
duplan venné figyelembe 6ket a Biztositd SII mérlegében.

1.11. Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok

A Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
kategoriaba az alabbi instrumentumokat sorolja be:

* az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy jelolt meg;

+ azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az iizleti modell teszt
eredményeként megallapitotta, hogy az tizleti modell célja az addssaginstrumentummal
kapcsolatos szerzédéses cash flow-k beszedése és egyidejlileg a pénziigyi eszkozok
eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a pénziigyi eszkdz szerzddéses feltételei
meghatarozott idopontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
toke €s a kint levo tOkedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zon keletkez6 nyereséget
vagy veszteséget —az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az effektiv kamatlab modszer szerinti
kamat, valamint az arfolyamnyereség és -veszteség kivételével — az egyéb atfogo jovedelemben jeleniti
meg a Biztositd a pénziigyi eszkoz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-modszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés miatti veszteséget,
valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti meg a Biztositd. Ebben az
esetben az eredményben megjelenitett 0sszegek megegyeznek azokkal az Gsszegekkel, amelyeket a
Biztositd akkor jelenitene meg az eredményben, ha a pénziigyi eszkdzt amortizalt bekeriilési értéken
értékelné.

Az egyéb atfogo jovedelemben bemutatott 6sszegek a késdbbiekben nem vezethetdk at az eredménybe
az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt tékeinstrumentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumokbol
osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az eredményben az osztalekbevételek kozott kertil
elszamolasra.
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Ertékvesztési kovetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt
tokeinstrumentumokra vonatkozdan nincs.

A Biztositd egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valos értéken értékeli a hagyomanyos (nem unit-
linked) életbiztositasi szerzodések tartalékainak fedezeteként szolgald pénziigyi eszkozeit és a sajat toke
portfolidban 1évo értékpapirjait.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valosan értékelt pénziigyi eszk6zok SII mérlegbeni kimutatasa
megfelel az EUIFRS-ek szerinti kimutatasnak.

1.12. Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt bekeriilési értéken torténd
értekelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd értékelés
feltételeit, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kdzé keriil besorolasra,
ideértve az eszkOznek mindsiilo szarmazékos instrumentumokat is, amelyeket a késébbiekben
eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni.

Fdszabalyként ebbe a kategoriaba keriilnek besorolasra a tokeinstrumentumok is, kivéve azokat,
amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szembeni
értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kozé tartoznak tovabba

- a biztositdsi szerzodésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz
kapcsolodo pénziigyi eszkozok €s a
- Befektetési szerz6désekhez kapcsolodo pénziigyi eszkdzok

amiatt, mert ezek esetében az iizleti modell Egyéb iizleti modell.
Szintén az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kdzé tartoznak

- a hagyomanyos Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgald pénziigyi eszk6zok és
- asajat befektetések

koziil a befektetési alapokban 1évo befektetések. Ennek oka, hogy ezek a befektetések nem teljesitik az
SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékeltként valé megjelolhetdség
feltételeit sem, hiszen a definicid szerint nem tékeinsrumentumok.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok kezdeti megjelenitést kovetd
értékelése valos értéken torténik, a valos érték valtozasai —ide értve a kamatot, az osztalékot, a devizas
atértékelés arfolyamkiilonbozetét is — az eredményben keriilnek megjelenitésre, az a befektetések egyéb
bevétele és befektetések raforditasa sorokon.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok SII szerinti értékelése minden
esetben megfelel a EUIFRS-ek szerinti értékelésnek.

1.13. Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A Biztosito varhato hitelezési veszteséget szamol el az alabbi, nem eredménnyel szemben valos értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok esetében:

* egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt adossdaginstrumentum tipusa
pénziigyi eszkdzok (tokeinsrumentumok esetén az értékvesztés nem értelmezett),

* az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok..
o Az értékvesztés altalanos szabalyai
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A Biztosito valamennyi pénziigyi eszkOzére, amelyre az értékvesztés kovetelmények vonatkoznak, a
fordulénapon varhato hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhato hitelezési veszteségek a pénziigyi eszkdz varhatd élettartama alatt felmeriild hitelezési
veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az 6sszes varhatd cash flow-hidny jelenértéke).
A varhatd hitelezési veszteség becslésének mindig tiikroznie kell a hitelezési veszteség
bekovetkezésének és be nem kovetkezésének lehetdségét is, még akkor is, ha a legvalosziniibb
eredmény az, hogy nem kovetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési veszteségek
becslésének olyan elfogulatlan és valosziniiség alapjan sulyozott Osszeget kell tiikrdznie, amely
kiilonboz0 lehetséges kimenetelek értékelése révén keriilt meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztosito elore tekintd informaciokat is figyelembe vesz.

A Biztosito feltételezi, hogy valamely pénziigyi eszkoz hitelkockdzata nem noétt jelent6sen a kezdeti
megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra keriil, hogy a pénziigyi eszkoz hitelkockédzata alacsony a
beszamolo fordulonapjan.

e 12 havi varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)

A Biztosité a 12 havi varhato hitelezési veszteséggel megegyezd Gsszegen értékeli az adott pénziigyi
eszkoz varhato hitelezési veszteségét (Stage 1) az alabbi esetekben:

- apénziigyi eszkoz hitelkock4zata alacsony a beszamolo fordulonapjan,
- a pénziigyi eszkoz hitelkockazata ugyan nem alacsony a beszdmol6 fordulonapjan, de az a
kezdeti megjelenitéstdl a beszamold fordulénapjaig nem nétt jelentdsen, valamint.

A 12 havi varhato hitelezési veszteség a teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteség egy része.
Azt a varhato hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a fordulonap utani 12 honap alatt lehetséges, a
pénziigyi instrumentumra vonatkozo nemteljesitési eseményekbdl eredden.

e Teljes élettartam alatti varhatoé hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 2 és Stage
3)

A Biztositdo minden fordulonapon teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteséget jelenit meg az
alabbi esetekben:

- ha az érintett pénziigyi eszkoz hitelkockazata jelentésen nott a kezdeti megjelenités ota —
figyelembe véve minden ésszerli és indokolhato informaciot, koztiik az eléretekinteket is —
, de a pénziigyi eszkdz nem értékvesztett (,,Stage 2 pénziigyi eszk6zok™);

- ha az érintett pénziigyi eszkoz a fordulonapon értékvesztett (,,Stage 3 pénziigyi eszk6z”);

- avevokdvetelések esetében (a Biztositd egyszerusitett modellt alkalmaz a varhat6 hitelezési
veszteség meghatarozasara);

A teljes élettartam alatt varhato hitelezési veszteség az a varhato hitelezési veszteség, amely a pénziigyi
instrumentum véarhato élettartama alatti 6sszes lehetséges nemteljesitési eseménybdl ered.

o KErtékvesztettség (Stage 3) kritériumai

Az értékvesztettség (Stage 3) kritériumaként a Biztosito a kovetkezOket hatarozza meg:

- 90 napot meghaladd fizetési késedelem az adott partnerrel szemben fennalldo kovetelés
lényegtelent meghalado (az 0sszes kdvetelés x%-anal nagyobb) része esetén (ebben az
esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kovetelés Stage 3-ba soroland6)

- a partner jelentés, ismert pénziigyi nehézsége a fordulénapon, beleértve a csédeljaras,
felszamolasi eljaras kezdeményezését a partnerrel szemben (ebben az esetben ugyanazzal a
partnerrel szembeni valamennyi kdvetelés Stage 3-ba sorolando)
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- annak valoszinlivé valasa, hogy a partner csédbe jut vagy mas pénziigyi atszervezésre
kényszeriil (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvetelés Stage
3-ba sorolando)

e A hitelkockazat valtozasai

Az allampapirjai ¢s kiilsé mindsitéssel rendelkez6, allampapirtol eltérd pénziigyi eszkozei esetében — ha
azok a fordulénapon nem alacsony hitelkockdzatiiak — a Biztositd a legaldbb 2 notch rating romlést
tekinti jelentds hitelkockazat novekedésnek.

Amennyiben a Biztositd az el6z0 beszdmolédsi iddszakban az élettartami hitelezési veszteséggel
megegyez6 0sszegen értékelte valamely pénziigyi eszkoz elszamolt veszteségét, de ugy dont, hogy az
aktualis beszamolasi fordulonapon az érintett pénziigyi eszkdz hitelkockdzata nem nétt jelentésen a
kezdeti megjelenités Ota, az elszdmolt veszteséget az aktudlis beszamolasi fordulonapon a 12 havi
varhat6 hitelezési veszteséggel egyez6 dsszegen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdl atsorolja Stage 1-be).

A Biztositd az amortizalt bekertilési értéken értékelt és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkozei esetében az eredményben értékvesztés miatti nyereségként vagy
veszteségként jeleniti meg a varhato hitelezési veszteségek (vagy visszairas) azon Osszegét, amellyel a
beszamolé fordulénapjan meghatarozott 6sszegre ki kell igazitani az elszamolt veszteséget.

e Alacsony hitelkockazati pénziigyi eszkozok

Egy pénziigyi eszkdz hitelkockazata alacsonynak tekintendd, ha a pénziligyi eszkdz nemteljesitési
kockazata alacsony, erbteljes a hitelfelvevd arra iranyuld képessége, hogy teljesitse a cash flow-k
kifizetésére vallalt rovid tava szerzddéses kotelmeit, és a gazdasdgi vagy iizleti feltételek kedvezdtlen
valtozasa hosszabb tavon esetleg (de nem sziikségszeriien) gyengiti a hitelfelvevd arra iranyulo
képességét, hogy teljesitse a cash flow-k kifizetésére vallalt szerzédéses kotelmeit.

A Biztosito6 alacsony hitelkockazatinak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating) vagy jobb, befektetésre
ajanlott (,,investment grade”) kiilsd mindsitésti pénziigyi eszkozoket.

o Az értékvesztés specialis szabalyai
Allampapirok és vallalati kotvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kdtvények értékvesztésének megallapitasahoz a Biztosito elsé 1épésben
minden forduléonapon meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be, vagy Stage 3-ba
tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu allampapirok és vallalati
kotvények esetén:

ECL = PD - LGD - EAD
Ahol
ECL:= varhato hitelezési veszteség az adott fordulonapon

PD (probability of default):=1 éves PD, ha az értékpapir a fordulonapon Stage 1-be keriilt besorolasra;
¢lettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 2-be keriilt besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsiilt veszteségrata
EAD (exposure at default): az értékpapir brutté kdnyv szerinti értéke a forduléonapon

A PD becslése a fordulonapon legfrissebb elérhetd Standard & Poorsaltal kdzzétett, a fordulonapi rating
kategdrianak megfelel6 szuverén vagy vallalati default rata idosorokra illesztett Weibull gérbék alapjan
torténik.
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Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kiilsd, szuverén adodssagok atstrukturalasi eseteit elemzd
tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kdzolt Gn. face value reduction haircut értékek
tobb orszagra megfigyelt atlagaval kozeliti.

A vallalati kdtvények LGD becsléséhez:

- banki kdtvényeknél - az eurdpai bankok megtériilési rataira vonatkozo6 tanulmanyt,
- vallalati kotvényeknél a Basel Il szabalyozéasban elfogadott 45%-os értéket alkamazza a
Biztosito.

Az elbretekintd informaciokat a Biztositd ugy veszi figyelembe, hogy az alap szcenarion (“Base case”)
kiviil egy optimista szcenariot (“Upturn case”) és egy passzimista szcenaridt (“Downturn case”) is
figyelembe vesz. Az Upturn case-ben azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-ot javul az
adott allampapir ratingje (ha e javulas még lehetséges), és a forduldnapi besoroldsa Stage 1-es. A
Downturn case-ben a Biztosito azt feltételezi, hogy a fordulonapihoz képest 1 notch-ot romlik az adott
allampapir ratingje, és a fordulonapi besorolasa Stage 2-es. A varhato hitelezési veszteségeket a
Biztosito a Base case mellett az Upturn case-re és a Downturn case-re is kiszamitja a fenti modszerrel
¢s a harom eredmény sulyozott atlagat tekinti a fordulonapi hitelezési veszteségnek. A stulyokat minden
fordulénapon a vezetés hatarozza meg, szakértdi becslés eredményeképpen.

A Biztosito a Stage 3-ba sorolt allampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben cash-flow becsléseket
végez 2 scenarioban. A becsiilt cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét scenarioban, és ezeket a vezetés
megitélésének megfeleld sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztositd az eredeti effektiv
kamatldbbal (valtozo kamatozasu papir esetén az aktualis effektiv kamatldbbal diszkontal). Az igy
kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a fordulonapi brutté konyv szerinti érték kiilonbségének
Osszegében jelenit meg a Biztositd varhato hitelezési veszteséget.

Pénzeszkozok értékvesztése

A Biztositd a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) fordulonapi varhatd hitelezési veszteségét
a kovetkezOképpen hatarozza meg:

ECL = PD - LGD - EAD
Ahol
ECL: varhato hitelezési veszteség az adott fordulonapon

PD (probability of default): 1 éves PD, amelyet a Biztosito a Standard&Poors fordulonapon legfrissebb
elérhetd éves default rata tanulmanyabdl vesz. A Biztosito ratingtdl fiiggetleniil az egy éves, pénziigyi
intézményekre a tanulmany készitésének évében meghatarozott 1 éves default rataval kozeliti az 1 éves
PD-t.

A Biztositonak nincsenek egy évnél hosszabb lekotott betétei bankoknal, igy egyszerlisitésként stage
besorolast nem végez, hanem 1 éves PD-vel szamol.

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsiilt veszteségrata, amelyet a Biztositd kiilsé
tanulmanybol vesz.

EAD (exposure at default): a bankszamla egyenleg a fordulénapon.

Kapcsolt kovetelések értékvesztése

A leanyvallalatoktol és tarsult vallalkozasoktol jard pénziigyi kovetelésekre a Biztosité mindaddig nem
szamolt el varhato hitelezési veszteséget, ameddig egyértelmi jel nem utal az adott vallalat pénziigyi
helyzetében bekodvetkezd negativ valtozasra. Ebben az esetben a Biztositdo egyedi cash-flow becslét
végez a kapcsolat kovetelésre legalabb két scenarioban. A becsiilt cash-flow-k jelenértékét veszi
mindkét scenaridban, €s ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal stlyozza. A jelenérték

117



CIG PANNONIA

szamitasahoz a Biztosito a kovetelés eredeti effektiv kamatlabat (valtozé kamatozasu kovetelés esetén
az aktualis effektiv kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott stulyozott cash-flow jelenérték és a fordulonapi
brutté konyv szerinti érték kiilonbségének Osszegében jelenit meg a Biztositd varhatod hitelezési
veszteséget.

Vevokovetelések és egyéb kovetelések értékvesztése

A Biztositdo a vevokovetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd hitelezési veszteség
meghatarozasara egyszerusitett modszertant alkalmaz. A varhato hitelezési veszteségek szamszeriisitése
egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli tapasztalatok
felhasznalasaval.

A matrix hasznélata sordn a Biztosit6 az értékelés idopontjat megeléz6é 365 napot figyeli meg, melyben
megfigyeli, hogy az idészakban megjelenitett vevokovetelések hany szazaléka nem keriilt megfizetésre.
A kosarak a kovetkezok:

. 0-30 nap,

. 31-60 nap,

. 61-180 nap,
. 181-360 nap,
. >360 nap.

Az egyes kosarakhoz historikus adatok alapjan hozzarendelt veszteségratak kiigazitasra keriilnek a
jovobe tekintd informaciokkal.

Vasarolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénziigyi eszkozok

A POCI pénziigyi eszk6zok a kezdeti megjelenitéskor értékvesztettek.

A Biztositd POCI eszkdznek tekinti adott pénziigyi eszkodzt, ha a kezdeti megjelenitéskor a masik fél
Stage 3-ba sorolt statuszban van.

A kezdeti megjelenitéskor értékvesztettnek mindsitett POCI eszkdzok hitelkorrigalt effektiv
kamatlabanak kiszamitasa soran a Biztosito a becstilt cash flow-kban figyelembe veszi a kezdeti becsiilt
hitelveszteséget (vagyis a becsiilt szerzodéses cash flow-kbodl levonasra keriil az élettartami varhato
hitelezési veszteség).

A Biztositd a beszamolé fordulonapjan csak az élettartami varhato hitelezési veszteségben a kezdeti
megjelenités ota bekdvetkezett halmozott valtozasokat jeleniti meg az eredményben a POCI eszkdzok
értékvesztés miatti nyereségeként vagy veszteségeként.

Az élettartami varhato hitelezési veszteség kedvezd valtozasa még akkor is értékvesztés miatti
nyereségként keriil megjelenitésre, ha az élettartami varhato hitelezési veszteség 0sszege kisebb, mint a
varhato hitelezési veszteség azon Osszege, amely a kezdeti megjelenitéskor a becsiilt cash flow-ban
szerepelt.

1.14. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra szol6 bankbetétek €s
egyéb 3 honapnal rovidebb lejarata befektetések.

SII szerinti értékelésiik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

1.15. Céltartalékok
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A Téarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévd (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Téarsasdgnak valoszintlileg ki kell egyenlitenie, és amely
kotelmek Osszege megbizhatdan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon sziikséges
raforditdsra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és
bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo kotelem rendezéséhez varhatdan
sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét egy masik
fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor keriil kimutatasra, ha 1ényegileg biztos, hogy a
gazdalkodo egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege megbizhatéan mérheto.

A hatranyos szerz6désekbdl fakaddo meglévo kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A Térsasag
akkor mindsit hatranyosnak egy szerzodést, ha a szerzédés alapjan fennallo kdtelmek teljesitésének
elkertilhetetlen koltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatdan befoly6 gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatisra, amennyiben a Tarsasag elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével vagy a terv
fobb jellemzbéinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az
érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmeriild kozvetlen raforditasokat foglalja magaban, melyek
sziikségszeriien egyiitt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolodnak a gazdalkodo egység folytatodo
tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 eldirasok megfelelnek az S2 direktiva 75.
cikkének, ezért a céltartalékok S2 szerinti értéke az EUIFRS értékeléssel megegyezik a Tarsasag
esetében is.

1.16. Fiiggo kotelezettségek

A fliggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket iizleti kombinacio keretében szerezte be a Tarsasdg. Ezek a Kiegészitd
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd eréforrasoknak a
gazdalkodo egységbdl torténd kiaramlasanak a valdszintisége elenyészd. A fiiggd eszkdzok nincsenek
megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban, de kozzétételre keriilnek, ha a gazdasagi
hasznokat megtestesitd eréforrasoknak a gazdalkodd egységbe torténd bearamlasa valoszinii.

Ezzel szemben az S2 szerinti pénziigyi kimutatasok esetében a fliggd kotelezettségeket minden esetben
a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A kotelezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok, fliggd
kotelezettségek és fiiggd eszkozok sztenderd hasznalando a kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

1.17. Pénziigyi kotelezettségek

A Biztositd a pénziigyi kotelezettségeket azzal az id6ponttal jeleniti meg a pénziigyi kimutatasaiban,
amikor a szerzddéses kotelme keletkezik. A pénziigyi kotelezettségek azzal az idOponttal keriilnek
kivezetésre, amikor a szerzodéses kotelme teljestil, lejar vagy megsziinik.

A Biztosito valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késobbiekben amortizalt bekertilési értéken sorol be,
kivéve az alabbiakat:
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* az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek. Ezeket a
kotelezettségeket, koztik a kotelezettségnek mindsiilé szarmazékos instrumentumokat, a
késobbiekben valos értéken kell értékelni;

* az olyan pénziigyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénziigyi eszkoz
atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatodod részvételi
megkdzelités alkalmazando;

* pénziigyi garanciaszerzodések;
* clkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyujtéasra;

» felvasarlo 4ltal megjelenitett fiiggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidk standard
hatokorébe tartozo iizleti kombinacidban.

A Biztosito a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valos értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kdtelezettséget, ha ez relevansabb informaciokat eredményez az
alabbiak valamelyike miatt:

- megszintet vagy Iényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési
inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely
ellenkezd esetben el6allt volna amiatt, hogy az eszk6zok vagy kotelezettségek értékelése,
vagy az azokon képzOdott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon
torténik; vagy

- a pénziigyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénziigyi eszkozok és pénziigyi
kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valos
értek alapon, egy dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval
Osszhangban torténik, €s a csoportra vonatkozé informéciokat a Biztosito beliil ezen az
alapon adjak meg a Biztosito kulcspozicioban 1év6 vezet6i szamara.

A Biztosito a kotelezettségeket az alabbi kategoriakba sorolja:

1.18. Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségeket kezdeti megjelenitéskor a Biztosito
valos értéken értékeli, novelve vagy csokkentve azokkal a tranzakcids koltségekkel, amelyek
kozvetlenill a pénziigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok. A kovetd
értékelés amortizalt bekeriilési értéken torténik.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek esetében a Biztositd a kapcsolodo
tranzakcids koltségeket, dijakat, jutalékokat a bekeriilési érték részének tekinti és az effektiv kamatlab-
szamitas soran figyelembe veszi. Ennek megfeleléen a kamatok, valamint az amortizacios koltség
elszdmolasa az effektiv kamatlab-modszerrel torténik.

A Biztositd amortizalt bekeriilési értéken értékeli a kapott kdlcsonoket, az egyéb kotelezettségeket, a
pénziigyi viszontbiztositasbol szarmazd kotelezettségeket, tulajdonossal szemben fennalld
kotelezettségeket, és kapcsolt kotelezettségeket.

Az amortizalt bekeriilési érteken értékelt pénziigyi kotelezettségek S2 szerinti értékelése minden esetben
megfelel az IFRS szerinti értéknek. A Térsasdg nem tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan amortizalt
bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek piaci értéke eltérne az amortizalt bekertilési
értektdl. Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Tarsasadg, hogy mérlegsor egyes eszkozei esetében a
konyv szerinti érték és a piaci érték jelentdsen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés)
eltér, akkor ezen eszkozoket kiillon megvizsgalja.

1.19. Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek
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A Biztositdo az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt pénziigyi kotelezettségen
keletkezd nyereséget vagy veszteséget az alabbiak szerint mutatja be:

a) a pénzigyi kotelezettség valos értékében bekdvetkezd azon valtozas Osszegét, amely az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak tulajdonithato, az egyéb atfogo jovedelemben; és

b) a kotelezettség valos értékében bekdvetkezett valtozas maradék 6sszegét az eredményben, kivéve, ha
a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-valtozasa hatdsainak kezelése szamviteli meg nem felelést
eredményezne vagy ndvelné azt az eredményben.

Ha a Biztositdé az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek jelol meg egy pénziigyi
kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a szoban forgd kotelezettség hitelkockézat-valtozasainak
hatasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg nem felelést eredményez-e vagy
novelné-e azt az eredményben. Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy ndvekszik, ha a
kotelezettség hitelkockéazat- valtozasai hatdsdnak az egyéb atfogd jovedelemben valdo bemutatdsa
nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben, mint ha ezeket az Osszegeket az
eredményben mutatna be a Biztosito.

Ennek meghatarozasahoz a Biztositd értékeli, hogy varakozasa szerint a kotelezettség hitelkockazat-
valtozasainak hatéasait ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi instrumentum valds értékében bekovetkezd valtozas. E varakozas a
kotelezettség, illetve a masik pénziigyi instrumentum jellemz6i kozotti gazdasagi kapcsolaton alapul.
Az emlitett meghatarozasra a kezdeti megjelenitéskor kertil sor, ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, a Biztositd a valos érték minden
valtozasat (az adott kdotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatésait is beleértve) az eredményben
mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem felelés nem keletkezik vagy novekszik, a Biztosito az
adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb atfogo jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott 5sszegek a késébbiekben nem vezethetdk at az eredménybe.
A Biztositdé mindazonaltal a sajat tékén belill atcsoportosithatja a halmozott nyereségeket vagy
veszteségeket.

A Biztosito kezdetben eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek mindsit minden
olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbdl szarmazo kotelezettséget, amely
nem felel meg a biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd: IFRS szamviteli politika 4.9
szerzOdés-besorolas, 4.11 befektetési szerzodések). Eredménnyel szemben valos értéken értékeli a
hataridés tigyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriaba sorolt
pénziigyi kotelezettségek valds értéken keriilnek értékelésre.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek EUIFRS-ek szerinti értéke minden
esetben megfelel az S2 szerinti értékelésnek, kivéve a Befektetési szerzodésekbdl szarmazod
kotelezettségek esetében. Mivel a befektetési szerzodésekbdl szarmazod kotelezettségek az S2 szerinti
pénziigyi kimutatasban a biztositasi szerzédésekbol fakado kotelezettségek értékelése az iranyelv 76-
82. cikkében leirtak szerint torténik.

1.20. Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekb6l szarmazo és egyéb kotelezettségek

A biztositasi €s befektetési szerzodésekbol szarmazod kotelezettségek €s egyéb kotelezettségek a
felmertilés periodusaban keriilnek kimutatasra és azok a kezdeti megjelenitéskor az ellenérték valos
értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést kovetéen a kotelezettségek amortizalt bekertilési
értéken vannak értékelve az effektiv kamatlab modszer hasznalataval. A Kozvetlen biztositasi és
befektetési ligyletekb6l szarmazod és egyéb kotelezettségek S2 szerinti értékelése minden esetben
megfelel az EUIFRS szerinti értéknek.
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